info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sermaye Piyasasi1 Araci Notudur

Bu Sermaye Piyasasi1 Araci Notu, Sermaye Piyasas: Kurulu (Kurul)’nca .4l..../.RZ.../2024
tarihinde onaylanmstir.

Ortakhfimzin toplam 200.000.000 TL tutanindaki ihra¢ tavam kapsamindaki Yatinm
Kurulusu Varantlarinin halka arz edilecek 7.000.000 TL’lik kisminin halka arzina iligkin
Sermaye Piyasas1 Araci Notu’dur.

Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun onaylanmasi, Sermaye Piyasast Araci Notu’nda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasas
araglanna iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu
gercevesinde ihrag edilecek Yatirim Kurulusu Varantlarina iligkin ihragcinin yatinmeilara
karst olan ddeme yiikiimliiligii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti
altina ahnmamigtir. Ayrica halka arz edilecek Yatirnm Kurulugu Varantlanmn fiyatnmm
belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu Sermaye Piyasas: Araca Notu, fhragen Bilgi Dokiimam ve Ozet ile birlikte gecerli bir
izahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek Yatinnm Kurulusu Varantlanna iliskin
yatinnm kararlar [hragq Bilgi Dokiimam, Sermaye Piyasas: Araci Notu ve Ozet’in bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Sermaye Piyasasi Araca Notu ile birlikte incelenmesi gereken Ihra¢e Bilgi Dokiimam
31/01/2024 ve Ozet 26./02./2024 tarihinde, aym zamanda piyasa yaprahg gorevini
tistlenecek ve halka arzda satiga aracilik edecek ortakhfimizin www.infovatirim.com adresli
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymimlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’unce maddesi uyarnca, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragg) sorumludur. Zararim ihragadan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve ihraccinim yonetim kurulu iiyeleri kusurlarmma ve
durumun gereklerine giére zararlar kendilerine yiikletilebildifi odlciide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazrladiklan raporlarda yer alan yanhsg, yamltica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
¢ercevesinde sorumludur.

Kurul’ca 31/01/2024 tarihinde onaylanan thrage Bilgi Dokiimam kapsaminda daha énce
ihra¢ edilen Yatirim Kurulusu Varant ve! Sertifikalarina iligkin bilgi Ek/1’deki tabloda
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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi: Yatinmecisina Dayanak Varlig1/Gostergeyi alim veya satim hakkim vade boyunca
taniyan tiirdeki varant tipi.

Avrupa Tipi: Yatinmcisina Dayanak Varligi/Gostergeyi alim veya satim hakkini sadece vade
sonunda tantyan tiirdeki varant tipi.

Borsa/BIST/BIAS/Borsa istanbul: Borsa Istanbul A.S.
Borsa Istanbul YUFP : Borsa istanbul Yapilandinimig Uriinler ve Fon Pazari.

Dayanak Varhk/Gosterge: BIST-30 endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 endeksi, BIST-
30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa Istanbul tarafindan
olusturulmus pay endeksleri ile Kurul’dan izin alinmasi suretiyle varantlarin/sertifikalarin
dayandinlabilecedi kiymetli maden, emtia, konvertibl doviz kurlan, uluslararasi kabul gérmiig
paylar ve endeksler gibi diger varhk ve/veya gostergeler. Omegin; altin, giimiis, paladyum gibi
kiymetli madenler, petrol, pamuk gibi emtia, USD/TRY, EUR/TRY, USD/EUR ve benzeri
konvertibl doviz kurlari, DAX, DOW JONES, S&P500, NASDAQI100, FTSEL00 ve benzeri
uluslararas1 kabul gérmiis endeksler ve endekslerinde yer alan paylar.

Dayanak Varlhik/Goisterge Uzlasi Degeri: Nakdi uzlasi hesaplamalan i¢in kullamlan dayanak
varlik/gostergenin ilgili vade sonu degeri.

Delta-Hedging: Bir opsiyonun/varantin iligkili oldugu dayanak varlik/gosterge iizerinde kargilikh
uzun veya kisa pozisyonlar alarak bu varligin/gostergenin fiyat hareketleri sebebiyle olusacak riski
minimize etmeye yarayan hedging stratejisi.

Déniisiim Oran/Carpan: Bir adet Yatinm Kurulugu Varantinin/Sertifikanin kag¢ adet dayanak
varhga/gostergeye karsihik geldigini gsteren oran,

Erken Itfa: Bir borcun islemis faizi ile birlikte anaparasinin vadesinden énce geri 6denmesi
durumudur.

Hesaplama Kurulugu: Vade sonunda bir birim varant kargilifinda elde edilebilecek nakit tutarimi
(nakdi uzlas1) hesaplayan kurulus. isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda bahsi gegen hesaplama
kurulugu Info Yatinm Menkul Degerler A.S. dir.

[IK: icra ve Iflas Kanunu.

info Yatiim, Thragq, Sirket: Info Yatinm Menkul Degerler A.S.
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fsleme Koyma Fiyat/Kullamm Fiyati: Varantin/Sertifikanin alim ya da satim hakkim verdigi
dayanak varligin/gostergenin igleme koyma tarihindeki alim ya da satim fiyati.

Isleme Koyma Tarihi: Varantin/Sertifikanin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.

Itibari Degeri: Her bir varantin/sertifikanin 1 kurugtan az olmamak iizere ihragg: tarafindan
belirlenen nominal degeri.

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu.
KuruV/SPK: Sermaye Piyasasi Kurulu.
MKXK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Nakdi Uzlayi: Vade sonunda Yatinm Kurulugu Varantina/Sertifikasina dayanak teskil eden
dayanak varlik/gdstergenin fiziki olarak taraflar arasinda el degistirmesi yerine, varant igleme
koyma fiyati ile dayanak varhk/gdstergenin vade sonu fiyati arasindaki farkin s6z konusu varant
i¢in 6nceden agiklanan hesaplama yontemine gore hesaplanmasi ve bu tutarin nakit olarak taraflar
arasinda el degistirmesi.

Olaganiistii Temettii: Beklenmeyen kar veya tekrarlanmayan gelir artigi sonucu kargilagilan tek
seferlik temettii dagitim.

Sertifika/Yatinm Kurulusu Sertifikasi: Kurul tarafindan ihraci uygun goriilen Yatirrm Kurulusu
Sertifikasi tiirleri.

Teblig: Sermaye Piyasast Kurulu'nun VI1-128.3 sayih Varantlar ve Yatinm Kurulusu
Sertifikalan Tebligi.

TSPB: Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi.

Vade Tarihi: Varantin/Sertifikanin isleme konabilecegi son tarih. Doniigiimii yalmzca vade
sonunda yapilabilen (Avrupa tipli) varantlar/sertifikalar igin igleme koyma tarihi ve vade tarihi
aymdir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen (Amerikan tipli)
varantlar/sertifikalar icin igleme koyma tarihi ve vade tarihleri farkh olabilecektir. igbu Sermaye
Piyasasi Araci Notuile Thrage Bilgi Dokiimani ve Ozet’te belirtilen varantlar igin doniisiim sadece
vade sonunda yapilabilmektedir, bu nedenle vade tarihi ile isleme koyma tarihi aynidir.

Varant/Yatirnm Kurulugu Varanti: Sahibine, dayanak varlifi veya gostergeyi o6nceden
belirlenen bir fiyattan igbu Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu ile fhraggt Bilgi Dokiimani ve Ozet
kapsamunda belirli bir tarihte alma veya satma hakki veren ve bu hakkin nakdi uzlag; ile
kullanildif1 sermaye piyasasi aracl.




[HRACCI BILGIi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR
Yoktur.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ger¢evesinde bu Sermaye Piyasasi
Araci Notu’nda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kistimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gergege uygun oldugunu ve Sermaye Piyasasi1 Araci Notu’nda bu bilgilerin anlarmin:
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gisterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Ihrac1 / Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

Yetkilileri
INED
AN s F.l:l['fl .'-_E_
i m\ A SERMAYE PiYASASI

i A s ARACI NOTUNUN
Engin Emre SECEN Hiiseyin GULER TAMAMI
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir Yardimeisi
16.02.2024

2. RiISK FAKTORLERI

2.1. Ihrag edilecek Yatinnm Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina iliskin riskler

fhrag edilecek yatinm kurulugu varantlarina/sertifikalarina yapilacak herhangi bir yatinm gesitli
riskler barindirmaktadir. Bu nedenle, potansiyel yatinmcilarin herhangi bir yatinm karan almadan
once isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu ile Thragg Bilgi Dokiimam, Ozet ve Risk Bildirim
Formu’nda yer alan sair bilgilerin yani sira asagidaki riskleri de dikkatlice degerlendirmeleri
gerekmektedir.

Yatinm Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmak isteyen tiim yatinmcilar, islem
oncesi varant/sertifika fiyatlamalarim etkileyen faktorler (dayanak varlik fiyati, faiz orani, piyasa
oynakhgi, doviz kuru, temettii vb.) ve bu faktorlerdeki degisimlerin varantin/sertifikanin fiyat:
iizerindeki olasi etkileri hakkinda bilgi sahibi olmalidir. Ek olarak bu faktérlerin dngoriilemez
oldugunu ve varant/sertifika yatinmlan sonucunda yaptiklan yatinmin tamarmim kaybetme riskine
sahip olduklarini bilmelidirler. Varantlar/sertifikalar vadeleri igerisinde de degersiz kalabilmekte
olup yatinmcilar yapmis olduklan yatinm sonucu sahip olduklan varantlan vadeleri igerisinde
satamama durumuyla kars: kargiya kalabilirler.

. bahsedilen risklerin ilgili yatinmlar
: lir. Yatinmeilar, 6ngériilemeyen riskler



oldugunun farkinda olmah, sunulan tiim dokiimanlan detayl incelemeli, gerek gériir ise kendi
tercih ettikleri kisi ve/veya kurumlardan ayrica hukuki, vergisel ve/veya finansal danigmanlik
hizmetine bagvurmah ve kendi piyasa goriiglerini de dikkate alarak yatinm karan almalidhr.

2.1.1 fhrag edilecek Yatinm Kurulusu Varantlanna/Sertifikalarina ve ilgili dayanak
varhklara/gistergelere iligkin riskler

Piyasa ve Dayanak Varlik/Gosterge Riski:

Varant/Sertifika fiyatlamalarini etkileyecek faktérlerin basinda dayanak varlik/gosterge fiyati
gelmektedir. Dayanak varlik/gosterge fiyatini etkileyecek her tiirlii sirket haberi, piyasa gelismesi,
ozsermaye hali, ulusal ve/veya uluslararasi haber ve siyasi giindem ve benzeri gelisme ilgili
varant/sertifika fiyatimin da degismesine yol acgabilir. Ayrica bu faktérlerin dayanak
varlik/gosterge fiyati iizerindeki etkileri her zaman aym yonde ve aym giigte olmayabilir bu
nedenle ilgili varant/sertifika fiyatina etkinin yonii ve biyiikligi farklilagabilir. Zararda
varantlarda dayanak varlifin/géstergenin fiyatimin ilgili varantin igleme koyma fiyatindan ¢ok
uzaklagmasi durumunda varant vadesi icerisinde dahi tiim degerini kaybedebilir.

Zaman Deger Kayb: Riski:

Varantlar vadeye kalan giin sayis1 azaldik¢a zaman deger kaybina ugrarlar. Vade sonuna
yaklasildikga varantlarda yaganan zaman deger kaybi bilyiir. Zaman deger kaybi nedeniyle vadeye
kalan giin sayisi azaldikga diger tiim parametreler sabit kalsa dahi varantlar deger kaybi
yagayabilir. Yatinmcilar, varantlarda yatirim yaparken zaman deger kaybin dikkate almalidirlar.

Temettii Riski:

Dayanak Varligt pay veya pay endeksleri olan varantlar fiyatlanirken temettii beklentileri ve/veya
aciklanan temettii verileri hesaplamalara dahil edilir. Temettii beklentilerindeki olas: degisiklikler
ve/veya agiklanan temettii miktarlannda ve/veya t6deme tarihlerinde herhangi bir degisiklik, iptal
vb. durum, varant fiyatlarinda asag veya yukan yonlii degisimlere neden olabilir.

Faiz Riski:

Piyasa faizindeki olas:1 degisiklikler ve degisiklik beklentileri, varant fiyatlarin1 da etkilemektedir.
Varant fiyatlamalannda sadece ilgili giine ait faiz seviyeleri degil gelecege dair faiz beklentileri
de dikkate alinmaktadir.

Oynaklik Riski:

Varant fiyatlamalanm etkileyen bir diger faktor olan 6rtiik oynaklik beklentisi yiikseldiginde
varantin kullanilabilir olma ihtimali arttifindan degeri de artacaktir, bu nedenle ortiikk oynaklik
artis1 hem alim varantlarinin hem de satim varantlarinin fiyatin arttinir (diger faktorler sabit olmak
kayd: ile) ve varant yatirnmeisini pozitif yonde etkiler. Beklenen értiik oynakhifin diigtigii ise (diger
faktorler sabit olmak kayd: ile) varant fiyatim olumsuz etkiler.

Déviz Kuru Riski:
Dayanak varlik/gdstergenin Tirk Lirasi disinda farkl: bir para biriminde islem gérmesi durumunda
ilgili para birimine ait déviz kurundaki ; alan, varantlarin degerini etkileyebilir.




2.1.2 Varantlarin sagladifn haklarin dayanak varhk/gistergeye baghhd

Yatinm Kurulugu Varantlan, menkul kiymetlestirilmis opsiyon sozlesmeleridir ve aslen dayanak
varliklann/géstergelerin tiirevleridir. Vade sonundaki itfa fiyatlan dayanak varhk/gostergenin
uzlagi fiyat seviyesine gore belirlenir. Sadece karda olan varantlarda yatinmcilara 6deme yapilir,
Diger varantlar ise nakit akisi olmaksizin degersiz olarak itfa olur. Alim varantlarinda, vade
sonunda, efer dayanak varlik/gdsterge uzlas: fiyat: varantin igleme koyma fiyatindan yiiksek ise
aradaki farkin onceden belirlenen varant déniigiim oram ile ¢arpilmasiyla bulunan deger s6z
konusu alim varantinin itfa fiyati olur. Satim varantlarinda ise vade sonunda, eger varantin igleme
koyma fiyati dayanak varlik/gbsterge uzlag: fiyatindan yiiksek ise aradaki farkin varant doniigiim
orani ile garpilmasiyla bulunan deger s6z konusu satim varantinin itfa fiyati olur. Karda olan
varantlarda bu hesaplanan deger pozitiftir.

Dayanak varhg: Tiirk Lirasi harici bir para biriminde iglem goren varantlar, ilgili déviz kuru ile
carpilip itfa fiyat1 hesaplamasi yapilir.

2.1.3 Yatirim Kurulusu Varantlari ile ilgili nakit akis:

Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu ve Ihragg1 Bilgi Dokiiman ¢ergevesinde ihrag edilen varantlarin
tamami Avrupa tipidir ve nakdi uzlagmaya konudur. Avrupa tipli varantlar, yatinmcitarina ilgili
dayanak varlik/gdstergeyi alma veya satma hakkini sadece vade sonunda verir. Vade sonunda itfa
fiyatinin belirlenme esaslan ve buna gére yatinmcilann tecriibe edecegi uzlagma hali, isbu
Sermaye Piyasas: Araci Notu’nun 2.1.2 ve 4.1.13 no’lu maddelerinde detaylandirilmistir. Vade
siiresince varant kaynakl bir nakit akig1 yasanmaz iken yatinmecilar, varantlarim nakde gevrilmesi
icin ikincil piyasada satig iglemi gergeklestirmesi gerekmektedir. Yatinmcilar vade siiresince,
sahip olduklari varantlar istedikleri fiyat ve likiditeyi piyasada (BIAS$’da) bulmalan durumunda
ters pozisyon alarak kapatabilirler.

2.1.4 Olagandisi nedenlerden dolay:r erken itfa halleri, hukuka aykirihik ve miicbir sebep
piyasa bozulmas: elaylari, ayarlamalar ve Yatirnm Kurulugu Varantlarimn erken feshi
Piyasa bozulmalarimin tespiti ve bunlann ilgili varantlara etkisi Hesaplama Kurulugu tarafindan
tespit edilecektir. Ahnacak 6nlemler ve yapilacak uygulamalar yine Hesaplama Kurulusu
tarafindan kararlagtirtlip kamuya agiklanacaktir.

Ihragg, piyasa bozulmalani ve/veya benzeri gereklilik hallerinde ihrag ettigi varantlann
sundugu/sunacaf haklan saglayamaz ya da saglayamayacagim: ongériirse ilgili hukuki kurallar
cercevesinde ihrag ettigi varantlan, yatirnmcilara resmi yollar ile gerekli bildirimlerde bulunarak,
itfa zaman ve kosullarimi beklemeksizin itfa ettirebilir.

Miicbir sebep piyasa bozulmasi olaylan, ayarlamalar ve erken feshi ile ilgili detaylar igbu Sermaye
Piyasas1 Aracit Notu’nun madde 4.3.1 ve madde 6.3 baghklan altinda yer almaktadir.

Yatirimeilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak varantlarin halka arzina iligkin detaylar
isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 4.2.4 maddesmde yer alan *“Ayarlama” hiikiimlerini
incelemeleri gerekmektedir. =




2.1.5 Vergilendirme

Vergilendirmeye iliskin kanun ve uygulamalar yatinmcilann miikellefiyet durumlanna goére
farklhilik gosterebilir ve zaman igerisinde degisebilir. Yatinm Kurulusu Varant iglemi yapmak
isteyen yatinmcilann, iglem yapmadan &nce vergi danigmanlarina miiracaat etmeleri, kendi vergi
miikellefiyetleri ve giincel vergi mevzuati hakkinda bilgi almalari 6nem arz etmektedir. Aksi
takdirde yatinmcilarin elde ettikleri gelir iizerinden 6deyecekleri ek vergi ve vergi cezalanyla
kargilagabilecekleri bilinmelidir.

Araci kurulug varantlarindan elde edilen kazang, esasen 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
(GVK) gegici 67’nci maddesi kapsaminda stopaja tabi olup stopaj nihai vergi durumundadir.
30.09.2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 27.09.201¢ tarihli ve 2010/926
sayili Bakanlar Kurulu Karan1 (BKK) ile degisik 22.07.2006 tarihli 2006/10731 sayih BKK’nin
I’inci maddesinin birinci fikrasinin {a) bendine gore, tam ve dar miikellef gergek kisi ve
kurumlarca Borsa Istanbul’da islem goren araci kurum varantlarindan dayanaklan yurt igi kiymet
olan pay ve endeks varantlarindan elde edilen kazanglarda gelir vergisi tevkifat oram %0 olarak
belirlenmigtir.. Bunlarin diginda kalan (dayanak varliklar yurt disi endeksler, emtialar ve déviz
kurlan vb. olan) varantlar tam miikellef sermaye sirketleri (Kurumlar Vergisi Kanunu 2/1
maddesinde sayilanlar) haricindeki tam ve dar miikellef gergek kigi ve kurumlarca %10 stopaja
tabidir. Tam miikellef sermaye girketleri tarafindan varantlardan elde edilen gelirler dayanak
varli1 ne olursa olsun kurumlar vergisi matrahina dahil edilecektir.

2.1.6 ihrageimin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giicii

Varantlar, yatirim kuruluglan tarafindan ihra¢ edilmekte ve vade sonunda karda olan yatinmcilara
yaptlacak Gdemeler, ihragginin ddeme giicii riskini tagimaktadir. fhraggmin yatiimeiya hak
kullanimi dolayisiyla yapilmasi gereken 6demeyi yapamamasi durumunda ortaya ¢ikabilecek
zarar Yatinmci Tazmin Merkezi tarafindan karsilanmaz ve bu risk tamamen yatinmeciya aittir, S6z
konusu kayiplar igin ihraggiya 2004 sayil Icra ve iflas Kanunu (ilKn) kapsaminda yasal takip
baglatilabilir fakat bu takip sonrasinda yatinmc lehine karar ¢ikmas:1 halinde dahi yatinmeinin
elde edecegi tutar sinirh olabilir ve/veya tazmin siiresi uzun olabilir, yatinmei bu risklerin farkinda
olmalidir.

Thragginin yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte sikinti yagamasimin yam sira, gelecekte boyle bir
durum ile karsilagma ihtimaline dair piyasada bir alg1 olugmasi, ihragginin derecelendirme
notundaki herhangi bir olumsuz degisiklik vb. ihragginin kredibilitesini etkileyebilecek gelisme ve
beklentiler durumunda varant fiyatlan da olumsuz etkilenebilir.

2.1.7 Takas esaslari
Isbu Sermaye Piyasast Aracit Notu'nun 4.1.12 no.lu maddesinde Yatinm Kurulusu Varantlarinin
takas esaslan ve siireleri detaylandinlmisgtir,

2.1.8 Varantlar ile korunma

Yatinm Kurulugu Varantlari, dayanak varlikta/gostergede alim veya satim hakki vermektedir. Bu
nedenle aslinda alim varant: tagimak dayanak varhkta/gdstergede uzun pozisyona sahip olmak,
satim varanti tasimak ise dayanak varletffpostifiade kisa pozisyona sahip olmak gibi
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degerlendirilebilir. Bu &zellikleri sayesinde yatinmcilar ellerinde bulundurduklan pozisyonlar
varantlarda ters pozisyon alarak koruyabilirler. Yalmiz buradaki korunma igleminin etkili
olabilmesi igin s6z konusu varantin ve dayanak varhgin/gostergenin ozellikleri yatirimci
tarafindan detayl olarak incelenmelidir. Varantlar déniigtim oranlan ile iligkili olarak alim veya
satim hakki verdigi i¢in korunma amagl agilacak varant pozisyonlarinda doniigiim oranina gore
miktar ayarlamasi yapmak gerekebilir. Ayrica tiim ayarlamalar sonras: varantlarda ters pozisyon
agilsa da toplam portfdy igin tam korunma saglanmamis olabilir. Ornek olarak bir payda uzun
pozisyon tagiyan bir yatinmeci, bu pozisyonu korumak igin ilgili dayanagin satim varantinda
pozisyon agabilir fakat dayanak payin hareketi varant tarafindan birebir takip edilmiyor olabilir
ve/veya dayanak payda fiyat hareketi olmaz iken diger faktorlerin (faiz, vadeye kalan giin vb.)
degismesi sonucu varant fiyat1 degisebilir ve toplam portféyiin korumasi ortadan kalkabilir. Ayrica
piyasa kosullart ve piyasa likiditesi de varantlann, dayanak varlik/gosterge degerini dogrudan
yansitacak bir sekilde likide edilmesini engelleyebilir ve toplam portfoyiin korunan yapisim
bozabilir. Anlatilan ve benzeri durumlarda olugabilecek risklerin tamamen yatinmcilar
sorumlulugunda oldugu bilinmeli ve buna gore pozisyon agilmalidir ve takibi yapilmalidir.

2.1.9 Varantlarda/Sertifikalarda likidite ve borsada iglem gérme

Varantlar/Sertifikalar, Borsa Istanbul Yapilandirilmss Uriinler ve Fon Pazari’nda (YUFP) piyasa
yapictli siirekli iglem yontemiyle islem goriirler. YUFP isleyis esaslan Borsa Istanbul’un
01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Piyasasi Prosediirii’'nde belirlenmistir. Yatirnmcilar
varantlarda/sertifikalarda yatinm karari alitken YUFP isleyis esaslanm goz oniinde
bulundurmalidir. ilgili prosediiriin 5.1.11 maddesinde belirtildigi iizere varantlarda/sertifikalarda
serbest marj gegerli oldufu igin herhangi bir baz fiyat ve fiyat simin s6z konusu degildir.
Yatinmcilarin bu hususa da ozellikle dikkat etmeleri gerekmektedir.

Diger taraftan varantlann/sertifkalann piyasa yapiciligina uygulanacak hiikiimler sakh kalmak
kaydiyla, varantlara/sertifikalara  iligkin  bir  piyasamin  gelisip  gelismeyecegini,
varantlann/sertifikalarin ikincil piyasada hangi fiyatlardan alinip satilacagim veya bu piyasanin
likit olup olmadigin1 éngdrebilmek miimkiin degildir.

Varant/Sertifika kotasyonlan, bilgisayar sistemleri ve teknolojik BIAS baglantilan yardimiyla
piyasaya gonderilmektedir. Bu sistemlerde olugsabilecek teknik aksakliklar sonucunda kotasyon
iletiminde kesinti yasanabilir. Info Yatinm’in ihrag etmis oldugu varantlarda/sertifikalarda tek
Piyasa Yapicisi roliinii iistiendigi diigiiniiliirse, ikincil piyasa sinirli olabilir ve yatirimcilar hamili
olduklann  varantlari/sertifikalann  satamayabilir veya yeni varant/sertifika aliminda
bulunamayabilir.
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2.1.10 Piyasa yapicinin kotasyon verme zorunlulugunun bulunmadigi durumlar
Info Yatinm’in Piyasa Yapicis: oldugu varantlarda agagidaki durumlann gerceklesmesi halinde
BIAS Yapilandinlmig Uriinler ve Fon Pazan’nda vermeye miikellef oldugu varant/sertifika alim
ve satim kotasyonlarini durdurabilir:
¢ Dayanak Varlifin sirasinin kapali olmasi veya Dayanak Varlikta fiyat olugmamas,
e Dayanak Gostergenin hesaplanamamas:,
e [lgili Borsa diizenlemelerinde yer alan olaganiistii durumlann ortaya gikmasi sebebiyle
islem seansinin kapatilmasi,
e Piyasa Yapicimin kotasyon girisi igin kullandigi bilgisayar sistemlerinde veya BIAS
baglantisinda sorun olmast,
s Borsa Bagkanlif tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar.

2.1.11 Piyasa Yapiaihginn Iptali

Teblig’in 13. maddesinin §. fikrasi uyarinca, piyasa yapicihik faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici
veya siirekli olarak durdurulmasi ya da piyasa yapici olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca
tespiti veya Kurulca onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumunda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atamincaya kadar ilgili
varantlann/sertifikalarin iglem siras1 gecici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra
Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapicist belirlenemezse, varantin/sertifikanin
islem siras1 vade sonuna kadar kapali kalir.

2.2. Risk Bildirim Formuna Iliskin A¢iklama

Teblig’in 9. maddesinin 3. fikras1 uyannca, araci kurumlann misterileriyle varantlara iligkin
herhangi bir islem ger¢eklestirmeden ve s6zlegsme yapmadan dnce varantlarin igleyis esaslann ve
getirdigi hak ve yikiimliiliikleri ve séz konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi TSPB
tarafindan belirlenen “Varantlara {ligkin Risk Bildirim Formu”nu kullanmalani ve bu formu
miigterilerine vermeleri zorunlu tutulmugtur.

Bu kapsamda, yetkili aract kurumiar, varant ile ilgili islem yapmak isteyen yatinmcilara hesap
agmadan dnce Varantlara iliskin Risk Bildirim Formu’nu miisterilerine sunmalan, yatinmecilarin
ise formu okuyup anladiklarnini beyan ederek bu formu imzalamalar ve yatinm kuruluguna teslim
etmeleri gerekmektedir. Yatirimeilar, risk bildirim formlarinda yer verilen risk unsurlanm dikkate
almak suretiyle varant iglemlerine karar vermelidir.

TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili araci kurumlarca kullanilacak “Varantlara iliskin Risk
Bildirim Formu” metni asagidadir. Yatinm kuruluglaninin diizenledigi ve miigteriye sunduklan
risk bildirim formlaninda yer almasi gereken asgari bilgiler TSPB tarafindan belirlenmektedir ve
asagidaki metin bu asgari bilgileri igermektedir.

Onemli Agiklama
Sermaye piyasasinda gergeklestirecefiniz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi
araglan alim satim iglemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.




Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden énce, piyasada karsilagabileceginiz riskleri anlamaniz,
mali durumunuzu ve kisitlanmzi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulusu
Sertifikalani Tebligi’nin 9. maddesi 3. fikrasinda 6ngorildiigii Gizere “Varantlara iligkin Risk
Bildirim Formu”nda yer alan agagidaki hususlan anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baglamadan énce ¢alismay diigiindiigiiniiz kurulugun “alim satim aracih yetki
belgesi”ne sahip olup olmadifim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye
piyasast araci kurumlarim www.spk.gov.r veya www.ispb.orgtr web sitelerinden
Ogrenebilirsiniz.

Varantlara lligkin Genel Bilgi

Aract Kurulug Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlifi ya da gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki
veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlag: ile kullanildifi menkul kiymet niteligindeki
sermaye piyasasi aracidur.

Varantin dayanak varligini, BIST-30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST-30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olugturur. Dayanak gostergesi ise
Borsa Istanbul tarafindan olusturulmus hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gériilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak
varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas:
alanda genel kabul gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta dayanak tegkil
edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul’un uygun gorecegi varantlara
benzer nitelikli sermaye piyasas: araglan (varant benzeri) i¢in de gecerlidir. Varant benzeri
sermaye piyasasi araci ahm satim iglemini ger¢eklegtiren araci kurulug, s6z konusu sermaye
piyasasi aracinin dzellikleri hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. fsleme baglamadan
dnce bu bilgileri edinmeniz 6nemlidir. Araci kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslan, Hak ve Yiikamliiliikler

1. Varantlann alim satim, Kurul’un onay: iizerine Borsa Istanbul mevzuati gergevesinde
belirlenecek iglem esaslan kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gorecegi pazarda, piyasa
yapicilik esasina dayal1 olarak yapilir. Piyasa yapicilify kapsaminda, piyasa yapicisi aract
kurum likidite saglamak iizere, ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli alim-satim
kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligma iligkin esaslar, Kurul’un uygun gorisii
lizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlann satisinin aract kuruluslar vasna31y1a yapilmas1 ve Borsa Istanbul’da islem gérmesi
zorunludur. Borsa istanbul’da isleqsgéremyarantlarin iglem sirasimn kapatilmasina iliskin
esaslar Borsa Istanbul tarafindang ehrlﬂr
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Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

Dayanak varhif veya gostergesi BIST-30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST-30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olugan sepetin oldugu varantlarda
uzlag bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlagi olarak belirlenebilir. Dayanak varligi bunlarin
disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlagi esaslarimin uygulanmasi
zorunludur.

Varant ihracindan dogan uzlag ylikiimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihrag¢i sorumludur.
Garantdr bulunmas: halinde, ihraggi ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

Varant ihraglan kaydi olarak yapihr ve ihragginin MKK iiyesi olmasi zorunludur.

Risk Bildirimi
Islem yapacagimz aract kurulus ile imzalanacak gergeve sozlesmede belirtilen hususlara ek olarak,
agagidaki hususlar1 anlamamz ¢ok 6nemlidir.

1.

Araci kurulug nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek tiim
islemnler i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
cikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.
Varant iglemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda
araci kuruluga yatirdifimz paranin timiinii kaybedebileceginiz gibt, kayiplanniz yapacaginiz
islemin tiiriine gore yatirdifimz para tutarin1 dahi agabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe galisabilecegi gibi aleyhe
de galisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi
gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz 6niinde bulundurulmalidr.

Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigi dayanak varligt ya da gostergeyi onceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta Odedifiniz bedel ve buna ¢k olarak
odeyeceginiz komisyon ve difer muamele {icreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

Araci kurulugun piyasada islem yapacaginiz varantlara iligkin olarak tarafimiza aktaracag
bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafimzca dikkate
alinmalidir.

Varant alim satimina iliskin olarak araci kurulusun yetkili personelince yapulacak teknik ve
temel analizin kisiden kigiye farklihk arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan 6ngérilerin
kesin olarak gerceklegsmeme olasilifinin bulundugu dikkate alinmalidir.

Varant ihrac1 nedeniyle ihragginin maruz kaldig: risklere iligkin risk yonetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihrage ile piyasa yapicimin
internet sitesinde yaynlanir. [hragginin risk yonetim politikasi, yatinm kararimizi vermeden
once dikkatle okunmalidir.

Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varlifinda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalarn nedeniyle Tiirk
Liras1 bazinda deger kayb1 olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini
kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim iglemlerinin zamaninda
gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.
Islemlerinize baglamadan dnce, araci k
difer muamele iicretleri konusunda g

yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve
g, Efer ticretler parasal olarak ifade




edilmemigse, licretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlagilir drnekler igeren
yazil1 bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatinmciyr genel olarak mevcut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup varantlann ahm satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara
yonlendirmeden once dikkatli bir gekilde aragtirma yapmahisiniz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirinmcalar, Yatriom Kurulusu Varanti yatinmlarimn
tamamin: veya duruma gore bir béliimiinii kaybedebilirler.

3. TEMEL BiLGILER
3.1. Halka Arza lliskin llgili Gercek ve Tiizel Kisilerin Menfaatleri
Yoktur.

3.2. Halka Arzin Gerekgesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullammm Yerleri

Varantlar, yatinmcilara ilgili dayanak varhkta/gostergede kaldiragh olarak pozisyon alabilme
imkam saglamaktadir. Info Yatinim, Yatinm Kurutugu Varanti ihrag ederek s6z konusu varantlarda
pozisyon tagimg olacaktir. Taginan bu tiirev pozisyonlarin etkin risk ydnetiminin yapilmasi
gerekmektedir. Bu kapsamda yiiriitiilecek risk yonetimi faaliyeti i¢in gereken fon, ihrag edilen
varantlardan elde edilen fon ile finanse edilecektir.

Risk yonetimi faaliyeti, taginan varantlarda ve/veya benzer risk detaylarina sahip opsiyon ve
benzer tiirev iiriinlerde ters pozisyon alarak yapilabilecegi gibi, varantlarin delta-hedging
iglemlerini ilgili spot veya tiirev piyasalarda yaparak da gerceklestirilebilir.

Info Yatinim, varant ihracindan saglayacag: fonu yukanda bahsi gegen islemler igin, islemlerden
kaynaklanabilecek diger maliyetler igin ve/veya ilgili teminat ve fonlama giderleri igin
harcayacaktir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKIiN BILGILER

4.1 Yatinnm Kurulugu Varantlanna iliskin Bilgiler

7.000.000 TL itibari degerl: 700.000.000 adet yatinm kurulusu varanti ihrag edilecektir. Detayli
bilgiler Ek/2’deki tabloda yer almaktadir.

4.1.1 Thrag edilecek Yatirnm Kurulusu Varantlarinn;
a) Tiirii: Ek/2’deki tabloda detayh olarak belirtilmisgtir.

b) Tipi: Bu Sermaye Piyasasi1 Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar Avrupa tipi varantlardir,
yatinnmcisina kullanim hakkini sadece vade sonunda vermektedir.

¢) ISIN kodu: Ek/2’deki tabloda detayli olara

bersis Ma: O4787M006701 000 1 Fa: S 1 271087
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4.1.2 Dayanak varhfin/gostergenin degerindeki degisimin Yatirim Kurulusu Varantimn
degerini nasil etkileyecegine iligkin bilgi

Yatinm Kurulugu Varantlan, menkul kiymetlegtirilmis opsiyon sozlesmeleridir ve aslen dayanak
varliklarin/gstergelerin tiirevleridir. Diger etkenler sabit olmak kayd ile dayanak varlik/gosterge
fiyat artigt ahm varantlarinin degerini arttirirken satim varantlarimin degerini diiiiriir, dayanak
varhk/gosterge fiyat diisiisii ise alim varantlarinin degerini diigiiriirken satim varantlaninin degerini
arttinr. Varant fiyatlanndaki degisim, dayanak varlik/gosterge fiyatinin yam sira, doniigiim orani,
vadeye kalan gilin sayisi, varantin igleme koyma fiyati, faiz orani, értikk oynaklik, temettii
beklentileri, doviz kurlan gibi faktorlere de baghidir. Aynca dayanak varhk/gésterge fiyatini
etkileyen her tiirlii haber, gelisme, piyasa dinamigi, 6zsermaye hali, iilkesel ve/veya uluslararas:
faktoriin ayni zamanda ilgili varant fiyatim da etkilemektedir. Bu faktorlerin dayanak
varhik/gosterge fiyat izerindeki etkileri her zaman aym ydnde ve aym giigte degildir. Gegmis
omeklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargilarda bulunulmamalidir. Dayanak
varlik/gdsterge fiyatindaki bu belirsizlik, varant fiyatlamalarina da yansir, s6z konusu etkinin yénii
ve giicii her zaman 6ngoriilebilir degildir.

Ek olarak yatinmcilar, dayanak varlikta/gostergede gergeklesen son fiyatlardan ahm veya satim
iglemi yapabilecegi yoniinde beklenti igine girebilmektedir. Fakat yatimmcilar varant
fiyatlamalarim degerlendirirken dayanak varligin/géstergenin likidite kosullarm ve alim satum
mikiarlanm hesaba katmaldir. Efer dayanak varhk/gdsterge piyasasmin sig olmasi veya
ihragginin riskten korunma amagh yaptig1 islemlerin yapilmasinin miimkiin olmamasi nedeniyle
boylesi dayanak varlik/gosterge fiyat hareketleri, varant fiyatlarina yansimayabilir.

Yatinmceilarin varantlarda alim satim yapmadan nce varantlarin fiyatlama dinamiklerine hakim
olmalan gerekmektedir.

4.1.3 Yatirim Kurulusu Varantlarinin hangi mevzuata gére olusturuldugu
Yatinm Kurulugu Varantlar, Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda olusturulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun V1I-128.3 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalan Tebligi
ile Borsa istanbul’un 01.03.2016 tarihinde yaymnlanan Pay Piyasas: isleyisine iliskin Uygulama
Usulii ve Esaslan belgesine gore hazirlanan Pay Piyasas1 Prosediirii’nde yer alan “Varantlarin
Borsada Islem Gérmesine iliskin Usul ve Esaslar’ diizenlemesi uyarinca varant ihraglan
gergeklestirilecektir.

4.1.4 Yatirnm Kurulugu Varantiarmin kaydilestirilip kaydilegtirilmedigi hakkinda bilgi
Thrag edilecek Yatinm Kurulugu Varantlan kaydilestirme esaslan gercevesinde Merkezi Kayit
Kurulugu A.$. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulugu A.§. Adres: Resitpaga Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4, 34467
Sanyer/Istanbul
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4.1.6 thragginin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi iginde ihraci planlanan Yatinm
Kurulusu Varantlannin yeri hakkinda bilgi ile siralamay1 etkileyebilecek veya Yatirnm
Kurulusu Varantlanmin jhrageimin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden
sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin ézeti

Ihrager yapacagi varant ihracinin yani sira, 6zel sektor borglanma araci, yapilandinlmis bor¢lanma
aracl, yatinm fonu vb. farkl nitelikte sermaye piyasas: araci ihraci da gergeklestirebilir. Ayrica,
yatiim hizmet ve faaliyetleri geregince islem yaptign sermaye piyasasi araglan nedeniyle takas
yiikiimliiliikleri olugabilmektedir. Tiim bunlar ve bunlarla simrli olmamak iizere faaliyetleri
gergevesinde olusacak borg/alacaklarini ve buna bagh nakit akigim, varant ihraglan nedeniyle
olusacak yiikiimliiliikleri ife birlikte yonetecektir. Bu nakit akisi yonetiminde, takas yilkimliligii
i¢in borg kapatma saati belirlenen yiikiimliiliiklerine éncelik vermesi gerekebilecektir.

Isbu siiregte yiikiimliliikler arasinda yapilacak siralamaya iligkin ihragg1 tarafindan alinmig
herhangi bir karar bulunmamaktadir.

Thragginin iflas etmesi durumunda Yatinm Kurulugu Varant: sahibinin alacagimin hukuki durumu
ve varsa ddenme sirasina iligkin hususlar iflas halinin vuku oldugu tarih itibaniyla yiiriirliikte olan
Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlan gergevesinde icra edilecektir. Hali hazirda yiiriirliikte olan 2128
sayili 19.06.1932 tarihli Resmi Gazete’de ilan olan [[Kn alacaklimn haklan iizerine iflasin
tesirlerini diizenlemektedir. Yatnm Kurulusu Varant ve Sertifikalarindan dogan alacaklar
“Imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar” statiisiinde olup IIKn’nun 206. maddesinde siralanan
diger alacaklardan sonra dordiincii ve son sirada yer almaktadir. Bir énceki sirada yer alan
alacakhlar, alacaklarin1 tamamen almadikga sonra gelen siradaki alacakhlar bir sey alamazlar.

Tasfiye durumunda “alacaklilarin ¢agrilmasi ve korunmasi™na iligkin hususlara Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 541. maddesinde yer verilmekte olup alacakli olduklan sirket defterlerinden veya
diger belgelerden anlagilan ve yerlesim yerleri bilinen kigiler taahhiitlii mektupla, diger alacaklilar
Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ve sirketin internet sitesinde ve ayn1 zamanda esas sozlesmede
ongoriildiigii sekilde, birer hafta arayla yapilacak ii¢ ilanla sirketin sona ermis bulundugu
konusunda bilgilendirilirler ve alacaklarini tasfiye memurlarina bildirmeye gagriirlar.

Isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu’nun yaymlandig: tarih itibariyla fhragginin devrolmasi veya
birlesmesine iligkin karar verilmis ya da planlanmig bir durum bulunmamaktadir. Thraggimn ileri
bir tarihte birlesme veya devir anlagmasi yapmas1 durumunda giincel kanun ve mevzuat hiikiimleri
uyarinca Yatmm Kurulugu Varanti sahiplerinin alacaginin hukuki durumu ve varsa ddenme
sirasinn ne olacagi yapilacak anlagma metni ile diizenlenecek ve kamuoyuna duyurulacaktir.

4.1.7 Ihra¢ edilecek Yatirnm Kurulusu Varantlarimin yatinmciya sagladin haklar, bu
haklarin kullanim ve isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu haklara
iligkin kisitlamalar

Vade boyunca olusabilecek nakit akiginin en énemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. Varant
tipleri Amerikan ve Avrupa olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Amerikan tipli varantlar,
yatirtmcilarina vade boyunca ilgili dayanak vaghe Pya da satrna hakkim verirken Avrupa tipli
varantlar, sadece vade sonunda bu hakk: rimclsenf ulter. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu
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kapsaminda ihra¢ edilen varantlann tamami Avrupa tipli ve nakavt &zellifi bulunmayan
varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlagma olmaz ise, varantlar otomatik olarak
gegerliliklerini yitirir ve yatinmcilar iglem aminde yaptiklan 8deme disinda bir nakit akig1
yasamazlar. Vade sonunda, sadece karda olan varantlar icin, bu Sermaye Piyasas1 Aract Notu’nun
4.1.13. maddesinde tarif edilen hesaplama ve yéntem ile ilgili ddemeler yapilir. Karda olan Alim
ve Satim varantlarinda vade sonu uzlasi hesaplama yontemi asagidaki gibidir:

¢ Ahm Varant::
(Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag: Fiyat: — Varant Igleme Koyma Fiyat1) * (Doniisiim Oram)

¢ Satim Varanti;
(Varant Isleme Koyma Fiyat: - Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas1 Fiyat1) * (Doniisiim Orani)

Vade sonundan dnce Avrupa tipli varantlarda bir nakit akisi gerceklesmezken, yatinmeiltar
tagidiklan varantlan istedikleri fiyat ve likiditeyi piyasada (BiAS’da) bulmalar durumunda ters
pozisyon alarak kapatabilirler.

Vade tarihi sonrasi yasanacak her tiirlii dayanak varhik/gosterge hareketi velveya diger
faktorlerdeki degisimin itfa olan varant iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

4.1.8 Yatinm Kurulugu Varantlarinm ihracina iligkin yetkili organ kararlan

Yonetim Kurulunun 08.01.2024 tarihli kararina (Sirket 'in 10.08.2023 tarihli karari, séz konusu

08.01.2024 tarihli karar: ile revize edilmigtir) gore, SPK’'nin VII-128.3 sayili Tebligi’nin

¢ercevesinde;

*  SPK tarafindan onaylanacak izahnamenin gegerlilik siiresi olan 12 {on iki) ay boyunca halka
arz edilerek veya halka arz edilmeksizin Borsa Istanbul YUFP piyasasinda satisa sunulmak
uzere, toplam nominal 200.000.000 TL tutarin1 asmayacak sekilde, gesitli vadelerde, vade
sonunda nakdi veya fiziki uzlag1 yontemiyle, bir veya birden gok seferde her bir adedi 0,01
TL nominal degerli yatirim kurulugu varanti/sertifikas: ihrag edilmesine,

*  Yatinm kurulugu varanti/sertifikasi ihraglarinin gergeklestirilmesi, bu ihraglara iliskin tarih,
tutar, vade, dayanak varlik dahil tiim konulann ve esaslanin belirlenmesi ile siireglerin
tamamlanmasi kapsaminda; SPK’ya gerekli bagvurulann yapilmasi, izahname ile ihrac
belgelerinin imzalanmas: ve her tiirlii is ve islemlerin ifas1 hususunda gerekli biitiin iglemlerin
yerine getirilmesini teminen de Sirket yonetimine yetki verilmesine,

»  Sirketin gergeklestirecedi yatirm kurulusu varanty/sertifikas: ihraglanina aracilik ile piyasa
yapicihik faaliyetlerinin Sirketge yiiriitiilmesine ve bu miinasebetle, soz konusu ihraglara
iligkin aracihlk ve piyasa yapicihk faaliyetlerinin SPK mevzuatina uygun olarak
gergeklestirileceginin ve olugabilecek olasi ¢ikar ¢atismalarinin ¢éziimiinde dncelikli olarak
yatinme menfaatinin gozetileceginin taahhiit edilmesine

karar verilmigtir.
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4.1.9 Yatirim Kurulugu Varantlarinin ihrag tarihi
Isbu Sermaye Piyasasi Arac1 Notu'nda yer alan Yatinm Kurulusu Varantlan 27/02/2024 tarihinde
ihrag edilecektir.

SPK onaym takiben, Borsa Istanbul onay siireci ve/veya diger islem gorme ile ilgili siireglerde
gecikme yaganmasi halinde, miimkiin olan en kisa zamanda gerceklestirilmek iizere ihrag tarihi
ertelenebilecektir. Erteleme durumunda giincellenen ihrag ve iglem tarihleri www.infoyatirim.com
adresinde ve KAP’ta duyurulacaktir.

4.1.10 Yatinm Kurulusu Varantlarinin iizerinde devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya bunlan
alanlarin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadifina iligkin
bilgi

Y oktur.

4.1.11 Yatinm Kurulugu Varantlarimin
a) Vadesi: Ek/2’deki tabloda detayl olarak belirtilmistir.

b) itibari degeri: Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsarmindaki tiim varantlar igin 0,01 TL (1
kurug)'dir.

c) Isleme koyma tarihi: Ek/2’deki tabloda detayli olarak belirtilmigtir.

d) Uzlasi sekli: Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar nakdi uzlas
yontemine gore ihrag edilmektedir.

e) Erken itfaya ve artik degere iliskin esaslar: Erken itfaya iliskin esaslar isbu Sermaye Piyasasi
Arac1 Notu’nun madde 4.3.1 Piyasa Bozulmalari baglig altinda detaylandinlmig olup ihraca konu
varantlarda nakavt 6zelligi bulunmamaktadir.

f) Doniigiim oram: Ek/2’deki tabloda detayh olarak belirtilmistir.

4.1.12 Takas esaslar:

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda thrag edilen varantlarm tiimii nakdi uzlagiya tabidir,
vade sonunda dayanak varligin/gostergenin kendisi el degistirmez. Varant vade sonu ddemesi, ,
ihrage1 tarafindan MKK hesabina sadece karda olan varantlar igin 6deme yapilmas: ile gerceklegir.

Karda olan Alim ve Satim varantlarinda vade sonu uzlas1 hesaplama yéntemi asagidaki gibidir:

e Alm Varanti:
(Dayanak Varhk/Gosterge Uzlagi Fiyat: — Varant Isleme Koyma Fiyat) * (Doniisiim Orani)

¢ Satim Varanti:

(Varant Isleme Koyma Fiyat1 - Dayanak V WUzlag1 Fiyat1) * (Doniisiim Orani)
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Her bir varant adedi igin yapilacak &deme, varantin isleme koyma fiyati ile dayanak
varligin/gdstergenin uzlagi degerini kargilastirarak ve déniigiim oramini gz oniine alinarak
Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplamir, ihrag¢1 tarafindan kamuya duyurulur.

isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda belirtilen varantlann itfa tarihleri Ek/2’deki tabloda detayh:
olarak belirtilmistir.

Vade sonunda varant doniisiimii MKK nezdinde gergeklesir, miigteri hesaplarinda bulunan varant
bakiyeleri otomatik olarak silinir ve ihrage1 tarafindan 6denen nakit tutar, MKK tarafindan araci
kuruluglann Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktanlir. Varantlar MKK’da kaydi
olarak izlendigi i¢in ddemeler MKK tarafindan iiye hesaplarina otomatik olarak gegmektedir. Bu
tir odemeler i¢in Takasbank veya MKK tarafindan ddeme komisyonu talep edilebilir.
Yatinmcilarm elde ettikleri gelirlerin tabi oldugu vergisel uygulamalar isbu Sermaye Piyasast
Araci Notu’nun 9'no’lu maddesinde detaylandinlmaktadir.

4.1.13 Yatinm Kurulusu Varantlarinda getirinin nasi gerceklesecegi ve nasil hesaplandif,
Odeme veya teslimin nasil yapilacagi hakkinda bilgi

Isbu Sermaye Piyasasi Arac1 Notu’nda belirtilen varantlar, Avrupa tipli varantlar olmalan nedeni
ile sadece vade sonunda uzlagiya tabidirler. Sadece vade sonunda karda olan varantlarda nakdi
uzlasma gergeklegirken karda olmayan varantlar herhangi bir nakit akist gergeklesmeksizin
degersiz olarak itfa olur.

Alim varantlarinda vade sonunda ilgili dayanak varlik/gésterge uzlag1 fiyatinin, varantin igleme
koyma fiyatindan yiiksek olmast durumunda bu varantlar “karda” olacag: igin nakdi uzlag:
gerceklesir. Dayanak varhk/gosterge fiyatinin, varantin isleme koyma fiyatna esit veya kiigiik
olmasi durumunda ise nakit akigi olmaksizin varant itfa ofur.

Satim varantlarinda vade sonunda ilgili dayanak varlik/gdsterge uzlas: fiyatinin, varantm isleme
koyma fiyatindan diigiik olmasi durumunda bu varantlar “karda” olacag i¢in nakdi uzlagt
gergeklesir. Dayanak varhik/gosterge fiyatinin, varantin isleme koyma fiyatina esit veya biiyiik
olmasi durumunda ise nakit akisi olmaksizin varant itfa olur.

Karda olan varantlarda vade sonu uzlas: hesaptama yéntemi asagidaki gibidir:

e Alm Varanti:
(Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyat1 — Varant Isleme Koyma Fiyati) * (Déniigiim Orani)

¢ Satim Varanti
(Varant Isleme Koyma Fiyat1 - Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag1 Fiyati) * (Doniigiim Orami)

Dayanak varlik/gdstergesi Tiirk Liras1 disinda farkli bir para biriminde iglem goren varantlarda
uzlagi hesaplamas: yapilirken ilgili doviz kuru ygzlas
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Bu uzlag1 hesaplamas: sadece karda olan varantlar igin gegerli olacagindan, hesaplama degerinin
sifir veya negatif olmas) durumu, varantlarin karda degil bagabag veya zararda olmas: durumunu
gosterir ve nakdi uzlagsma olmaksizin varantlar itfa olur.

Dayana@ pay olan varantlar:

. Bir Alim Varantinin igleme koyma fiyat: 10,00 TL, déniisiim oram ondabes (0,5) iken
dayanak varlik uzlag: fiyatt 15,00 TL olur ise, varantin vade sonu degeri 2,50 TL ((15,00 — 10,00)
* 0,5) olarak hesaplamir. Yatinmcilar varant bagina yapilan yatinm maliyeti ile vade sonu degeri
arasindaki farka bagl olarak kar/zarar hesabini yapabilir. Dayanak varhik uzlagi fiyat1 10,00 TL
veya 10,00 TL nin altinda olur jse varant déniiglimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa
eder. Bu durumda varanta yapilan tiim yatinm kaybedilmis olur.

. Bir Satim Varantinin igleme koyma fiyati 10,00 TL, déniisiim orani ondabes 0,5) iken
dayanak varlik uzlas fiyat: 5,00 TL olur ise, varantin vade sonu degeri 2,50 TL ((10,00 — 5,00) *
0,5) olarak hesaplamir. Yatiimcilar varant bagina yapilan yatinm maliyeti ile vade sonu degeri
arasindaki farka bagl olarak kar/zarar hesabini yapabilir. Dayanak varlik uzlagt fiyatt 10,00 TL
veya 10,00 TL’nin iistiinde olur ise varant déniigiimii gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa
eder. Bu durumda varanta yapilan tiim yatinm kaybedilmis olur.

Soz konusu uzlagi hesaplamasinda bulunan deger, varantin tabi oldugu uzlas: para biriminde en
yakin iki ondalik basamaga (Kurug) yuvarlanur.

4.2 Dayanak Varhk/Géstergeye Iligkin Bilgiler

Dayanag pay olan varantlar: Uzlasi hesaplamalannda referans alinan “Dayanak Varlik Uzlag:
Fiyat1”, ilgili payin vade sonu giiniindeki Borsa Istanbul giin sonu kapanis fiyatidir. Bu degere veri
yaym kuruluglan aracihif: ile ve/veya Borsa Istanbul internet sitesinden “veriler” béliimiinden
ulagilabilir (https://www.borsaistanbul.com/tr/sayfa/49/veriler). S6z konusu uzlasi fivati Tiirk
Lirasi (TL) cinsinden agiklanan bir degerdir. Ayrica herhangi bir miicbir sebep veya bagka bir
sebep ile Borsa Istanbul tarafindan giin sonu ilgili degerin agiklanmamasi/agiklanamamasi
durumunda bir sonraki iglem giinii agilis seans: fiyat: referans olarak alinarak varant uzlas: fiyati
hesaplamasi yapilacaktir. Boyle bir durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta bildirim
yapilarak yatinmcilara agiklama yapilir,

4.2.1 Dayanak varhiga/gostergeye iliskin hususlar
a) Dayanak varhgm/gistergenin son referans fiyat veya isleme koyma fiyat
Ek/2’deki tabloda detayli olarak belirtilmistir.

b) Nakavt 6zellikli Yatirim Kurulusu Varantlarinda bariyerin degeri
Yoktur.

c) Iskontolu Yatirim Kurulusu Sertifikalarinda dayanak varh@n/gbstergenin azami degeri
Yoktur.
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4.2.2 Dayanak varhgm/gostergenin tiirii ve dayanak varhga/gostergeye iligkin detayh bilgi
a) Dayanak varhfin/gdstergenin gecmisi, gecmis performansi ve degiskenligi hakkinda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhk ve/veya géstergenin piyasa fiyatinin
Yatirnm Kurulugu Varantinin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar

¢ Dayana@ pay olan varantlar: Dayanak tegkil eden paylar hakkinda detayh bilgiye Borsa
Istanbul’dan ve/veya www.borsaistanbul.com adresinden ulagilabilir. $6z konusu paylarin gegmis
verileri ve performansi veri dagitim firmalanndan saglanmaktadir. ilgili paymn degiskenligi
hakkinda bilgiye ulagmak i¢in ulusal/uluslararasi finansal bilgi saglayici kuruluglara
bagvurulabilir.

b) Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ihraggisimin unvam ve ISIN kodu

e Dayanad pay olan varantlar (Tiim pay dayanak varhklar BIST-30 endeksine dahil
paylardir.)

Dayanak varlhk AKBANK T.A.S tarafindan ihra¢ edilmis, Borsa kodu AKBNK, ISIN Kodu

“TRAAKBNK91N6” olan paylardir. S6z konusu varantlanin kisa kodlan “AB” ile baglamaktadir.

Dayanak varhik ASELSAN A.§ tarafindan ihrag¢ edilmis, Borsa kodu ASELS, ISIN Kodu
“TRAASELS91H2” olan paylardir. S6z konusu varantlarin kisa kodlar1 “AS” ile baglamaktadar.

Dayanak varltk ASTOR ENERJI A.$ tarafindan ihrag edilmis, Borsa kodu ASTOR, ISIN Kodu
“TREASTR00013” olan paylardir. Séz konusu varantlartn kisa kodlan “AT” ile bagtamaktadir.

Dayanak varhik EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.$ tarafindan
ihra¢ edilmis, Borsa kodu EKGYO, ISIN Kodu “TREEGYOQ00017” olan paylardir. Sz konusu
varantlarin kisa kodlan “EK” ile baglamaktadir.

Dayanak varlik HEKTAS TICARET T.A.S tarafindan ihra¢ edilmis, Borsa kodu HEKTS, ISIN
Kodu “TRAHEKTS91E4” olan paylardir. S6z konusu varantlarin kisa kodlan “HE” ile
baglamaktadir.

Dayanak varlik KOZA ALTIN iISLETMELERI A.S tarafindan ihrag edilmis, Borsa kodu KOZAL,
ISIN Kodu “TREKOALQ00014” olan paylardir. S6z konusu varantlarin kisa kodlan “KZ” ile
baglamaktadir.

Dayanak varlik KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S
tarafindan ihra¢ edilmis, Borsa kodu KRDMD, ISIN Kodu “TRAKRDMR91G7” olan paylardir.
S6z konusu varantlarin kisa kodlan “KR” ile baglamaktadir.

Dayanak varhk PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S$ tarafindan ihra¢ edilmis, Borsa kodu
PETKM, ISIN Kodu “TRAPETKM91E0” olan paylardir. S6z konusu varantlarin kisa kodlan
“PE” ile baglamaktadir.
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Dayanak varhk SASA POLYESTER SANAYI A.S tarafindan ihrag edilmis, Borsa kodu SASA,
ISIN Kodu “TRASASAW9I1E4” olan paylardir. S6z konusu varantlarin kisa kodlan “SL” ile
baglamaktadir.

Dayanak varlik TURKCELL [LETiSiM HIZMETLERI A.S tarafindan ihrag edilmis, Borsa kodu
TCELL, ISIN Kodu “TRATCELL91M1” olan paylardir. S6z konusu varantlann kisa kodlar; “TL”
ile baglamaktadir.

Dayanak varhik TURK HAVA YOLLARI A.S tarafindan ihrag¢ edilmis, Borsa kodu THYAO,
ISIN Kodu “TRATHYAO91M5” olan paylardir. $6z konusu varantlarin kisa kodlan “TK” ile
baglamaktadir.

¢) Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihragg: tarafindan olugturulmus
olmasi durumunda endeksin tanmm ile endeksin ihrag¢gi tarafindan olusturulmadig
durumlarda endeksin kim tarafindan olusturuldugu ile endekse iligkin bilginin nereden
edinilebilecegi

Yoktur.

d) Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin
agirhg ve menkul kiymetlerin ihrag¢ilarimin unvanlari ile ISIN kodlar
Yoktur.

4.2.3 Dayanak varh§v/gostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmas1 veya ddeme
dalgalanmalarvkangikhklarina neden olan olaylarin agiklanmasi

Dayanaf pay olan varantlar: Dayanak varlik olan payin degeri, ilgili sirketin kendisi, mali
yapisl, sirketi etkileyen haberler, bulundugu sektdr dinamiklert ve beklentileri, genel pay piyasas
dinamikleri, ilgili vergi vb. mevzuat uygulamalari, iilkesel ve/veya global gelismeler ve beklentiler
ve daha pek gok etkene gore degismektedir.

4.2.4. Dayanak varhkta/gostergede yapilan fiyat diizenlemelerinin ya da degisikliklerinin
ihrag edilen Yatirim Kurulusu Varantimi nasil etkileyecegine iligkin diizeltme kurallan

Dayanag pay olan varantlar: Dayanak teskil eden payda bir 6zsermaye hali yagandig1 takdirde
s6z konusu dayanak paymn degeri ile ilgili varantin igleme koyma fiyati arasindaki baglanti
bozulacagindan, bu baglantiy: eski haline getirecek bir ayarlama islemi yapilmasi gerekir. Bu
gerekliligi saglayan durumlar ozsermaye halleri ile simirh degildir. Ayarlama igleminin
gerekliliginin tespitini Hesaplama Kurulugu yapar ve gerek gérdiigi takdirde, ilgili payin islem
gordiigii spot piyasa ve vadeli islem soézlesmeleri ve opsiyonlann iglem gordiigi tiirev piyasalarda
uygulanan ayarlama yéntemlerini de rehber alarak bir ayarlama metoduna karar verir. Bu
ayarlamanin genelde varantin igleme koyma fiyat1 ve/veya doniisiim katsayisini etkileyebilecegi
gibi varanta ait farkli detaylan/bilgileri de etkileyebilecegi unutulmamalidir. Hesaplama kurulugu
uygulamaya karar verdi§i ayarlama metodunu, uygulamaya koyma tarihini ve olasi vergi
uygulamalann ve/veya mevzuat agisindan dogurabilecegi sonuglan kamuya agiklamakla
yiikiimliidiir. Olagan temettiiler, ayarl ini dogurmaz. Varant sahibi, paylann




Ayarlamalar: Ayarlama gereksinimi dogurabilecek olaylar bedelsiz sermaye artigi, bedelli
sermaye arti§), ilgili paylarin béliinmesi, konsolidasyonu veya tekrar siniflandirilmasi, olaganiistii
temettii dagitimi, ihale yolu ile satig, pay alim teklifi, , iflas ve/veya benzeri durumlardir. Ayarlama
gerekliliginin tespitini Hesaplama Kurulusu yapacaktir. Ayarlama igleminin temel amact, dayanak
varhik/gbsterge degeri ile ilgili varantin igleme koyma fiyati arasinda bulunan ve yukandaki ve
benzeri olaylar sonrasi bozulan iligkinin tekrar tesisidir.

4.3 Diger Hususlar
4.3.1 Piyasa bozulmalan:

a) Dayanak varhgin/gdstergenin ve/veya bir bilegeninin, kendisinin ve/veya bir tiirevinin iglem
gordiigii borsalarda askiya alinmast, sinirlandirilmasi, iglem sirasinin kapatiimas: ve benzeri
durumlar ile s6z konusu dayanaklarda ve/veya tiirevlerinde islem yapmanin engellenmis
olmasa,

b) Dayanak varlifin/gostergenin ve/veya bir bileseninin degerlemesinde ve/veya itfa
o6demelerinde kullanilan referans para birimlerinde islem yapma ile ilgili bir kisit olugmas:,
tlgili para biriminin iitkesinde moratoryum, konsolidasyon ve benzeri kisitlayict kararlann
alinmig olmasi, ilgili para birimlerini ve bu para birimlerinde yapilacak hesaplamalan ve
ddemeleri etkileyebilecek vergi, yeni mevzuat uygulamalarmin yiiriirliige girmesi.

Piyasa bozulmalannin tespiti ve bunlann ilgili varantlara etkisi Hesaplama Kurulugu tarafindan
tespit edilecektir, alinacak onlemler ve yapilacak uygulamalar yine Hesaplama Kurulugu
tarafindan kararlagtinlip kamuya agiklanacaktir. Hesaplama Kurulugu tarafindan séz konusu
piyasa bozulmalan neticesinde varantin iglem gorme, degerleme ve/veya itfa iglemierinde bir
degisiklik yapmanin gerekmedigi kararina varilabilir.

Sayilan piyasa bozulmalan ile siirli olmayarak, aynca ihraggi kurulug ve/veya ilgili dayanak

varligi/gostergeyi etkileyebilecek mevzuat degigiklikleri, mahkeme kararlar, SPK diizenlemeleri

nedeni ile varantlarda ve/veya risk yonetimi amaciyla iglem yapilmasi gereken iligkili
varliklarda/gostergelerde islem yapamama, ek maliyet olusumu gibi durumlar yagandig: takdirde
ihragg1 agagidaki uygulamalardan birini tercih edebilir:

. S&z konusu durumlann varant degerleme, itfa, islem esaslarina etkisini yok saymaya karar
vererek eski standart yontemler ile uygulamaya devam etmek,

. S6z konusu durumlarin varant degerleme, itfa, iglem esaslarina etkisi nedeni ile islem
gergeklesmeyen, referans fiyat olusmayan dayanak varliklan/gostergeleri muadil olduguna
karar verdigi dayanaklar ile degistirmek,

° S6z konusu durumlann varant degerleme, itfa, islem esaslarina etkisi nedeni ile varantlan
erken itfa ettirmek.

Ihragg1, piyasa bozulmalan ve/veya yukanda listelenen durumlar ve benzeri gereklilik hallerinde

(varantlara iligkin riskten korunma pozisyonlanm siirdiirmenin kendisi agisindan miimkiin

olmadif1 kanaatine varmasi da dahil olmak iizere) ihrag ettigi varantlarin sundugu/sunacagi haklan

saglayamaz ya da saglayamayacafim 6ngorirse ilgili hukuki kurallar ¢ergevesinde ihrag ettigi
varantlari, yatirimcilara resmi yollar ile gerekli bildirimlerde bulunarak, itfa zaman ve kosullanm
beklemeksizin itfa ettirebilir. Bu gibi du i kurallar dahilinde olacak sekilde ihragg:




tarafindan yatinmcilara resmi kuruluglar vasitasi ile hesaplanan ve agiklanan tutarda ddeme
yapilacaktir, bu hesaplama ve 6deme, $6z konusu olaganiistli durumlar nedeni ile gecikmeye
maruz kalabilir. [hragg tiim bu durumlar ile ilgili kamuya zamaninda bilgi vermekle yiikiimliidir.
Ayrica ihrage: gerek gordiigii durumiarda mevzuat ve hukuk dahilinde olmasi sarts ile izahname
maddelerini de degistirme hakkina sahiptir. Degisiklikler kamuya agiklanirken yiiriirhiige girecegi
tarihler de agiklanmalidir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka Arzin Kosullan, Halka Arza iliskin Bilgiler, Tahmini Halka Arz Takvimi ve
Halka Arza Katilmak l¢in Yapilmas: Gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Halka arzin baglamas1 oncesinde Kurul harig, bagka bazi makamlarin onayinin alimmasi veya
benzeri bazi gartlarin yerine getirilmesi gerekmemektedir.

5.1.2. Halka arz edilen Yatirim Kurulusu Varantlarinin toplam adedi ve miktar
Isbu Sermaye Piyasas1 Arac1 Notu kapsaminda toplam 7.000.000 TL itibari degerli 700.000.000
adet varant ihrag edilecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Isbu Sermaye Piyasasi Aracit Notu’nda gegen Yatirim Kurulusu Varantlarn, belirtilen ilk islem ve
son iglem tarihleri arasinda Borsa Istanbul YUFP’te piyasa yapicilik satis kotasyonu aracilig ile
halka arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyati sabitleme uygulamalarna yer
verilmemektedir. Info Yatinm tarafindan verilecek satis kotasyonlari, halka arz fiyatim teskil
edecek ve piyasa kosullarina gore siirekli olarak giincellenecektir. isbu dokiimanda gegen tiim
varantlarn ihrag tarihi 27/02/2024, Borsa Istanbul’da iglem gérme tarihleri ise 28/02/2024 tiir.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satig sekli

Thrag edilecek varantlar, Borsa Istanbul YUFP piyasa yapicilik satis kotasyonu aracilifi ile halka
arz edilecektir. Talep toplama uygulamasi yapilmayacaktir. Piyasa yapicilik islemleri, Info
Yatinm tarafindan yiiriitiilecektir. Piyasa yapicinin yiikiimliiliikieri ile ilgili detayli bilgiye isbu
dokiimanin 6.4 no’lu maddesinde yer verilmektedir. Varant satig islemlerine, piyasa yapicinin
verecegi kotasyon ile baslanacak olup yatinmcilar ilgili varant alim emirlerini hizmet aldiklar
yatirim kuruluglan aracilig1 ile Borsa Istanbul’a iletebilirler.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

Varantlarin halka arzi esnasinda talep toplama metodunun kullamlabilmesi miimkiin olmadig1 igin
dnceden asgari ve azami miktar belirlenmesi s6z konusu degildir. Ancak varant ihrag miktan SPK
tarafindan onaylanan ve igbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu ile halka arz edilen varant pay: adedi
ile simrhdar.
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5.1.5. Yatimm Kurulusu Varanti almak i¢in bagvuru yapilacak yerler ile bunlarin

bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil Yatirnm Kurulusu Varantlarimin

teslimine iliskin bilgi

a) Bagvuru yapilacak yerler ile Yatinm Kurulusu Varanti bedellerinin édenme yeri ve
sekline iligkin bilgi

Varantlar, Borsa Istanbul YUFP’te islem gorecektir.

Yatinm Kurulugu Varantlann halka arzi Borsa’da Satig yontemi ile gergeklestirilecektir,
Yatinmeilar, emir iletimine aracilik ve/veya islem aracilifina yetkili herhangi bir yatinm kurulusu
aracihifi ile Borsa Istanbul’a ahs emri ileterek halka arza katilabilir.

Araci kurumlann miisterileriyle varantiara iligkin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve
s0zlesme yapmadan once varantlann igleyis esaslarim ve getirdigi hak ve yiikiimliilikleri ve s6z
konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi TSPB tarafindan belirlenen Varantlara Iliskin Risk
Bildirim Formu’nu kullanmalart ve bu formu misterilerine vermeleri zorunludur.

b) Yatirim Kurulugu Varantlarimn teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek Yatinm Kurulugu Varantlar, satigin tamamlanmasini miiteakip Sermaye
Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktir. Varantlar, Kurul tarafindan izahname onayim takiben, tertipler halinde ilgili
Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nun onaylanmasim miiteakiben MKK kayitlarina alinacaktir.
Varantlar, satig sonrasi iki ig giinii igerisinde takasin gergeklesmesinin ardindan yatinmcilarin
kendi hesaplarinda kayden izlenebilecektir.

5.1.6. Halka arz sonuclarimin ne gekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi

Halka arz sonuglan, Kurul’un sermaye piyasasi araglarimin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi giinii takip eden iki ig giinii i¢erisinde
Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

5.1.7. Bagvuran yatirnmcilar tarafindan sati§ fiyatimin iizerinde ddenen tutarlarin iade gekli
hakkinda bilgi
Yoktur.

5.1.8. Yatirim Kurulusu Varantlarmin satisimin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal
edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama
Thrage, kendi 6ngordiigii herhangi bir sebeple ihract iptal edebilir.

Teblig’in 4%incii maddesinde belirtildigi iizere, Yatinm Kurulugu Varantlar1 ve Sertifikalan,
derecelendirme kuruluglarindan talebe bagh olarak, notlandirma 6lgegine gére yatinm yapilabilir
seviyenin en yliksek ilk {i¢ kademesine denk gelen uzun vadeli derecelendirme notu alan

Turklye de veyahut yurt disinda yerleslk banka ya da araci kurumlar tarafmdan ihrag edlleblltr
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eden bilgileri yatinm kurulusu varanti ve sertifikasinin vadesi boyunca yilda en az bir sefer olmak
Gzere ve Kurul’un sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluglarina
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde notun giincellenmesini gerektiren durumlarda dizenli olarak
gézden gegirmesi zorunludur. Yatinm Kurulusu Varantlannmin ya da Sertifikalanmin satigi
sirasinda, ihraggi veya garantor kurulusun derecelendirme notunun bu maddede belirtilen notun
altina diigmesi durumunda yatinm kurulusu varanti/sertifikasi ihraglann ihraggi tarafindan
durdurulur, fhraggmmn ihrac1 durdurmamasi ya da durdurmakta gecikmesi halinde, s6z konusu
ihraglar Kurul tarafindan durdurulur ve yeni yatinm kurulugu varanti ve sertifikas: ihracina
Kurul’ca izin verilmez. Thrag edilmis ve islem gormekte olan yatinm kurulugu varantian ve
sertifikalan ise islem gormeye devam eder.

Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmci gikarlarinin korunmas: amaciyla piyasa yapic,
Borsa Bagkanligi’ndan ilgili oldu§u varant siralarnin gegici olarak isleme kapatilmasim talep
edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanli§i’nca degerlendirilir.

Piyasa yapici faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici veya siirekli olarak durdurulmasi ya da piyasa
yapici olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurul’ca tespiti veya Kurul’ca onaylanacak hakli
gerekeeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumunda Kurul tarafindan yeni bir
piyasa yapicis1 atanincaya kadar ilgili varantlarin islem siras: gegici olarak durdurulur. Islem sirast
durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse,
varantin iglem sirasi, vade sonuna kadar kapali kalir.

Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yilikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihraggi ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihra¢ginin tiim varantlan igleme kapatilir.

Tigili maddelerdeki hususlar sakli kalmak kaydiyla fhrag¢i, varant ihracim asagidaki sebepler de

dahil olmak iizere herhangi bir sebeple iptal edebilir.

e Thragginin varantlar gergevesinde yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin veya varantlara iligkin
riskten korunma islemlerinin hukuka aykin veya makul bir degerlendirme gergevesinde
imkansiz hale geldiginin tespit edilmesi,

e  Her tiirlii vergi artig1 ve diger varant siireglerinde maliyetlerin 6nemli derecede artigi,

e Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmas: olaymin gergeklestiginin tespit edilmesi,
dayanak varligin/gostergenin hesaplanmasini engelleyen unsurlann meydana gelmesi,

e llgili dayanak varligin/géstergenin iglem sirasmmin kapatilmasi, likidite veya piyasa
kosullarimin énemli 6l¢iide olumsuz etkilenmesi,

¢  Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliklerini yerine getirememesi, ihragg! ile
ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi.

Yatirimcilanin bu maddede yer alan hususlara ek olarak igbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun

4.2.4 no’lu maddesini incelemesi gerekmektedir.

Aynca4.3.1 Piyasa Bozulmas: maddesinde behrtllemdk ?’@ inde varantlarin erken feshinin
gergeklegmesi durumunda varantlarin iglem siras surékh akﬁa tilar.
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5.1.9. Yatirimcilara satin alma taleplerini geri cekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
¢ekilebilecegi siire
Yoktur.

5.2. Dagittm ve Tahsis Plani

3.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildiga durumlarda, bu iilkelerden birine belli
bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategeri bazinda halka arzda
yatinmeilara tahsis ve dagitim esaslan hakkinda bilgi

Yoktur.

5.2.2. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar: hakkinda bilgi
Y oktur,

5.2.3. Talepte bulunan yatinnmeilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis Yatirim Kurulusu
Varanti miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi
Yoktur.

5.3. Yatirnm Kurulusu Varantlarmin Satis Fiyati veya Fiyatin Tespit Edildigi/Edilecegi
Yontem ile Nihai Fiyatin Kamuya A¢iklanma Siireci

Varantin satig degeri, dayanak varlik/gosterge fiyati, varantin isleme koyma fiyati, vadeye kalan
giin, temettii beklentisi, piyasa faiz oranlan ve ihragg: tarafindan beklenilen 6rtiikk oynaklik temel
alinarak opsiyon fiyatlama yontemlen kullamlarak hesaplanacaktir.

Ayrica, arz talep dengesi, piyasa kosullant ve likidite sartlani da satig fiyatini etkileyen difer
faktorler olarak goze carpmaktadir.

Varantlarin ihraci, Borsa Istanbul YUFP’te yapilacak satislar ile gergeklestirilecektir. Nihai ilk
satig fiyatlan, Borsa istanbul’daki ilk islem tarihinden bir giin &nce ihragginin web sitesi ve KAP
aracilifi ile kamuya duyurulacaktir. Varantlarin piyasada islem gérmeye baglamasi ile alig ve satig
fiyatlar farkhihik gosterebilir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi

Halka arza aracilik, Info Yatirim tarafindan gergeklestirilecektir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.

inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. 2 Blok No:4 I¢ Kap1 No:16 Umraniye/Istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kurulusglarimin isimleri
Yoktur.




5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi

Yiiklenimde Bulunulan Yatinm | Yiiklenimde Bulunulmayan
1 Kurulusu Varantiarinin Yatinm Kurulusue Varantlarmin
Halka Arz
Yetkili z:::::::;;':::: Aracihfin Nominal Edilen Nominal E dll-ll:;k;ﬁ:lta
K n
urulng ki Pozisyonu Tiird Degeri (TL) Varan:‘t; )Oram Degeri (TL) Oram (%)
(]
|} Jnfo - En Iyl ; 7.000.000 TL %100
| Yatinm Gayret | o kS

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi
Info Yatirim hem ihraggi, hem piyasa yapicisi, hem de aracilik faaliyetlerini yiiriitecektir.

fhragta yiiklenim kullanilmas1 planlanmamaktadir.

5.4.5. Hesaplama kurulusu
Info Yatinm Menkul Degerler A.S.

5.5. Halka Arza lliskin Olarak thragcimin Odemesi Gereken Toplam ve Halka Arz
Edilecek Yatirim Kurulusu Varanti Basina Maliyet:

Ucret Agiklama Maliyet
I. Thrag edilecek varantlanin itibari degerinin binde ikisi (%0,2) & ?;1)3,;’00? BiT ll‘
ve ihraci takiben azami tedaviil giiniindeki varant sayisi ile Doki?:‘lam g
diizeltilmis satig fiyatimin garpilmasi suretiyle bulunan tutar e )
iizerinden binde ikisi (%0,2) oraninda iicret 6denir. I ilerl):: en
SPK II. Ayrica, yatirim kurulugu varantlannin ya da sertifikalannin ) ylar da
Ucreti satiga sunulmasindan sonraki alti aylik dénem! izleyen alt1 i ;z:lianacaktlr
giinii igerisinde, azami tedaviil giiniindeki yatinim kurulusu (alt P av] ]k
varant1 ya da sertifikasi sayisi ile diizeltilmis satis fiyatinin dénemi izley en
carpilmasi suretiyle bulunan tutar iizerinden hesaplanan binde aln s i)i{nii
iki (%00,2) oranmndaki iicreti Kurul hesabina yatinhr. C L g
T | igerisinde)
Borsa Kota alinan her bir varant (her bir [SIN) icin
Kotasyon 2.560 TL + BSMV
Ucreti | Varant i¢in kotta kalma iicreti 6denmez. ]
Takasbank
ISIN Varant igin numaralandirma hizmeti ihragta: 174 TL + BSMV
Ucreti -
Kaydi Sermaye Pivasasi Araci ihra¢c Hizmet Bedeli: !
kayden yaratilan varant adedinin onbinde 1°i (%0,01) :
MKK ) Ust limit:
. Ust limit 11.111,82 TL + BSMV / ISIN veya 296.216,09 TL +
Ihrag ve BSMV / yillik
itfa . yn .
Uecretleri Varant Nakdi Uzl ma lerpet Bedeli:
Odenen tutarin onbinde 5’1 (%0,05)
(Alt limit 3.717,29 TL + BSMYV / islem - Ust limit 185.126,48 TL +
BSMV / iglem)
YATIAIM
Sara !.'n:




5.6. Talepte Bulunan Yatinmcinin Odeyecegi Maliyetler Hakkinda Bilgi:

Yatirimeilar, menkul kiymetlerin alim satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklan araci kuruluglara
komisyon 6demek durumunda olabilirler. Varantlarin déniisiime konu olmasi halinde nakdi uzlag
sonucunda 6deme yapilan iiye (yatinmc) tarafindan MKK’ya 6denen tutarin onbinde 1°i kadar
Nakit Odeme Hizmetleri bedeli 6denecektir.

Aynica, igbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 9. béliimiinde yer alan “Yatinm Kurulusu
Varantlary/Sertifikalan ile ilgili Vergilendirme Esaslar” baghgimin da incelenmesi gerekmektedir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

6.1. Yatirnm Kurulusu Varantlarinin Borsada islem Gérmesine iligkin Esaslar ile islem
Gormeye Baslayacagi Muhtemel Tarihler

Varantlar, Borsa Istanbul’un YUFP’te islem goreceklerdir.

Varantlarin Borsa’da kotasyonu ve islem gormesine iligkin esaslar, Borsa Istanbul’un 01.03.2016
tarihinde yayinlanan Pay Piyasasi sleyisine iliskin Uygulama Usulii ve Esaslan belgesine gore
hazirlanan Pay Piyasasi Prosediirii’nde yer alan “Varantlarin Borsada islem Gormesine iligkin
Usul ve Esaslar™ belgesinde diizenlenmektedir.

Yatirim Kurulugu Varantlarinin borsada ilk iglem gérme tarihleri 28/02/2024 tiir.

6.2. ihrag Edilecek ve Borsada islem Gérecek Aym Nitelikteki Yatirrm Kurulusu Varant
Grubundan Yatirnm Kurulusu Varantlarmn Halen Islem Gormekte Olduklan Tiim
Diizenlenmis Piyasalar ile Ilgili Bilgi

Y oktur.

6.3. Borsada Islem Gérecek Olan Yatinm Kurulusu Varantlarimin Hangi Durumlarda Islem
Sirasimin Kapatilabilecegi Haklanda Bilgi

01.03.2016 tarihli ve 16 sayil, Borsa Istanbul Pay Piyasas: Operasyon Direktorliigii tarafindan
yayinlanan Pay Piyasasi Prosediirii’niin 3 numarali ekinde Varantlarin Borsada islem Gormesine
Iligkin Usul ve Esaslar belirtilmistir. Bu gergevede Madde 2’de “Varantlarin Pazardan
Cikartilmasi” ve Madde 14’te “Varantlanin Siralarimin Gegici olarak Isleme Kapatilmasi”
basliklan altinda ilgili diizenlemeler agagidaki sekilde detaylandinimustir. isbu Sermaye Piyasasi
Araci Notu kapsaminda ihrag edilen varantlar da aym usul ve esaslara tabi olacaktir.

6.3.1 Varantlarin pazardan ¢ikartilmasi

Borsada iglem goren varantlar,
a) Varantin vadesinin dolmas,
b) Sepet varantlar veya endekse dayah varantlar harig olmak lizere, varantin dayanak varhgmin
birlesme, devrolma veya diger nedenler ile kottan gikartimas




6.3.2. Varantlarin siralarimin gegici olarak isleme kapatilmasi

a) Dayanak varlii pay olan varantlarda ilgili payin sirasinin isleme kapatilmas: durumunda,
bu pay ile ilgili tiim varant siralan da isleme kapatilir.

b) Dayanak varlig: birden fazla paydan, bir sepetten olusan varantlarda sz konusu paydan
herhangi birisinin siras1 kapatildiginda sepet varant siras1 da igleme kapatihr.

c) Dayanag1 endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi

varant igleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant siras: da agik
kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmasi durumunda sira igleme
kapatilabilir.

d) Yaganan bir aksakhk neticesinde ya da yatirimei ¢ikarlaninin korunmasina yonelik olarak
piyasa yapicy, ilgili oldugu varant siralanmin gegici olarak igleme kapatilmasim talep
edebilir. S6z konusu talep Borsa Genel Miidiirliigii’'nce degerlendirilir.

€) Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecict ya da siirekli olarak durdurmas: ya
da piyasa yapict olmaya iligkin sartlar1 yitirdiginin Kurul’ca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlannda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicis1 atanincaya kadar ilgili varantlarin iglem sirasi
gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra Tebligde belirtilen siire
igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapici
atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadig: siirece) varantin islem siras1 vade sonuna kadar
kapali kalir.

f) Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihracg! ile
ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragginin tiim varantlan igleme
kapatilir.

Ek olarak igbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nun 4.3.1. “Piyasa Bozulmasi” béliimiinde erken itfa
gerektiren durumlar agiklanmugtir, boyle bir erken itfa durumunda s6z konusu varantlarin iglem
siras1 siirekli olarak kapatilir.

Ayrica dayanak varlifin islem gordiigii piyasalann kapali olmasi durumunda veya ihraggmin
faaliyet siirdiirdiigii piyasalarin resmi tati! olmasi durumlannda kotasyon verilmez ya da Borsa’dan
ilgili varantlarn iglem siralanmmin gegici olarak kapatilmas: talep edilir.

6.4. Piyasa Yapial ve Piyasa Yapiah@in Esaslan
a) Piyasa yapicinin unvam: Info Yatiim Menkul Degerler A.S.

b) Piyasa yapicilik esaslan hakkinda bilgi: Teblig’in 13. maddesi geregince Yatinm Kurulugu
Varantlanna iligkin izahnamenin ya da ihrag belgesinin Kurul’ca onaylanmasi i¢in yapilan bagvuru
sirasinda ihraggi tarafindan bir araci kurum piyasa yapici olarak belirlenerek Kurul’a bildirilir.
Ilgili madde uyarinca ihragg ve piyasa yapici arasinda piyasa yapicihigimn kapsamim ve sartlarini
belirleyen bir sdzlesme yapilir. Ayrica 01.03.2016 tarihli ve 16 sayih, Borsa Istanbul Pay Piyasasi
Operasyon Direktorliigii tarafindan yayinlanan Pay Piyasasi Prosediirii’niin EK-3 madde 7°de
belirtildigi iizere Piyasa Yapici iiyeler, Borsa tarafindan hazirlanan Piyasa Yapicilik
Taahhiitnamesi’ni imzalamak zorundadir. Aym proeedisiin 3 no’lu ekinin 8. maddesinde Varant
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b)

d)
€)

g)

h)

b))

Piyasa yapici, sorumlu oldugu varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde alig-satis
seklinde ¢ift tarafh veya alig/satig seklinde tek tarafli kotasyon vererek piyasa olugmasina
ve islem gerceklesmesine katkida bulunmakia yiikiimliidiir. Varantlarda sisteme girilen
tiim alim satim emirleri dncelik kurallarina uygun olarak kendi aralannda ve/veya piyasa
yapici kotasyonlan ile eslegerek kismen veya tamamen igleme doniigebilir.

Her varantta en az bir piyasa yapic1 olmasi zorunludur ve bir piyasa yapici liye birden fazla
varantta piyasa yapicilik yapabilir.

Bir iiyenin girdigi bir normal emir, 6ncelik kurallanna uygun olarak, ya bir kotasyonla ya
da kendisinin ya da diger bir {iyenin girdigi normal bir emirle esleserek islem goriir,
Varantlar, seansin agihi§ ve kapanis béliimlerinde islem gérmez.

Piyasa yapici iyenin FixAPl ile OUCH kullanicilan ve bas temsilcileri kotasyon
girigi/degigikligi yapabilir.

Piyasa yapici (iye, her bir ihrag¢l i¢in ayn ve sadece bu ihragginin ihrag ettigi varant ve bu
varantlara bagh tim islemlerinde kullanilmak iizere belirlenmis olan hesap
numarasini/numaralanini kullanarak kotasyon girer.

Bir varantta piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve iglemler
baglayabilir.

Sisteme iletilen emirler, belirlenmis kurallar gergevesinde, Sistem tarafindan fiyat ve
zaman énceligi kurallan ¢ergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon harici emirlerle eslegir.
Piyasa yapicilar, girmis olduklann kotasyonlar iizerinde kotasyon degisiklik kurallan
cercevesinde degisiklik yapabilirler.

Pay Piyasasi’nda gecerli olan emir ve iglem kurallar aksi belirtilmedikge varant iglemleri
icinde gecerlidir.

Aynca soz konusu prosediiriin 3 no’lu ekinin 11. maddesinde piyasa yapicinin kotasyon giris
kurallar ve kotasyon verme zorunlulugunun bulunmadig: haller detayli olarak belirtilmigtir. Bu
prosediire Borsa Istanbul internet sitesi araciligs ile ulagilabilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER
Y oktur,

8. DIGER BILGILER
8.1. Halka Arz Siirecinde Ihrag¢iya Damsmanbk Yapanlar Hakkinda Bilgiler
Yoktur.

8.2. Uzman ve Bagimsiz Denetim Raporlan ile Uciincii Kigilerden Alinan Bilgiler
info Yatinm’in 2021 ve 2022 yillanina ve 30.06.2023 dénemine iliskin bafimsiz denetim
raporlarini hazirlayan kuruluga iligkin 6zet bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Den_etiin Kurulugunun Unvam | PKF Aday Bafimsiz Denetim A.S.

Sorumiu Ortak Bas Denetci Abdiilkadir SAHIN (2022)

Mahmut KAHYA (2021)

| Denetim Kurulusunun Adresi Resitpagadviak Biiyiikdere Cad. No:14/10, Park




Info Yatinm’in 2021 ve 2022 yillarna ve 30.06.2023 doénemine iliskin finansal tablolar:

Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda, kurumsal derecelendirme notlar1 hakkinda yer alan bilgiler
Derecelendirme Kurulusu istanbul Uluslararasi Derecelendirme Hizmetleri A.S. (Turkrating)
tarafindan hazirlanan raporlardan faydalanilarak hazirlanmigtir.

lgili kurulusa asagidaki internet adresinden ulagilabilmektedir:
Turkrating: www.turkrating.com

Info Yatirim, tiglincii sahislardan saglanan bilgilerin aynen alindigin, ilgili iiglincii kisilerin
yayinladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla, agiklanan bilgileri yanlig veya yaniltici hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadiginm beyan eder.

8.3. ihraggiya iliskin Derecelendirmeler ile Derecelendirme Notlarimin Anlaimm Hakkinda
Bilgi

Istanbul Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S. (Turkrating), 02.09.2023 tarihli
derecelendirme raporunda; Info Yatinm®i yatinm yapilabilir kategori igerisinde degerlendirerek,
Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Neotunu TR A+, Kisa Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notunu ise TR Al olarak teyit ederken, notlann goriiniimii ise Duragan olarak
belirlenmigtir.

S6z konusu derecelendirme raporuna iligkin Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) bildirimi
02.09.2023 tarihinde https://www kap.org tr/tr/Bildirim/1191137  04.09.2023  tarihinde
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1 191 146 adreslerinde yayimlanmigtir.

Ayrica Istanbul Uluslararasi Derecelendirme Hizmetleri A.S. (Turkrating)’ye ait internet sitesinde
https://turkrating.com/files/uploads/info-yatirim-menkul-degerler-as-4362.pdf adresinde de yer
almaktadar.

8.4. Diger Hususlar
Yoktur.

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARISERTIiFIKALARI ILE iLGILI
VERGILENDIRME ESASLARI

9.1 Uyan ve Bilgi Notu

Bu béliimde yer alan vergilendirmeye iliskin agiklamalar halihazirda yiiriirlilkte olan mevzuat
kapsaminda yatinmcilann bilgilendirilmesi igin derlenmigtir. Dogru olduguna inamlan ve son
yasal uygulamalar ahinmasina ragmen bu bilgilerin kullamiimasi ile ortaya ¢ikacak herhangi bir
sorundan ihragg1 hukuken sorumiu olmayacaktir. Yatirimcilar, vergi konusundaki tiim bilgileri
mali miigavir ve/veya yasal mercilerden edinmek, dogrulatmak ve son yasal diizenlemeleri takip
etmek suretiyle yatinm karari almak zorundadur.
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9.2 Miikellefiyet
Gergek kigilerin gelirleri Gelir Vergisine tabidir. 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVKn)
ikinci béliimiinde “Tam Miikellefiyet” ve iigiincii boliimiinde “Dar Miikellefiyet” kavramlan
agtklanmaktadir.

Tam miikellef statiisiindeki gergek kisiler, Tiirkiye i¢inde ve yurt diginda elde ettikleri gelirlerin
tamami iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler.

Asagida belirtilen kigiler tam miikellef sayilir:

- Tiirkiye’de yerlesmis olanlar,

- Resmi Daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh
olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tegebbiislerin igleri dolayisiyla yabancr memleketlerde
oturan Tiirk vatandaglan.

Tiirkiye’de yerlesme (GVKn, Md-4):

Asagida yazili kimseler Tiirkiye'de yerlegmis sayilir:

1. fkametgahi Tiirkiye'de bulunanlar (lkametgah, Kanunu Medeni’nin 19’uncu ve miiteakip
maddelerinde yazili olan yerlerdir);

2. Bir takvim y1h iginde Tiirkiye'de devaml olarak alti aydan fazla oturanlar {(Gegici ayriimalar
Tiirkiye'de oturma siiresini kesmez.)

Tiirkiye’de Yerlesme Sayilmayan Haller (GVKn, Md-5):

Asagida yazili yabancilar memlekette alts aydan fazla kalsalar dahi, Tiirkiye’de yerlesmisg
say1lmazlar:

1. Belli ve gegici gorev veya ig igin Tiirkiye'ye gelen ig, ilim ve fen adamlar, uzmanlar, memurlar,
basin ve yayin muhabirleri ve durumlari bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya
istirahat veya seyahat maksadiyla gelenler,

2. Tutukluluk, hiikiimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonulmug
veya kalmis olanlar.

Tiirkiye'de yerlesmis olmayan gergek kigiler dar miikellef sayilirlar. Bu kigiler sadece Tiirkiye'de
elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler (GVKn, Md-6). Ancak bunun
i¢in/gerektiginde dar miikellef olduklarini, yasamakta olduklan iilkelerin resmi makamlarindan
getirecekleri “mukimlik belgesi” ile ispat etmek durumundadirlar. Yurt disinda ¢aligan Tiirk
vatandaglar da dar miikellef olarak kabul edilmektedir.

Kurumlarin kazanglar, kurumlar vergisine tabidir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
(KVKn) birinci kisminda “Tam Miikellefiyet” ve “Dar Miikellefiyet” kavramlan agiklanmaktadr.

Buna gore;
Asapida sayilan kurumlann kazanglan, kurumlar vergisine tabidir: (KVKn, Md-1)
a) Sermaye sirketleri, g

b) Kooperatifler,

¢) Iktisadi kamu kuruluslan,




¢) Demnek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler,

d) is ortakliklan.

Kurum kazanc, gelir vergisinin konusuna giren gelir unsurlarindan olusur.

Kurumlar agisindan ise tam ve dar miikellefiyet (KVKn, Md-3):
1. Tam miikellefiyet: KVKn 1’inci maddesinde sayili kurumlardan kanuni veya is merkezi
Tiirkiye’de bulunanlar, gerek Tiirkiye icinde gerekse Tirkiye disinda elde ettikleri kazanglarn
tamamu {izerinden vergilendirilirler.

2. Dar miikellefiyet: KVKn'in 1’inci maddesinde sayili kurumlardan kanuni ve is merkezlerinin
her ikisi de Tirkiye'de bulunmayanlar, sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglan iizerinden

vergilendirilirler.

9.3 Miikellef Gruplan Bazinda Menkul Kiymet Kazanglarinin Vergilendirilmesi

93.1 Tam miikellef gercek Kkisi

ve kurumlarmm menkul

kiymet kazanclarinin

vergilendirilmesi

Gelir Tiirii Stopaj Durumu Beyan Durumu

Tam Miikellef | Dayanak varhf hisse senedi veya hisse senedi endeksi | Yilhk beyana tabi
Gergek  Kisilerin | olan varantlardan elde edilen kazanglar %0 stopaja | degildir. Bagka
Yatinm  Kurulugu | tabidir. Diger varantlardan (dayanak varlif hisse senedi | nedenle  beyanname
Varantlanindan Elde | veya hisse senedi endeksi diginda olan) elde ediien | verilirse de
Edilen Kazanglar kazanglar iizerinden %10 tevkifat uygulanir. beyannameye  dahil

edilmeyecektir.

Tam Miikellef | Anonim, eshamh komandit, limited girket ve yatinm | Kurum kazancina
Kurumlann Yatinm | fonlanmn elde ettifi gelirlerde stopaj %0°dir. Diger | dahildir.

Kurulugu kurumlar (demnek, sendika, vakif vb. gibi) agisindan;

Varantlarindan Elde | -Dayanak varligi hisse senedi veya hisse senedi endeksi

Edilen Kazanglar olan varantlardan elde edilen kazanglar %0 stopaja

tabidir.

-Diger varantlardan (dayanak varhigi hisse senedi veya
hisse senedi endeksi disinda olan) elde edilen kazanglar
tizerinden %10 tevkifat uygulanir.

Yukarida Yatiim Kurulusu Varantlari yoniinden yapilan agiklamalanin Yatinm Kurulusu
Sertifikalan i¢in de gegerli oldugu degerlendirilmektedir.

9.3.2 Dar miikellef gergek kisi ve kurumlarin menkul kiymet kazan¢larinin vergilendirilmesi

Gelir Tiird

Stopaj Durumu

Beyan Durumu

Dar Miikellef
Gergek Kigilerin
Yatinm  Kurulusu
Varantlarindan Elde
Edilen Kazanglar

Dayanak varlif1 hisse senedi veya hisse senedi endeksi olan
varantlardan elde edilen kazanglar %0 stopaja tabidir. Diger
Yatinm Kuruluyu varantlarindan (dayanak varli1 hisse
senedi veya hisse senedi endeksi diginda olan) elde edilen

Stopaj nihai
vergidir.
Beyanname
verilmesi sz
konusu degildir.




Dar Miikellef | Anonim, eshaml icomandit, limited girket ve yatinm | Stopaj nihai

Kurumlann Yatinm | fonlarmin elde ettigi gelirlerde stopaj %0°dur. vergidir.  Yilhik
Kurulusu Diger kurumlar {demek, sendika, vakif vb, gibi) acisindan; beyana ve ozel
Varantlarindan Elde | -Dayanak varhif hisse senedi veya hisse senedi endeksi olan | beyana tabi
Edilen Kazanglar varantlardan elde edilen kazanglar %0 stopaja tabidir. degildir.

-Diger varantlardan (dayanak varlifi hisse senedi veya hisse
senedi endeksi disinda olan) elde edilen kazanglar iizerinden
%10 tevkifat uygulanir.

Yukanida Yatinm Kurulugu Varantlan yoniinden yapilan agiklamalann Yatinm Kurulusu
Sertifikalan igin de gegerli oldugu degerlendirilmektedir.

9.4 Yatinm Kurulugu Varantlarimin Vergilendirilmesine fliskin Mevzuat

9.4.1 Gelir Vergisi Kanunu

GVKn’ye 5281 sayili Kanunun 30’uncu maddesiyle eklenen Gegici 67 nci maddede, menkul
kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglannin elden ¢ikarilmasi ve elde tutulmas: siirecinde elde
edilen gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve 6zel finans kurumlarindan elde edilen gelirlerin
vergilendirilmesine yonelik diizenlemelere yer verilmigtir. S6z konusu diizenleme 1/1/2006-
31/12/2025 tarihleri arasinda uygulanacaktir.

Buna goére “Yatinm Kurulusu Varantlan ile Yatinm Kurulugu Sertifikalanindan elde edilen
gelirler” vergi tevkifatina tabi olacaktir,

Gergek kigilerin Yatinm Kurulugu Varantlanindan elde edilen kazanglar, GVKn’in gegici 67'nci
maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabi olup yillik Gelir Vergisi beyanina veya miinferit beyana
tabi degildir. Bahse konu kanun maddesine iliskin vergi oranlarimi belirleyen Bakanlar Kurulu
Karan’na gore;, “fam ve dar miikellef gercek kigi ve kurumlarca, paylara ve pay endekslerine
dayali olarak yapilan ve Borsa Istanbul’da islem géren Yatinm Kurulugu Varantlarindan elde
edilen kazanglarda vergi tevkifat oram %0 olarak saptanmigtir”. (22.07.2006 tarihli 2006/10731
sayili Kararname). Bunlarin diginda kalan {dayanak varliklar yurt dig1 endeksler, emtialar ve doviz
kurlan vb. olan) varantlar igin vergi kesintisi oram1 %10 dur.

9.4.2 Kurumlar Vergisi Kanunu
Kurumsal yatinmcilar yoniinden “Yatirim Kurulugu Varantlarindan” elde edilen kazanglardaki
vergi durumu da gdyledir:

Tam miikellef kurumlar tarafindan elde edilen kazanglar, kurumlar vergisi matrahina dahil edilir.
Tiirkiye'deki anonim, eshaml komandit, limited girket, yatinm fonlan ve ayni mahiyetteki yurt
dis1 kurumlanin GVKn Gegici 67. madde kapsaminda elde ettigi tiim gelir unsurlarinda {(mevduat
ve repo faizi harig) vergi kesintisi oram %0’dir. Bu nitelikte olmayan diger kurumlar (demek,
sendika, vakif vb. gibi) acisindan ise; dayanak varlig1 hisse senedi veya hisse senedi endeksi olan
varantlardan elde edllen kazanglarda vergi kesmt1s1 %0 oraninda, dayanak varllgl hlsse senedi
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Yukanida Yatinm Kurulugu Varantlari yoniinden yapilan agiklamalarin Yatinm kurulusu
sertifikalar igin de gegerli oldugu degerlendirilmektedir,

9.4.3 Katma Deger Vergisi

Katma Deger Vergisi Kanunu’nun Ikinci Kisminda istisna edilen hususlara yer verilmektedir.
Kanundaki 17. maddenin 4. fikrasinin g bendine “......................., Tiirkiye 'de kurulu borsalarda
islem goren sermaye pivasasi araglart .................. teslimi” vergiden istisnadir. Tiirkiye'de
kurulu borsalarda islem goren sermaye piyasas: araglan olan “Yatinm Kurulusu Varantlan” ile
“Yatinm Kurulusu Sertifikalar”nin bu ¢ergevede elden ¢ikarilmasi KDV'den istisnadir.

9.4.4 Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

6802 sayith Gider Vergileri Kanunu'nun 29. maddesinde Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi’nden miistesna durumlar agiklanmaktadir. Kanunun 29. maddesinin (p) bendin gore;
“Arbitraj muameleleri ile vadeli iglem ve opsiyon sézlegmelerine iligkin muameleler ve bu
muameleler sonucu lehe alinan paralar vergiden istisnadir.”

19.01.2012 tarihli 89 Seri No’lu Gider Vergileri Genel Tebligi’'nin E bendinde “Varantlarin
Vergilendirilmesi”ne iliskin asagidaki agiklama yer almaktadir.

“6802 sayili Kanunun 29'uncu maddesinin (p) bendi uyarinca, Tiirkiye'de kurulu borsalarda
gerceklestirilen vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerine iliskin muameleler ve bu muameleler
sonucu lehe alinan paralar BSMV 'den istisna edilmistir. Hukuki agidan opsiyon sozlegmelerinin
dayanak varlik itibariyle simirlandirilmis bir ¢egidi olarak kabul edilen varantlar icin de
Tiirkiye'de kurulu bir borsada igslem gormeleri durumunda séz konusu istisnamin uygulanmasi
gerekmektedir. Dolayisiyla, BIST 'te islem géren varantlara iligkin muameleler ve bu muameleler
sonucu lehe alinan paralar BSMV den istisna olup, Tiirkiye'de kurulu borsalarda iglem géren
opsiyonlarin vergilemesine yonelik agiklamalar, varantlar igin de gegerli olacaktir.”

Bu ¢er¢evede Yatirim Kurulugu Varantlan ile Yatinm Kurulusu Sertifikalarinin bu gergevede
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi istisnast kapsaminda oldugu degerlendirilmektedir.

9.4.5 Veraset ve Intikal Vergisi

7338 sayili Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu’na (VIVKn) gére Tiirkiye Cumhuriyeti tabiiyetinde
bulunan sahislara ait mallar ile Tiirkiye'de bulunan mallann veraset tarikiyle veya herhangi bir
suretle olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir gahistan diger gahsa intikali Veraset ve Intikal Vergisi’ne
tabidir. “Mal” tabiri ViVKn’nun 2. maddesinin (b) bendinde “miilkiyete mevzu olabilen menkul
ve gayrimenkul seylerle mameleke girebilen sair biitin haklan ve alacaklar” olarak
tanimlanmaktadir.

Veraset ve Intikal Vergisi’nin miikellefi, veraset tarikiyle veya ivazsiz bir tarzda mal iktisabeden
sahistir. Bu kapsamda gerek Yatinm Kurulugsu Varantlannin ve gerekse Yatinm Kurulusu
Sertifikalarinin veraset veya ivazsiz bir surette intikalinde Veraset ve Intikal Vergisi dogabilir.
Bunun i¢in beyanname verilmesi ve verginin 6dgsifies: iR gliliigi s6z konusu olabilir.




9.4.6 Damga Vergisi
488 sayili Damga Vergisi Kanunu’nun (DVKn) Ek (2) Sayih Tablosu’nda Damga Vergisinden
istisna edilen kagitlar siralanmaktadir.

Bu tablonun IV-19. maddesinde “Bankalar veya aract kurumlanin taraf oldugu ya da bunlar
araciigiyla yapilan, belirli bir vadede énceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya
finansal géstergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye piyasasi
aracini, mali, kiymetli madeni ve dévizi alma, satma, degistirme hak ve/veya yiikiimliiliigiinii veren
vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile bu sézlesmelere iligkin olarak diizenlenen diger kigitlar”
vergiden istisna edilmektedir.

Tablonun IV-36. maddesinde de “Sermaye piyasasi araglarimin ihracina ve ... iligkin olarak
diizenlenen makbuz ve kagitlar, konut finansmam kuruluglarimin konut finansmani iglemleri ve bu
kuruluslarin ipotekli sermaye piyasasi araclan, varlik teminatli menkul kiymetler ve varlik
Sfinansman fonlarim temsilen menkul kiymet ihraci ve bu ihraca konu teminatlaria ilgili olarak
diizenlenen makbuz ve kagitlar.” vergiden istisna edilmektedir.

Yatinm Kurulugu Varantlan ve Yatinm Kurulugu Sertifikalanna iligkin diizenlenecek ve taahbhiit
icerecek her tiirlii anlagma, sézlesme vb. kagitlar i¢in Damga Vergisi degerlendirmelerinde,
yatinmcilarin Damga Vergisi Kanunu’nun hiikiimlerini dikkate almak suretiyle islem tesis
etmeleri tavsiye olunur.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. 2 Blok No:4 i¢ Kapr No:16

Umraniye/Istanbul adresindeki ihragginin ve piyasa yapicisimn merkezi ve bagvuru yerleri

ile ihraggimmn internet sitesi (www.infoyatirim.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda

(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1. Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda yer alan bilgilerin dayanaim olusturan her tiirlii rapor ya
da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlarn
ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.)

2. Thragginin 2021 ve 2022 yillarina ait bagimsiz denetimden gegmis, 30.06.2023 dénemine ait
sinirlt denetimden gegmis finansal tablolari.
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55,00
62,00
68,00
75,00


285,00
310,00
340,00
380,00
240,00
265,00
290,00
315,00





