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Istanbul, 2 Eyliil 2024- info Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (Kisaca Info Yatirim veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A+’dan AA-’ ye yiikseltilmig, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme
Notu TR Al olarak teyit edilmistir. Kredi derecelendirme notunu destekleyen temel faktorler; Sirketin halka agik
olmasinin da etkisiyle kurumsalliginin yiiksek olmasi, 2023 yil1 islem hacimlerinde sektor ortalamasinin {izerinde
artis kaydetmesi, gelir kaynaklarmin gesitliligi, rekabetteki giiclii konumu ve yiiksek karliliktir. Sektordeki yogun
rekabet nedeniyle komisyon oranlarinin diistikliigii, sektoriin altinda yer alan 6zkaynak/aktif rasyosu ve sektor
ortalamasinin altinda olan likidite rasyolar1 notu baskilayan unsurlardir. Sirketin 6nlimiizdeki dénemde mevcut
performansini devam ettirecegi beklentimiz ger¢evesinde goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Sirket Profili: Genis yetkili bir arac1 kurum olan Info Yatirim, 28 Aralik 1990°da Lider Menkul Degerler A.S.
unvani altinda kurulmustur. 1994 yilinda Alp Ailesi tarafindan satin alinan Sirket, 24.06.2019°da da el degistirmis
ve hakim ortag1 Sibel Gokalp olmustur. 2021 yili ile birlikte Sibel Gokalp’in %30’luk pay1 grubun gat1 sirketi
Hedef Holding A.S.’ye devredilmistir. info Yatirim, banka dis1 arac1 kurumlar igerisinde halka agik olan dért
sirketten biri olup, halka agiklik orani %68,62°dir. Halka agik olmasinin da katkisiyla, kurumsal y6netim
ilkelerinin uygulandig1 goriilmektedir. Sirketin iy modeli; bireysel ve kurumsal yatirimcilara, basta sermaye
piyasasi araglarinin alim-satim aracilifinin yami sira yatirim danigmanligi, portfoy yonetimi ve kurumsal
finansman hizmetleri sunmaktir. Raporumuz tarihi itibariyle Sirket, genel miidiirliigiiniin haricinde 5 subesi, 23
irtibat biirosu ve 323 personeli ile faaliyet géstermektedir.

Rekabetteki Konumu: Sirket pay piyasast islem hacminde 2023 yilinda sektor ortalamasi olan %79,3’lin
tizerinde bir oranla %88,9 artis saglamis ve 3,3 trilyon TL’ye islem hacmine ulagmistir. 2024 yilinin ilk yedi ay1
sonunda Sirket’in bu piyasadaki islem hacimlerindeki biiyiime %40,8 olmustur. info Yatirim 2024 yili Temmuz
sonu islem hacimlerine gore tiim arac1 kurumlar arasinda Pay Piyasasinda 2,07 trilyon TL islem hacmi ve %4,70
pazar payiyla 6. siradaki yerini korumustur. 2023 yilinda Vadeli islemler ve Opsiyon (VIOP) piyasasinda ise
Sirket, %101,7 bilyiimeyle ve 1,67 trilyon TL islem hacmine ulasmistir. 2024 yili Temmuz sonunda ise, VIOP
islem hacimlerinde %38,3 artis kaydedilmistir. Bu piyasada info Yatirim, 2024 Temmuz itibariyle 1,02 trilyon
TL islem hacmi ve %5,90 pazar payiyla 4. sirada yer almaktadir.

Enflasyon Muhasebesi: Info Yatinm’m 2023 yil sonu bagimsiz denetim raporu hazirlanirken enflasyon
muhasebesi uygulanmig olup, bu uygulama kapsaminda 2022 yili finansallarinda bulunan bilango ve gelir tablosu
kalemleri yeniden degerlenmistir. Bu nedenle, 2022 yil1 finansallarinin degerleri gegmis donem raporumuzdan
farklilik gostermektir. Analizimizde 2023 yili bagimsiz denetim raporunda yer alan 2023 yili sonu rakamlart
kullanilmis olup, ara finansal raporlarda enflasyon muhasebesi sonucu yeniden degerlenen 2023 yili sonu

rakamlar1 dikkate alinmamustir.
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Aktiflerin Gelisimi: Enflasyon muhasebesi uygulamasi sonucunda Sirket’in 2022 yili finansallar1 yeniden
degerlenmis ve gectigimiz rapor doneminde 6,3 milyar TL olan 2022 yili aktifleri, son bagimsiz denetim
raporunda 10,0 milyar TL olarak giincellenmistir. Sirket aktifleri 2023 yili sonunda ise, %7,8 kiigiilerek 9,7
milyar TL’ye gerilemistir. Gegtigimiz rapor doneminde 3,7 milyar TL olan Sirket’in 2022 yili sonu ticari
alacaklari, 6,1 milyar TL olarak yeniden degerlenmistir. Ticari alacaklar bakiyesi 2023 yili sonunda ise, yeniden
degerlenen tutara gore %32,6 azalmis ve 4,1 milyar TL ye gerilemistir. Bununla birlikte, nakit benzerleri 2023
yil1 sonunda %44,1 artarak, 3,9 milyar TL’ye yiikselmistir. 2024 yil1 ilk ¢eyregi sonunda ise, ticari alacaklarin
3,7 milyar TL’ye ve nakit ve benzerlerinin 2,6 milyar TL’ye gerilemesinin etkisiyle, aktif biiyiikligii 8,4 milyar
TL olmustur.

Hizmet Gelirleri: Sirket’in net hizmet ve faiz gelirleri, 2023 yilinda enflasyon muhasebesi uygulanan 2022
rakamlarina gore %7,9 artarak, 2,54 milyar TL ye yiikselmistir. Ancak, Sirket’in 2024 yilinin ilk ¢eyreginde net
hizmet ve faiz gelirleri, gecmis yilin ayn1 déneminin enflasyon muhasebesi uygulamasiyla yeniden degerlenen
rakamina gore %39,5 kiiciilmeyle, 700,0 milyon TL olarak gerceklesmistir. Miisterilerden alinan faiz gelirleri
2023 yilinda %64,5 biiyiiyerek, 1,43 milyar TL olmustur. Net hizmet gelirleri ise, 2023 yilinda %26,0 azalarak,
1,1 milyar TL olarak gergeklesmistir. Miisterilerden alinan faiz gelirleri 2024 yilinmn ilk ¢eyregi sonunda gegen
yilin aynt donemine gore %36,4 azalarak, 390,1 milyon TL, net hizmet gelirleri ise, % 43,4 diisiisle 279,9 milyon
TL olarak gergeklesmistir.

Enflasyon Muhasebesinin Karliliga Olumsuz Etkisi: info Yatirim’in ana faaliyet kar1 2023 yilinda %31,5
artigla 1,6 milyar TL ye yiikselirken, 2023 yil1 ilk {i¢ ay1 sonunda da bir dnceki yilin ayn1 dénemine gore %39,1
diistisle 384,0 milyon TL olmustur. Sirket’in artan faaliyet karmin etkisiyle, 2023 yilinda EBITDA’s1 %36,3
artarak, 1.275 milyon TL’ye yiikselmistir. Ancak, enflasyon muhasebesi uygulamasi sonucunda kaydedilen 712,9
milyon TL tutarli parasal pozisyon kayb1 neticesinde, 2023 y1l1 vergi sonras1 donem net kér1 2023 sonunda 227,9
milyon TL’ye gerilemistir. 2024 y1l1 ilk ¢eyreginde Sirket ana faaliyet kar1, 240,5 milyon TL tutarinda kaydedilen
parasal pozisyon kayb1 sonucunda, 24,4 milyon TL dénem zarar agiklamistir.

Ozkaynaklarin Aktiflere Oraninda Artis: Sirket’in 6zkaynaklar1 2023 yili sonunda elde edilen dénem karma
ragmen, dagitilan 225 milyon TL tutarli temettii sonucunda 6zkaynaklar hemen hemen ayni seviyede kalmis ve
1.263 milyon TL olmustur. 2023 y1l1 sonunda finansal borglar %2,0 gerileyerek, 2.548 milyon TL olurken, 2024
yil1 mart ay1 sonunda 1.932 milyon TL’ye gerilemistir. Sirket’in 6zkaynaklar ise, kaydedilen donem zararina
ragmen sermaye degerlemesi farkinin toplamda 675,4 milyon TL ye yiikselmesi sonucunda 2024 y1l1 ilk ¢eyregi
sonunda 1.429 milyon TL olmustur. Azalan yiikiimliiliikler nedeniyle, kaldirag oran1 2023 yili sonunda 7,2’den
6,6’ya diiserken, Mart 2024 sonunda ise 4,87 seviyesine gerilemistir. Sirket’in 6zkaynaklariin aktiflere orani ise
2023 yili sonunda %13,1’e, Mart 2024 sonunda ise %17,0’ye yiikselmistir.

Sektoriinde Tecriibeli Ortaklar ve Yéneticilerin Varhgi: info Yatirim, faaliyet konusunda yetkin bir kadro ile
yonetilmekte olup, kurumsallasmaya 6nem vermektedir. Yoneticiler ve Sirket sahipleri, finans sektoriinde gok
uzun yillara dayanan tecriibelere sahip profesyonellerdir ve giiglii miisteri iliskileri vardir. Giiglii yonetim ve
uzman kadronun varligi, Sirket sahiplerinin gerektiginde Sirkete mali destekte bulunma giicli derecelendirme

notuna olumlu olarak yansimaktadir.



Info Yatirim Secilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2019 2020 2021 2022 2023 2024/03
Doénen Varliklar 241.556 1.068.236 1.677.361 10.018.905 9.185.778 7.948.760
Nakit Degerler 92.261 398.691 435.277 2.685.355 3.870.823 2.616.172
Kisa Donem Ticari Alacaklar 143.336 585.494 1.042.545 6.070.413 4.091.645 3.676.225
Duran Varhklar 14.171 19.778 36.302 447.487 466.447 433.751
Aktif Toplamm 255.727 1.088.015 1.713.663 10.466.392 9.652.224 8.382.511
Aktiflerdeki Biiyiime (%) 3771 3255 57,5 510,8 -7,8 13,2*
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 217.617 933.919 1.447.302 9.157.389 8.325.020 6.885.612
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 55.548 223.860 376.419 2.569.719 2.539.238 1.924.651
Ticari Borglar 159.594 699.209 1.033.569 6.380.282 5.622.991 4.560.863
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.942 2.155 3.592 53.746 63.916 67.863
Ozkaynaklar 36.169 151.941 262.769 1.255.257 1.263.289 1.429.036
Net Satislar 88.237 6.852.427 13.166.386 15.775.901 7.572.883 2.483.144
Satislardaki Biiyiime (%) 186,0 7.666,0 92,1 19,8 -52,0 325
Briit Kar veya Zarar 37.504 151.225 353.004 1.931.432 2.807.350 745.096
Faaliyet Giderleri (-) 29.457 78.292 157.975 706.520 1.196.979 361.563
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlar1 8.048 72.934 195.030 1.224.912 1.610.372 383.533
Finansman Giderleri (-) 2.017 10.750 44.608 199.201 515.542 115.130
Parasal Pozisyon Kayb1 0 0 0 299.884 712.924 240.459
Net Kar / Zarar 4.672 48.814 109.530 598.113 227.941 -24.437
Cari Oran 1,11 1,14 1,16 1,09 1,10 1,15
Ozkaynak / Aktifler (%) 141 14,0 15,3 12,0 13,1 17,0

*Ara donem biiytime oranlari bir énceki ara donem sonuglariyla hesaplanmistr.



