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Analist Toplanti Notu W INFO

Tat Gida <TATGD> resse

Sirket Pazari Ana Pazar

Gida Hisse Fiyati [TL) 14,00
o . ) ) ) STY En Yilksek 2334

Tat Gida (TATGD), 2026 yilinin Uglncl ¢eyreginde 2,3 milyar TL ciro, 494 milyon TL
FAVOK ve 90 “milyon TL net kar acikladi. Gegen yilin ayni ¢eyredine gore ciro %14 STY En Dusik 165
azalirken, FAVOK %40, net kar %45 arttl. Dokuz aylik dénemler karsilastirildiginda ise
ciro %2 azalirken, FAVOK %86 arttl. 9A26'da net kar 483 milyona yUkselirken, 9A25'te 68 Hisse Adediimn) 245
milyon TL zarar kaydedilmisti.

HAC 41%
Hava kosullan hasat zamanini etkiledi. Sirketin, Uretim tesislerinde gtnlik domates i .
: . )
isleme kapasitesi Mustafakemalpasa'da 2.800 ton, Karacabey'de 5.450 ton ve Torbali’'da Piyasa Degeri(TL.mn) 2427
2900 ton olmak Uzere toplam 11.150 ton seviyesinde. S@rket. ayrica y|_|||k 85 mily_on adet Piyasa Dederi (USDmn) 69
PET (sos) dolum ve gunlik 180.000 adet hazir yemek Uretim kapasitesine sahip. Urtn
portféyUnde domates salcasi ve domates bazli UrGnler, ketcap, mayonez ve ¢esitli Finansal Borg (TLmn) 4038
soslar, konserve sebzeler, haslanmis ve kozlenmis sebzeler, tursu cesitleri, hazir
yemekler ve regeller bulunmakta. Finansal Borg (USD min) a3
2026 yilinin ilk dokuz ayinda toplam Uretim hacmi, gegen yilin ayni dénemine gore %6 3A0IH (UsDmin) 074
artarak 118_.628__ tona yukselirken, topla'm ;at|_§ hacmi %4 azq'lafak 9_3.473 ton“ola_rak_ 3A OIH/HA Piyasa Deg. 3 63%
gerceklesti. Urln gruplari bazinda sos Uretimi %30, domates Urlnleri ve salga Uretimi
%6, tursu Uretimi ise %3 artis gosterdi. Satis tarafinda ise soslar %25 bUyUrken, domates F/K
Urlnleri ve salga satislari %10, hazir yemek satislari %23 gerildi. KUresel piyasalardaki
fiyat baskisinin etkisiyle net satis hasilati yillik bazda %2 duserken, ihracat gelirleri TL Guncel 502
bazinda %21 azald.

& Aylik Ortalama 9,04
Satis hacmindeki gerilemede, 6zellikle olumsuz hava kosullari ve yogun yagislarin
tarimsal Uretim siireclerini etkilemesi belirleyici oldu. Yagislar nedeniyle hasat T¥ilikOrtalama 1671
déneminin planlanan takvimde gerceklestirilemmemesi ve hammadde tedarik PO/DD

surecinde yasanan aksakliklar, Uretim ve satis faaliyetleri Uzerinde baski olusturdu.
Bununla birlikte, hasat kosullarinin normallesmesiyle birlikte ¥nUmuzdeki dénemlerde Gincel 0,38
hammadde tedarikinin ve satis hacminin toparlanmasi beklenebilir.
& Aylik Ortalama 0,58
Sos kategorisinin toplam uretim icerisindeki payl artmaya devam ederken sirket
2027 yilinda yeni sos kapasitesini devreye almayi planliyor. Premium ketcap ve T¥illik Ortalama 0.84
mayonezin yani sira ton baligi ve yaprak sarma gibi Urlnlerin portfdye eklenmesi
katma degderli UrUnlerin payini destekliyor. Dogrudan satis modeline agirlik verilmesi ve
sirket tarafindan yonetilen musterilerden elde edilen hasilattaki artis da satis
kanallarindakidonusimun olumlu sonuglarina isaret ediyor.

GES yatirnminin etkisi maliyetleri dlsurebilir. Sirket, Afyonkarahisar Cigektepe'de 7,3
MWe (9,9 MWp) kurulu glce sahip yeni GES yatirimini Eylul 2026'da devreye aldi ve
elektrik Uretimine basladi. Manisa Akcakdy'deki mevcut 198 MWe kapasiteli GES
yatirimlariyla birlikte sirketin toplam gunes enerjisi kurulu glct 9,28 MWe'ye ulastl.
Boylece sirket, 2025 yili fiili elektrik tuketiminin yaklasik %97'sini yenilenebilir enerji
kaynaklarindan Kkarsilayabilecek Uretim kapasitesine eristi. S6z konusu yatirimin,
o6nUmuzdeki dénemlerde sebekeden elektrik alim ihtiyacini ve enerji maliyetlerini
azaltarak brut karlilik ve FAVOK Uzerinde olumlu katki saglamasi beklenebilir.

TATGD (mn TL) 2025 9A25  9A26
Bilanco tarafinda net isletme sermayesinin satislara orani eylll itibariyla yonetimin
. o T h . R . t Satisle 4 X
optimum olarak degerlendirdigi seviyede seyrederken, borclanma maliyetlerindeki het Satilar 8120 268 8.0
iyilesmeyle finansman giderleri yaklasik %36 geriledi. Sirket tahvil borcunu tamamen FAVOK 36 w72 a77
kapatmayi planlarken faaliyetlerden yaratilan nakdin agirlikl olarak yeni yatirrmlara

yonlendirilmesi hedefleniyor. Yénetim, UrGn karmasi ve maliyet dinamiklerinin Net Kar 164 68 483
destegiyle yilin son ¢eyreginde brut kar marjinin daha gug¢lu gergeklesmesini bekliyor. Ozkaymakiar <340 120 5134
TATGD BIST100
2026 yili beklentileri korundu. Sirket, 2026 yilinda 150.858 ton satis hacmi, 10,1 milyar Hisse Fiat (TL) Refatif Getiri (%)
TL ciro ve %11 — 14 FAVOK marji bekliyor. TATGD, 2025 yilini 10,2 milyar TL ciro, %8,2 2350 30
FAVOK marji ile tamamlamisti. 2300 2
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Cekince: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki
sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirm
Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gdruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer
alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlu
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun UGclUncU Kisilerin
ugrayabilecedi her tarli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayr info
Yatirm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, ydneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
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