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Otomotiv Sektoru W INFO

Ekim Ayinda Toplam Satislar %30,8 Geriledi

Bzet Tablo

2026 yili Ekim ayinda otomobil satislari gegen yilin ayni donemine gore %28,4 azalarak Aracg Satislari Eki.26 Degisim
64.939 adede, hafif ticari arag satislar ise %39,5 azalisla 15.395 adede geriledi. Béylecg Otomobil 64939 90.695 2840%
toplam arag¢ pazari yillik bazda %30,8 daralarak 80.334 adet olarak gergeklesti. ..

Otomobil pazari, 5 yillik EKim ayi ortalama satislara gore %3,6 daralirken, hafif ticari arag Hafif Ticari 15395 25454 -39,52%
pazari, 5 yilhk Ekim ayi ortalama satislara goére %22,9 daraldi. Elektrikli araglarin toplam Toplam 80.334 116.149 -30,84%
otomobil satislari igerisindeki payi ise Eylul ayindaki %19,3 seviyesinden Ekim ayinda
%19,6'e yukseldi.

Degisim

Otomobil Satis - ODD Hafif Ticari Arag Satig - ODD TOASO* 151 31924 -52,67%

e Fiat 3902 MI73 -6508%

120000 35000 Alfa Romeo 77 158 -5127%

oo 25000 Jeep 542 310 74,84%

oo | || | | H ‘ H 5000 Maserati 6 n 45,45%

oo | Ferrari 2 4 -50,00%

FIIESIESFS Peugeot 4203 6564  -3597%

= Otomobil (Adet) =il Ortalama mmm Hafif Ticari Arag (Adet)  ——Vil Ortalama Citroen 3259 6.581 -50,48%

Opel 3.042 6.905 -5594%

Ekim ayinda jeopolitik gerginlikler nispeten azaldi. Enerji arzina yonelik risklerin devam DS 78 218 -64,22%
etmesi, kuresel petrol fiyatlarinin yUksek kalmasina neden olurken, bu durum benzin \lfa Romeo, Jeep, Maserati, Ferrari, Stellantis topl:

ve mazot maliyetlerini yukseltmeye devam etti. Bu durum, icten yanmali motorlu FROTO** 4080 9347 56.35%

araglarin kullanim maliyetini artirirken, elektrikli araglarin gérece daha dusuk enerji
maliyeti avantajini dne ¢ikartti. Son verilere goére Turkiye'de benzin fiyatlari 76 TL, mazot **Ford Marka Araclar Toplamidir
fiyatlari ise 97 TL oldu. Savas baslamasindan bu yana benzindeki artis Turkiye'de ~%21,

deokok -

mazottaki artis ise ~%26 oldu. Sonug olarak tUketiciler ve filolar, uzun vadede daha DOAS 13591 20950 3513%
ongorulebilir ve ekonomik olan elektrikli / hybrid araglara ydnelmeye basladidi Volkswagen 8.434 13.509 -37,57%
goralayor. Audi 729 2145 -66,01%
Ocak — Ekim doneminde ise otomobil satislari yillik bazda %16,8 azalisla 692.916 adede, Seat 247 953 -74,08%
hafif ticari arac satislari %9,3 dusUsle 190.883 adede, toplam arac¢ pazari %153 dususle Cupra 950 722 3158%
883.799 adete geriledi. Ekim ayinda TOASO, Stellantis dahil gegen yilin ayni dénemine Skoda 2120 3530 1,61%
gore %53 azalisla 15.111 adet, FROTO, %56 azalisla 4.080 adet, DOAS %35 azalisla 13.591 Porsche m o] 2198%

, (]

adet satis gergeklestirdi. 2026'nin tamaminda 2025’e goére Stellantis dahil TOASO'nun .
pazar payl hafif dUsUsle %24,6'ae geriledi. Ayni dénemde FROTO'nun pazar pay! 1,8 "WV, Audi,Seat, Cupra, Skoda, Porsche Toplamid

puan duserken, DOAS'IN pazar pay! 0,3 puan artti. KARSN**** 0 1 -100,00%
Oca.26 Sub.26 Mar.26 Nis.26 May.26 Haz26 Tem.26 AJu.26 Eyl.26 Eki26 Kas26 Ara.26 Toplam ***+*Karsan Marka Aracglar Toplamidir
Peugeot 2644 8244 7361 6.473 5616 6.555 4875 4775 4304 4203 54.850 TOGG 6 .76-' 4155 62 720/
Citroen 3437 4885 5818 6.116 3601 5703 3905 3.807 3173 25 43704 : ’ ! °
Opel 3523 5237 5691 5178 3251 5012 3.097 3762 2675 3.042 40.468
DS Automobiles 106 120 130 62 69 88 16 65 43 78 777 Pazar Paylarl
Eki.26 Eki25 Degisim
Otomotiv satislarindaki gectigimiz yildaki artisin, servet etkisiyle desteklendigini DOAS 16,92% 18,04% -11%
degerlendiriyoruz. Hane halkinin finansal varliklarinda olusan deger artisi, otomobile FROTO 508% 805% 20%
yonelik satin alma istahini artirirken, otomobilin alternatif bir yatirrm araci olarak - ) - ) 'o
konumlanmasi da talebi destekleyen unsurlar arasinda 6ne ¢ikmisti. KARSN 0,00% 0,00% 0,0%
' TOASO 18,81% 27,49% -8,7%
28 Subat'ta baslayan ve belirsizlik ortami hala devam ediyor. ABD - Iran arasindaki Toplam 80334 T116.149 -30.84%
. X X

jeopolitik gerilim, kuresel ekonomik goérinum Uzerinde baski olustururken, artan
jeopolitik riskler ve belirsizlikler, tuketici glveni ile yatirnm istahini olumsuz etkiliyor.
Ozellikle yuksek tutarli ve ertelenebilir nitelikteki harcamalarda temkinli bir yaklasimin
benimsenmesine neden oluyor. Bu kapsamda, otomobil alimlari gibi buyuk olgekli
tuketim harcamalarinin  ertelenmesi sektdr talebini baskilayabilmekte ve satis
hacimleri Uzerinde asagdi yonlu risk olusturabiliyor ki son alti aylik verilerde bunun
saglamasi niteliginde. ABD-iran gerilimi ile birlikte, enerji fiyatlarindaki olasi artislar da
kullanim maliyetlerini yukselterek otomobil satislari Uzerinde ek bir baski yaratiyor. Bu
etkiler ile birlikte, sektdrde satislarin yavaslamasina ve tUketici harcamalarinin
ertelemesine yol aci yor. Jeopolitik gerilimler ve yUksek faizler birlesince, otomotiv
sektoru tuketici belirsizligi ve maliyet baskisi altinda satis kaybi yasattl. Mazot ve benzin
fiyatlari artarken, Avrupa'da da otomobil fiyatlari ¢ip ve hammadde maliyetlerindeki
artis, enerji/iscilik giderleri ile emisyon ve guvenlik regllasyonlarinin getirdigi ek
maliyetler nedeniyle yUkseliyor.

Ozetle, petrol fiyatlarindaki ylkselise bagl olarak benzin ve motorin fiyatlarinda
yasanan artisin, otomobil kullanim maliyetlerini yUkselterek tUketici talebi Uzerinde
baski olusturdugunu degerlendiriyoruz.
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Ekim Ayinda Toplam Satislar %30,8 Geriledi

Bzet Tablo

Artan akaryakit giderlerinin hane halki butgesini zorlamasi ve arag sahipliginin toplam Aracg Satislari Eki.26 Degisim
maliyetini artirmasi, otomotiv satislarindaki gerilemede etkili olan unsurlar arasinda Otomobil 64939 90.695 28.40%
one c¢ikiyor. Ayrica yUksek finansman maliyetleri ve tuketici gUvenindeki zayifigin '

otomotiv talebi Uzerinde baski olusturmaya devam ettigini goruyoruz. Yuksek faiz Hafif Ticari 15395 25454 -39,52%
ortami ve krediye erisimdeki siki kosullar 6zellikle bireysel otomobil talebini sinirlamayi Toplam 80.334 116.149 -30,84%
surdurUyor. Bugun gelen ODD berileri son yillarin en dusuk Ekim ayi performansina

isaret etti. . .

. - Degisim
Benzin ve Motorin Fivatlari
o TOASO* 151M 31924 -52,67%
100 Fiat 3902 1173 -65,08%
. Alfa Romeo 77 158 -5127%
80 Jeep 542 310 74,84%
70 Maserati 6 N -45,45%
80 Ferrari 2 4 -50,00%
50 Peugeot 4203 6.564 -3597%
RS R R . S R S S I 4 .
\0@” s Qe;” DQQ/ & & QDaT/ QD@@ 00«{/ \0\_& Citroen 3.259 6.581 -50,48%
R - S Opel 3042 6905  -5594%
. DS 78 218 -6422%
\Ifa Romeo, Jeep, Maserati, Ferrari, Stellantis topl:

FROTO** 4,080 9.347 -56,35%

Otomotiv talebi buyUk olgcude krediye duyarl bir sektér grubu. YUksek faiz, tasit
kredilerini artirirken, aylik taksitlerin yUkselmesine neden olabiliyor. Bu da hanehalkinin **Ford Marka Araclar Toplamidir
erisimini sinirlayici unsur. Boylece petrol kaynakli maliyet enflasyonu ile finansman mali

yeti de ayni zamanda calisiyor. Enflasyon verilerinin yuUksek kalmasi da enerji DOAS*™** 13591 20950 -3515%
fiyatlarindaki yUkselisin etkisinden. Faiz tarafinda ise indirim doéngUsU nispeten Volkswagen 8434 13.509 -3757%
baslamis goérinmekte. TCMB, son toplantisinda 100 baz puan faiz indirdi. Sene Audi 729 2145 -66,01%
Gundemimizde bulunan jeopolitik gerginlikler ve bu gerginliklerin etkisinin enerji

fiyatlari Uzerindeki yukari yonlu baskis, enflasyon gorGnimud ve bu goérdnim Seat 247 953 -74,08%
kapsamindaki risklerin devam edebilecegini gdéstermekte. Petrol ve dogal gaz Cupra 950 722 31,58%
fiyatlarindaki artis, enerji maliyetlerini dogrudan yUkseltirken Uretim, tasimacilik ve Skoda 2120 3530 1,61%
gida basta olmak Uzere bircok sektérde maliyet enflasyonunu da beraberinde getiriyor. Porsche m o] 2198%
Turkiye gibi enerji ithalatcisi Ulkelerde bu durum, cari acik ve déviz kuru Uzerinden ek “*WYV, Audi,Seat, Cupra, Skoda, Porsche Toplamid
baski yaratarak enflasyonist sureci artirmakta. Dolayisiyla enerji fiyatlarindaki ytkselisin KARSN**** 0 1 -100,00%

kalici hale gelmesi, enflasyonda beklenen dustsu geciktirebilir ve para politikasinda
gevseme alanini daraltiyor. Jeopolitik gerginliklerin devam etmesi ile birlikte eneriji

****¥Karsan Marka Araglar Toplamidir

fiyatlarindaki yUksek seyrin devam etmesi, maliyet kanali Uzerinden enflasyonu TOGG 6.761 4155 62,72%

yeniden tetikleyebilecek dnemli bir risk unsuru olarak 6ne ¢iksa da bununla birlikte, fon

sorusturmasi kapsaminda artan belirsizligin ekonomik aktorlerin tuketim ve yatirm Pazar Paylari

kararlarini ertelemesine neden olarak i¢ talep Uzerinde baski olusturdugunu : : oo

degerlendiriyoruz. Eki.26 Eki.25 Degisim
DOAS 16,92% 18,04% -11%

Belirsizlik ortaminin hane halki ve sirketlerin harcama istahini zayiflatmasi, tiketim ve FROTO 508% 805% 20%

yatirim harcamalarinda yavaslamaya yol acarak ekonomik aktiviteyi sinirlayabilir. I¢ - - .

talepteki bu zayiflama, talep kaynakli enflasyonist baskilari azaltarak enerji KARSN 0,00% 0,00% 0,0%

fiyatlarindaki yUkselisin enflasyon Uzerindeki olasl etkisini kismen dengeleyebilir. ic¢ TOASO 18,81% 27,49% -8,7%

talepteki dusus beklentisi kapsaminda enflasyon tahminlerindeki asadi yonlu Toplam 80334 T116.149 -30,84%

revizyonlarin da etkisiyle, TCMB'nin politika faizini dustUrmesi i¢in alan olusturmus

olabilir.

Talep: Yuksek yakit fiyati ve yuksek kredi faizi arac¢ talebinde yavaslamaya neden
olabilir.

Maliyet: Artan enerji ve lojistik giderleri, Uretim maliyetlerinde yuUkselisi ve karlihgi
daraltici unsur olarak éne cikabilir. Urtin: Elektrikli ve hibrit araclara yénelim hizlanabilir
fakat yUk sek faiz ortami bu gecisi de yavaslatabilir.

ihracat: Kur artisiyla gelir avantaji saglayabilir, fakat kiiresel talep daralmasi bu avantajl
sinirlayabilir.

Ozetle, savasin ne kadar slUrecedinin belirsiz olmasi karmasikhdi artiriyor. Bu karmasik
sUrecte sektor icinde dayaniklihgi yiksek olan firmalar, ihracat payi yuksek, tUrin gami
elektrikli/hibrid tarafa kaymis sirketler 6ne cikabilir.

Elektrikli Araglara Olan ilgi Devam Ediyor

Elektrikli ara¢ satislarinin toplam satiglar icerisindeki payl, Ekim ayinda %19,3'ten
%19,6'ya yukseldi. Elektrikli ve hibrit araglara yonelik talep, hem ekonomik hem de
cevresel avantajlarin daha goérunur hale gelmesiyle birlikte hiz kazaniyor.
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Otomotiv Sektora
Ekim Ayinda Toplam Satislar %30,8 Geriledi

Elektrikli aracglar, sifir emisyonlu yapilari sayesinde karbon salimini azaltirken, daha
dusuk enerji ve bakim maliyetleri ile kullaniciya énemli tasarruf sagliyor. Hibrit
modeller ise dzellikle sehir i¢i kullanimda yakit tuketimini dusurerek gegis teknolojisi
olarak éne cikariyor. Hibrit araclar, istanbul gibi yogun dur/kalk trafiginin yasandigi
sehirlerde énemli avantaj saglarken, dusuk hizlarda ve sik durma/kalkma kosullarinda
elektrik motorunu daha fazla kullandiklari igin yakit tuketimini belirgin sekilde azaltiyor
ve igten yanmali motora gére daha sessiz ve konforlu bir strus sunuyor. Bu yapi surucu
maliyetlerini dusururken, sehir ici emisyonlari sinirlayarak gevresel etkiyi azaltiyor.
Motor Tipine Goére Satig Pazar Payl

= Benzin = Hibrit Elektrikli Dizel w»Otogaz

Bu dénusumu destekleyen unsurlardan biri de sarj altyapisindaki gelismeler. Hizl sarj
istasyonlarinin yayginlasmasi ve guc¢ kapasitelerinin artmasi sayesinde sarj sureleri
belirgin sekilde kisalmis, kullanicilarin menzil ve bekleme kaygilari dnemli 6lcu de
azaltti. Maliyet avantaji, ¢evresel duyarllik ve altyapl yatirnmlarinin ayni anda
guglenmesi, elektrikli ve hibrit araglarin pazar payindaki artisin gegici bir egilim degil,
yapisal bir dontsumun gostergesi oldugunu ortaya koyuyor.

Faiz dusmesine ragmen krediye erisim zor kalirsa, efektif talep sinirli olabilir. Otomobil
almak isteyenlerin 6nemli bir kismi finansmana ulasamadigi igin talebini fiillen piyasaya
yansitamayabilir.  Potansiyel talep  varligini  korurken, gerceklesen talep
baskilanabilecegdi gibi, satislar yalnizca pesin alim gucu olan veya kampanyalarla
desteklenen dar bir kesimin talebiyle sinirli kalabilir.

Sonug olarak faiz indirimi, normal kosullarda talebi dne ¢ekecek bir unsurken, kredi
kanalinin tikali olmasi nedeniyle toplam talebi genisletmek yerine, talebin
kompozisyonunu degistirebilir. Talebin yukari yonlu fakat sinirli kalmasi beklenebilir.

ic talebin kredi kosullari nedeniyle sinirli kalabilecedi bir ortam da satis performansini
belirleyecek ana unsurlardan biri de dis talep. Avrupa basta olmak Uzere ana ihracat
pazarlarinda buyUime goérunumdu, tUketici guUveni ve c¢evrimsel talep otomotiv
ihracatinin seyrini dogrudan etkileyebilir. Kur seviyesinin rekabet gucU Uzerindeki
etkisi, lojistik maliyetler ve ticaret politikalari da ihracat kanalinin gicUinu belirleyen
kritik degiskenler olsa da i¢ pazarda siki durusun devam etmesi durumunda kis men
talep zayif seyretme beklentileri, sektdériin toplam satis hacmi ve kapasite kullanimi
acisindan ihracat siparislerinin seyri belirleyici olabilir.

OSD Verileri

2026 yilinin Ocak— EylUl déneminde Turkiye'nin toplam otomotiv Uretimi, bir dnceki
yilin ayni donemine gore %6 azalarak 971159 adet olarak gerceklesti. Adet bazinda
toplam otomotiv ihracati %11 azalisla 685.671 adete geriledi.

TOASO ihracat

B

TTRAK ihracat

Toplam Ihracat

FROTO ihracat
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Ozet Tablo - Kiimiile

Arag Satislari 2026 2025 Degisim
Otomobil 692916 833382 -16,85%
Hafif Ticari 190.883 210414 -9,28%
Toplam 883799 1043796  -1533%
Sirket 2026 2025 Degisim
TOASO* 217468 278630 -2195%
Fiat 69.777 93.811 -2562%
Alfa Romeo 965 1304 -26,00%
Jeep 6.819 2663 156,06%
Maserati 85 159 -46,54%
Ferrari 23 21 9,52%
Peugeot 54.850 66.311 -17,28%
Citroen 43704 53.040 -17,60%
Opel 40.468 59.458 -3194%
DS 777 1.863 -58,29%
Alfa Romeo, Jeep, Maserati, Ferrari, Stellantis topla
FROTO** 52353 80.442 -34.92%
**Ford Marka Araglar Toplamidir
DOAS*** 133.049 154.073 -13,65%
Volkswagen 74546 84.068 -11,33%
Audi 12988 19.761 -32,22%
Seat 5378 6.299 -14,62%
Cupra 6.475 9.983 -3514%
Skoda 32614 33533 -2,74%
Porsche 1.048 942 1,25%
**WYV, Audi,Seat, Cupra, Skoda, Porsche Toplamidi
KARSN**** 0 87 -100,00%
****Karsan Marka Araclar Toplamidir
TOGG 44147 27.480 60,65%

Pazar Paylari

Sirket 2026 2025 Degisim
DOAS 151% 14,8% 0,3%
FROTO 59% 7,7% -18%
KARSN 0,00% 0,01% 0,0%
TOASO 24,6% 26,7% -21%
Toplam 883.799 1.043.796 -15,33%
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Ekim Ayinda Toplam Satislar %30,8 Geriledi
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2026/09 D6nemi Bilango Beklentileri
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3G2026 Beklenti Degisim 3G2026 / 3G2025 Degisim 3G2026/2G2026
BIST Kodu (Milyon TL) (Tahmini) Tahmini)
Net | EAVOK|Net Kar|Net Satislar| FAVOK | Netkar | _ N®t | FAVOK | Net Kar
Satislar Satiglar
FROTO |230.229]11.036[ 7.300 | -12% [ -234% | -284% | 41% | 11.5% | e6,0%
TOASO | 81.874 | 1.844 | 2467 | -236% | -159% | 66,1% | -18,1% | -12,1% | -20,2%
DOAS | 47.106 | 2.441 | 825 | -342% | -54,0% | -68,3% | -21,5% | 24,9% | -52,6%
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TOASO* 217468 278630 -2195%
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Alfa Romeo 965 1304 -26,00%
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**WYV, Audi,Seat, Cupra, Skoda, Porsche Toplamidi
KARSN**** 0 87 -100,00%
****Karsan Marka Araclar Toplamidir
TOGG 44147 27.480 60,65%
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Cekince: Bu raporda yer alan her turlU bilgi, dederlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi
tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve gUvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin
dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler
burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tlrli maddi/manevi zararlardan ve
her ne sekilde olursa olsun GclncU kisilerin ugrayabilecegdi her turl dogrudan ve/veya dolayll zararlardan
dolayi info Yatirim Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
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