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Analist Toplanti Notu

Orge Enerji <ORGE>
Taahhut

Orge Enerji (ORGE) tarafindan 2026 yilinin ilk yarisina iliskin finansal ve operasyonel
performans ile gelecek doneme ydnelik beklentilerin degerlendirildigi analist toplantisi,

09 Eylul tarihinde gergeklestirildi.

Toplantida, ORGE'nin is sureglerinde yapay zeka kullanimina yénelik gelistirmeleri éne

ciktl. Sirket, kuresel yaziim sirketlerinin sundugu hazir ¢ézimler yerine, kendi
muhendislik yetkinlikleriyle gelistirdigi ¢ok ajanli yapay zeka mimarisi Uzerinden
operasyonel sureglerini donusturdugunu bildirdi. Halihazirda 49 aktif yapay zeka ajani,
aylik yaklasik 42 tam zamanli gcalisan is gucune esdeger operasyonel ¢iktl Uretirken, bu
yap! sirket icin yaklasik 74x verimlilik kaldiraci / fiili Al maliyeti 1.500 dolar/ay olarak
aclklandi. S6z konusu yapay zeka altyapisinin yaklasik 1,5—1,6 milyon dolar seviyesinde tek
seferlik dogrudan tasarruf sagladigi, buna ek olarak yillik tekrarlayan tasarrufun lisans,
operasyon, bakim ve is glcu kalemleri dahil olmak Uzere yaklasik 800.000 dolar
seviyesinde oldugu belirtildi. Bununla birlikte, sirket agisindan yapay zeka kullaniminin
yalnizca maliyet tasarrufu degil, operasyonel verimlilik agisindan da énemli bir kaldirag
olusturdugu gorultuyor. Backlog ve yeni alinan isler artiyor. Backlog ve yeni alinan isler,
ORGE'nin gelecekteki gelir gorunurlugu agisindan onemli bir gosterge olup, mevcut
siparislerin  6numuzdeki doénem ciro ve nakit desteklemesi

akisini acisindan

éngérulebilirlik  sagliyor. Ozellikle yuksek backlog seviyesi, sirketin operasyonel

goérunurlagund ve buydme potansiyelini destekliyor. 2026/06 déneminde yeni alinan
isler gegen yilin ayni dénemine goére %206 artisla 1,6 milyar TL'ye yUkselirken, backlog da
%83 artisla 5,6 milyar TL'ye c¢iktl. Backlog'daki artisin temel nedenlerini, yeni alinan islerin
portfoye eklenmesi, devam eden projelerde birim fiyat ve is miktarlarindaki artislar ile FX

bazli s6zlesmelerde s6zlesme degerlerinin yukselmesi olusturdu.

16 proje devam ediyor. Sirket, yurt icinde 16 farkll projeyi es zamanli olarak yUrGtmekte
olup, projelerin farkli sektorlere yayllmasi sirketin is portfoydnun cesitliligini destekliyor.
Farkli sektorlere ve proje gruplarina yayillan yapi, tek bir sektére veya projeye olan
bagimlihgr azaltirken, ve surdurulebilir  bir

backlog'un daha dengeli goérunum

sergilemesine katki sagliyor. ORGE'nin is gelistirme stratejisinde, mevcut rayli sistem
uzmanlhginin yani sira veri merkezi, sanayi, havacilik, turizmm ve EV sarj altyapisi 6ne
cikiyor. Ozellikle elektrik yogun yapisi nedeniyle veri merkezi yatirimlarini sirket agisindan
yUksek potansiyelli bir bUyUme alani olarak gorulUyor. Sanayi tesislerinde e-mobilite ve
enerji dénlsumu, havacilikta istanbul Havalimani yatinmlar ve premium Ust yapl
projeleri de yeni is kazanimlarini destekleyebilecek alanlar olarak 6ne ¢ikarken, EV sarj
¢o6zUmlerini hentz erken asamada olmakla birlikte uzun vadeli bUyUme opsiyonu olabilir.
Bu kapsamda sirketin farkli sektorlere yayilan is gelistirme stratejisinin, mevcut backlog'a
ek olarak daha gesitlendirilmis ve surdurulebilir bir proje havuzu olusturma potansiyeline

sahip oldugunu dusunuyoruz.

Bakirdaki yukselis ya da diisus sirketi nasil etkiliyor? Bakir fiyatlarindaki volatilite
kapsaminda sorulan soru sonrasinda sirketin, proje sdzlesmesinin imzalanmasinin
ardindan ihtiya¢ duyulan bakir tonajini mimkudn olan en kisa slUrede tedarikgisiyle fiyat
olarak bagladigini aktardi. Yonetim, bu durumun bakir fiyatlarinda proje suresi boyunca

olusabilecek yUkselis ve dusUslerin etkisinin sirketi cok fazla etkilemedigini aktardi.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu ORGE
Sirket Pazari Yildiz Pazar
Hisse Fiyati (TL) 2340
ST¥ En Yiksek 26,82
ST En Dlsak 12,82
Hisse Adedi{mn) 400
HAD 52%
Piyasa Degeri (TL mn) 2360
Piyasa Degeri (USD mn) 193
Finansal Borg (TLmn) 100
Finansal Borg (USD mn) 2
3A0IH[USD mn) 2389
3AOIH/HA Piyasa Ded. 288%
FlK
Glncel n,35
6ayhk Ortalama 10,25
1vilik Ortalama 925
PD/DD
Gancel 180
BAylk Crtalama 14
1vilik Ortalama 182
Ortaklik Yapisi

Performans
ORGE (mn TL) 2025 125 1v26
Net Satiglar 476 2070 2598
FAVOK 2033 1120 1.560
Net Kar 699 247 478
Ozkaynaklar 4,669 4.257 5206
ORGE BIST 100
Hisse Fiyat (TL) Relatif Getiri (%)
30,00 40
30
2500 [
M 20
20,00 ‘A/W"/‘ ﬂﬁ 10
e Y 0
15,00 \’5 _,)\,‘Ww,mﬁ: w Y i ﬂ" m’vmw mﬂﬂ o
10,00 -20

—— ORGE

BIST-100 Rolatif (%) (sag eksen)
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GELiR TABLOSU 2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2025/6M  Degisim (%)

Satis Gelirleri (net) 1254 975 29% 2.598 2.070 26%
Satislarin Maliyeti (-) -547 -354 55% -942 -876 7%
Hizmet Gelirleri (net) o] o] ad. o] (o] ad.
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettl+kira (net) o] 0 ad. 0 o] ad.
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brut Kar (Zarar) o] o] ad. o] o] ad.
Diger Gelir ve Giderler 0 0 ad. 0 0 ad.
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 707 621 14% 1.656 1194 39%
Faaliyet Giderleri (-) -49 -41 19% -104 -81 28%
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 658 580 3% 1552 112 40%
Diger Gelir ve Giderler (Net) -26 2 ad. -19 -8 150%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0] ] ad. 0] (0] ad.
Finansman Giderleri (-) -324 -282 15% -817 -660 24%
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar| o] o] ad. 0 0 ad.
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0] 0] -46% 0] 1 ~47%
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 309 300 3% 717 446 61%
Vergiler -19 -174 -32% -238 -199 20%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 190 126 51% 478 247 93%
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0] o ad. 0 (o] ad.
DONEM KARI (ZARARI) 190 126 51% 478 247 93%
Azinlik Paylari o] o] ad. 0 0 ad.
NET DONEM KARI (ZARARI) 190 126 51% 478 247 93%
2026/2Q Degigim (%) 2026/6M 2026/6M  Degisim (%)

Net Satislar - Yillik 464413 4906,42 -5% 464413 4.906,42 -5%
FVAOK - Yillik 247322 2.640,01 -6% 247322 264001 -6%
FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) - Yillik 244432 2.626,74 ~7% 244432 2.626,74 7%
Net Dénem Kari - Yillik 929,67 982,73 -5% 929,67 98273 -5%
Brut Kar Marji 56,38 63,72 -12% 63,75 57,68 1%
FVAOK 66226 583,62 13% 156046 112024 39%
FVAOK Marji 5283 59,88 -12% 60,07 54,13 1%
FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) 636,58 585,49 9% 1.541,48 112,66 39%
FVAOK (Dig. Ope. Gelir/Gider Dahil) Marji 50,78 60,07 -15% 59,34 5376 10%
isletme Sermayesi 591,74 356,79 66% 591,74 356,79 66%
Aktif Karlilik - Yilhk 12,75 19,54 -35% 12,75 19,54 -35%
Oz Sermaye Karlilik - Yillik 19,87 30,60 -35% 19,87 30,60 -35%
Yatinm Karliligi - Yillhk 15,51 24,44 37% 15,51 24,44 _37%
Alacak Tahsilat Suresi 43,82 37,79 16% 4382 37,79 16%
Stok isleme Suresi - Yillik 26,14 185 121% 26,14 1,85 121%
Ticari Borg Odeme Suresi - Yillik 59,45 50,32 18% 59,45 50,32 18%
Nakit DondUrme Suresi 44,39 2796 59% 44,39 2796 59%
Net Nakit 374,67 1318 2744% 374,67 1318 2744%
Sabit Sermaye Yatinmlari -357 -527 -32% -13,06 -9,43 39%
Toplam Borg/Toplam Sermaye 0,64 0,55 15% 0,64 0,55 15%
Faiz Odeme Guicu - Yillik 2,07 1,87 1% 2,07 1,87 1%

Kaynak: EqQuityRT
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2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2026/6M  Degisim (%)

Cari/Dénen Varliklar 7.853 4.545 73% 7.853 4.545 73%
Hazir Degerler 475 153 210% 475 153 210%
Menkul Kiymetler (net) 0] 0] ad. 0] 0] ad.
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 847 496 71% 847 496 71%
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 6.324 3649 73% 6.324 3.649 73%
Stoklar 107 137 -22% 107 137 -22%
Diger Dénen Varliklar 100 10 8% 100 1o 8%
Cari Olmayan/Duran Varliklar 660 452 46% 660 452 46%
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar o] o] ad. 0 o] ad.
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 1 1 6% 1 1 6%
Finansal Duran Varliklar 14 n 32% 14 n 32%
Maddi Duran Varliklar 52 45 16% 52 45 16%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 30 7 362% 30 7 362%
Diger Duran Varliklar 562 389 44% 562 389 44%
TOPLAM VARLIKLAR 8.513 4.997 70% 8.513 4.997 70%
Kisa Vadeli YUkamlulikler 1766 930 90% 1766 930 20%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 99 136 28% 99 136 -28%
Kisa Vadeli Ticari Borglar 362 276 31% 362 276 31%
Diger Kisa Vadeli Borglar 1.302 514 153% 1.302 514 153%
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 3 3 29% 3 3 29%
Uzun Vadeli Yakimlulukler 1541 845 82% 1541 845 82%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 2 4 _54% 2 4 _54%
Uzun Vadeli Ticari Borglar 0] 0 ad. 0] 0] ad.
Diger Uzun Vadeli Borglar 1520 824 85% 1.520 824 85%
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 20 18 12% 20 18 12%
Ozsermaye 5.206 3.222 62% 5.206 3.222 62%
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 5.206 3.222 62% 5.206 3.222 62%
Sermaye 80 80 0% 80 80 0%
Karsilikli istirak Sermayesi Dizeltmesi o] o] ad. o] o] ad.
Emisyon Primi 21 87 39% 121 87 39%
Yeniden Degerleme Fonu o] o] ad. 0 o] ad.
Gecmis Yillar Kar/Zararlar 3493 2106 66% 3.493 2106 66%
Donem Net Kar/Zarari 478 187 156% 478 187 156%
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri 1.033 763 35% 1.033 763 35%
Azinlik Paylari 9] o] ad. 0 0 ad.
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 8.513 4.997 70% 8.513 4.997 70%

Kaynak: EqQuityRT
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv,, N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul

Mersis N0:0478003678700011,
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirimm.com
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