08 Mayis 2026

Toplanti Notu

Medical Park <MPARK>
Saghk

MPARK'In finansal sonuglarinin ardindan gergeklestirdigi analist toplantisinda

operasyonel performans ve bUyUme planlarina iliskin degerlendirmelerde bulunuldu.

Sirket, 2026 yili birinci geyreginde beklentilere paralel 16,2 milyar TL ciro, beklentilerin hafif
Uzerinde 4,8 milyar TL FAVOK ve 1,2 milyar TL'lik beklentinin Gzerinde 1,7 milyar TL net kar
acikladi. Aciklanan sonuclar yillik bazda ciroda %6, FAVOK'te %25 ve net karda %9 artisa
isaret etti. Hem ayakta hem de yatarak tedavi segmentlerinde gUg¢lu buyime devam
ederken gelir dagilimi sirasiyla %49 ve %51 olarak gercgeklesti. Bu buyume karlilik tarafina

da olumlu yansidi ve FAVOK marjinda iyilesme sagland.

Karlihgi destekleyen unsurlar arasinda ertelenmis vergi etkisi 6ne ¢ikti. 2025 yilinin son
ceyredinde kaydedilen yaklasik 200 milyon TL'lik tek seferlik ertelenmis vergi giderinin,
2026'nin ilk ceyredinde gelire donmesi net kari olumlu etkiledi. Bu gelismede sabit
kiymetlerin yeniden degerlenmesi etkili olurken, s6z konusu etkinin gecici oldugu ve
onimuzdeki ceyreklerde benzer buylklikte vergi gideri olusmasinin beklendigi
ifade edildi.

Maliyet tarafinda ise dijitallesme ve teknoloji kullaniminin artirilmasiyla operasyonel
verimlilik glglendi. Bu kapsamda doktor maliyetleri basta olmak Uzere genel giderlerde

iyilesme saglandi ve maliyet optimizasyonu desteklendi.

Toplantida, faaliyet gdsterilen bolgelerdeki guclU talep dinamiklerine de dikkat ¢ekildi.
Ozellikle bluyuk sehirlerde saglik hizmetlerine olan talebin ylksek seyrini korudugu ve
sektérin yatinm acisindan cazip firsatlar sundugu vurgulandi. Bu dogrultuda istanbul,
Ankara, izmir, Bursa, Trabzon, Canakkale ve Adana'da yeni hastane yatirimlari devam
ediyor. Bursa ve Canakkale projelerinin yil sonuna kadar tamamlanmasi planlanmakta
olup bu yatirimlar sirasiyla 35.000 m?2 ve 15.000 m? kapali alana sahip olacaktir. Orta
vadede ise 2026 ve 2027 yillarinda ikiser hastane acilmasi planlanirken, takip eden yillarda
da yillik ortalama iki hastane ile toplamda 5 yil icinde 10 yeni hastanenin devreye alinmasi

hedeflenmektedir.

2026 yil sonu beklentilerimize gére sirketin 73,9 milyar TL ciro, 20,9 milyar TL FAVOK

ve 6,7 milyar TL net kar aciklamasini 6ngériuyoruz. Bu tahminler dogrultusunda
MPARK hissesi 5,2x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu

Sirket Pazari

Hisse Fiyati (TL)

ST En ¥iksek

ST En Dasiak

Hisse Adedi(mn)

HAC

Piyasa Degeri (TL mn)
Piyasa Degeri (USD mn)
Finansal Borg (TL mn)
Finansal Borg (USD mn)
3ACIH(USD mMnN)

ZAOIH/MHA Piyasa Ded.

F/K
Gioncel
6Aylk Ortalama
Tyilik Ortalama
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6Aylk Ortalama

Tyilik Ortalama
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Gelir Tablosu (Ceyrek) (Milyon
TL)

Satislar

Brut Kar Zarar

Pazarlama Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Arastirma Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri
Diger Faaliyet Giderleri (-)
Faaliyet Kar / Zarar
FAVOK

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)
Parasal Kazanc/Kayip
Vergi Oncesi Kar/Zarar
Vergi (-)

Azinlik Paylari

Ana Ortaklik Net Dénem Kar /
Zarar

Bilango (Ceyrek) (Milyon TL)
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Stoklar
Duran Varlklar
Toplam Varliklar
Kisa Vadeli Yakimliltkler
Kisa Vadeli Finansal Borglar
Kisa Vadeli Ticari Borglar
Uzun Vadeli Yakumlulikler
Uzun Vadeli Finansal Borglar
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Marjlar (Ceyrek) (Milyon TL)
Brut Kar Marji
FAVOK Mariji
Net Kar Marji
Vergi Oncesi Kar Marji
Net Bor¢ (Mn TL)
Net Borc / FAVOK

Yatirim Harcamasi / Satiglar

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

2026/03 2025/12

16.252 15.586
4.473 4.474
0 0
1.474 1.318
0 0
433 502
916 553
2517 3104
4.810 4.862
0 0
1.372 1.413
1.008 1199
2159 3.263
297 1.630
194 220
1.668 1.413

2026/03 2025/12

21.875 23.579
5.981 8.041
12.246 10.813
1139 1222
68.061 66.876
89.936 90.455
18.317 18.305
2.588 2.556
10.284 11.280
29.397 31.803
16.960 18.933
40.008 38.328
191 191

2026/03 2025/12

2753%  28,70%
29,60% 31,19%
10,26% 9,07%
13,29% 20,94%
1.954 -865
0,41 -0,18
10,53 14,27

2025/09 2025/06 2025/03

15.002 14.655 15.382
4.570 3.770 4.230
0 0 0
1226 1.272 1.410
0 0 0
265 818 678
546 741 544
3.063 2574 2954
4.577 3.576 3.853
0 328 0
1134 1.616 1.248
1.321 618 843
2.885 1904 2545
782 504 876
244 m 139
1.859 1.290 1.531

2025/09 2025/06 2025/03

22.902 23.823 18.080
7.846 8.786 3.615
9.707 9.414 10.022

1154 1.388 1181

61.083 57.462 55.426

83.985 81.285 73.506

14.380 15.226 18.370
1.307 1.729 3.420

8.391 8.620 8.546
30.851 29.351 19.516
20.394 19.423 9.619
36.954 35.153 34.176

219 236 250

2025/09 2025/06 2025/03

30,46% 25,72% 27,50%
30,51% 24,40% 25,05%
12,39% 8,80% 9,95%
19,23% 12,99% 16,55%
3162 1779 1.505
0,69 0,50 0,39
14,56 9,52 6,56

2.
WP INFOYATIRIM

Sirket Bilgileri
Hisse Kodu MPARK
Sirket Pazari Yildiz Pazar
Hisse Fiyati [TL) £91,50
STY En ¥ Oksek 428,00
ST En Dasik 22925
Hisse Adedi{mn) =
HAC 42%
Piyasa Degeri (TL mn) 93.882
Piyasa Degeri (USD mn) 2072
Finansal Borg (TLmin) 2024
Finansal Borg (USD mn) 4£75
ZACIH{USDmMR) 633
IAOIH/HA Piyasa Ded. 0,73%
F/K
Goncel 1655
6Aylk Ortalama 14,05
1¥ilik Ortalama 12,07
PC/DD
Goncel 235
6Aylk Ortalama 2,03
1¥ilik Ortalama 232

Ortaklik Yapisi

29%
% “
14%

Performans
MPARK (mn TL) 2025  2025/03 2026/03
Net Satislar 60.626 15383 16252
FAVOK 16868 3853 4810
Net Kar 6093 1531 1663
Ozkaynaklar 38328 34776 40008
MPARK BIST 100
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
600,00 120

500,00

400,00

300,00

200,00

100,00

000

e

—— MPARK

~— BIST-100 R&latif (%) (sag eksen)

info Yatirnnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-36 76
arastirma@infoyatirim.com.tr



08 Mayis 2026

Toplanti Notu

Medical Park <MPARK>

Saghk

PO o FAavok BrUt
nem Kar

20155/ 15586 4.862 4.474

2025 15.002 4577 4570
09

2025/ 14.655 3576 3770
06

Zozs)] 15382 3.853 4.230
03

22;4/ 14968 3.847 4206

20z 14.974 4.011 4.485
09

2024/ 12840 3163 3199
06

2022 14387 3676 3.75]
03

2253/ 13195 4116 4394

205 T.799 2909 3414
09

2023/ 10.830 2600 2.860
06

2%?,’3/ 10.862 2403 2705

1413

1.859

1.290

1.531

1318

3200

1.752

1234

4917

1.801

1.809

581

38.328

36.954

35153

34176

32.591

31.389

28.404

26.975

26.359

2.501

2319

1.859

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet

Ceyreksel

Brut
Kar
Marji

Net

Aktifler Bor

90.455 13159 312% 28,7%

83985 14.024 30,5% 30,5%

81285 10.862 24,4% 257%

73506 9.083 250% 27,5%

68117 7578 257% 281%

66.702 5781 268% 30,0%

59381 6.663 24,6% 24,9%

59.450 6.547 255% 26,1%

59.092 6745 312% 333%

n.885 3073 247% 289%

10.001 2570 24,0% 26,4%

9554 2449 220% 249%

Net Kar Aktif

Marji

9,1%

12,4%

8,8%

10,0%

8,8%

21,4%

13,6%

8,6%

37,3%

15,3%

16,7%

54%

Karlihk

1,6%

2,2%

1,6%

21%

1,9%

4,8%

3,0%

21%

8,3%

152%

18,1%

6,1%

27

3,06

3,04

2,36

197

144

21

1,78

1,64

1,06

0,99

1,02

m.
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu MPARK
Sirket Pazari Y¥ildiz Pazar
Hisse Fiyatl (TL) 491,50
STY En ¥ Oksek 428,00
ST En Dasik 22925
Hisse Adedi{mn) =
HAC 42%
Piyasa Degeri (TL mn) 93.882
Piyasa Degeri (USD mn) 2072
Finansal Borg (TLmin) 2024
Finansal Borg (USD mn) 4£75
ZACIH{USDmMR) 633
IAOIH/HA Piyasa Ded. 0,73%

F/K
Goncel 1655
6Aylk Ortalama 14,05
1¥ilik Ortalama 12,07
PC/DD

Goncel 235
6Aylk Ortalama 2,03
1¥ilik Ortalama 232

Ortaklik Yapisi

2%

Performans

MPARK (mn TL) 2025
Net Satislar E0.626
FAVOK 16868
Net Kar 6.093
Gzkaynaklar 38328

MPARK
Hisse Fiyati (TL)

600,00
500,00
400,00
300,00
200,00
100,00

0,00

—— MPARK

info Yatirnnm Arastirma

2025/03
15383
3853
1531

34776

2026/03
16252
4810
1663

40008

BIST 100

Relatif Getiri (%)

Arastirma: +90 (212) 700-36 76
arastirma@infoyatirim.com.tr
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Cekince: Bu raporda yer alan her turlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve
bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin  sadlanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan
dogacak her tUrlG maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ggluncu
kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi

kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu

Sirket Pazari

Hisse Fiyati [TL)

STY En ¥ Oksek

ST En Dasik

Hisse Adedi{mn)

HAC

Piyasa Degeri (TL mn)
Piyasa Degeri (USD mn)
Finansal Borg (TLmin)
Finansal Borg (USD mn)
FAOIH(USD mn)

IAOIH/HA Piyasa Ded.

F/K
Gioncel
6Aylk Ortalama
Tyilik Ortalama
PL/DD

Goncel
6Aylk Ortalama

Tyilik Ortalama

Ortaklik Yapisi

2.
WP INFOYATIRIM

MPARK
Yildiz Pazar
451,50
498 00
29925
1=

£2%
93882
2079
21.024
475

633

0,73%

1655
14,05

2,07

235

2,03

232

Performans

MPARK (mn TL)
Net Satislar

FAVOK

Net Kar

Gzkaynaklar

MPARK
Hisse Fiyati (TL)

600,00
500,00
400,00
300,00 (
200,00 ,Nf/ﬁ

100,00

0,00

—— MPARK

2025
60626 15.283
16868 3853
6.093 1531
38328 34776

2025/03 2026/03

16252

4810

1668

40008

BIST 100

Relatif Getiri (%)

Pl Al st
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info Yatirnnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-36 76
arastirma@infoyatirim.com.tr




