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Holdinglerin Net Aktif Deger (NAD) Degerlendirmesi

NAD iskontosu

Hisse Kodu NAD (mn TL) Piyasa Degeri (mn TL) Ortalama (3 Yillik)

AGHOL 86.547 60932

KCHOL 773.015 488.921 -37% -33%
SAHOL 409.362 170.340 -58% -49%
DOHOL 138.362 41.479 -70% -52%

Yukaridaki tabloda KCHOL (Kog¢ Holding), SAHOL (Sabanci Holding), DOHOL (Dogan
Holding) ve AGHOL (Anadolu Grubu Holding) icin glncel Net Aktif Deger (NAD) bazl
piyasa dederlemeleri ile mevcut iskonto/prim seviyeleri yer almaktadir.

Holdingler 6zelinde NAD iskontolarinin tarihsel ortalamalara kiyasla belirgin sekilde
ayristigini géruyoruz. KCHOL, %37 seviyesindeki mevcut NAD iskontosu ile son Ug yillik
ortalamasi olan %33'Un yaklasik 4 puan Uzerinde iskonto ile islem goértyor. SAHOL ve
DOHOL'de ise tarihsel ortalamalara kiyasla ayrisma daha belirgin. SAHOL %58 NAD
iskontosu ile Uc¢ yillik ortalamasinin yaklasik 9 puan, DOHOL ise %70 iskonto ile tarihsel
ortalamasinin yaklasik 18 puan Uzerinde iskonto sunuyor. Buna karsilik AGHOL'Un %30
seviyesindeki mevcut NAD iskontosu Uc yillik ortalamasiyla ayni seviyede bulunuyor.

Goreceli degerleme acisindan SAHOL ve DOHOL tarihsel ortalamalarina kiyasla en
belirgin iskonto genislemesini sunan holdingler olarak éne c¢ikiyor. KCHOL'de de
tarihsel ortalamanin Uzerinde bir iskonto bulunmakla birlikte ayrisna daha sinirl
kaliyor. AGHOL ise mevcut NAD iskontosunun Ug yillik ortalamasina yakin seyretmesi
nedeniyle tarihsel degerlemeye kiyasla gorece daha sinirli bir dederleme avantaji
sunuyor.
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Holdinglerin Net Aktif Deger (NAD) Degerlendirmesi
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Holdinglerin Net Nakit Pozisyonlari (mn USD)
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Son agiklanan finansal dénem itibariyla solo net nakit pozisyonlaridir.
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info Yatinm Menkul Degerler AS.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tarld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve gUvenirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatirrm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérUslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun
GcUncd kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayh zararlardan dolayi info Yatinm
Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslar, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
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