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Analist Toplanti Notu

Galatawind Enerji <GWIND>

Eneriji

Turkiye'de Yenilenebilir Enerji Sektora

Turkiye'nin toplam kurulu guct 122128 MW seviyesindedir. Ozel sektér kurulu
gucu 75.004 MW'a ulasarak toplam kurulu gucun %61'ini olusturmaktadir. 2025
yilinda Turkiye'de toplam 362.992 GWh elektrik Uretilmistir. RUzgar enerjisi
Uretimi %9 artisla 39.438 GWh seviyesinde gercekleserek toplam Uretimin %
MMini olusturmustur. Gunes enerjisi Uretimi ise %37 artisla 38.069 GWh'a
yukselerek toplam Uretimin %10'unu karsilamistir.

is modeli:

Sirket elektrik Uretimini iki farkli satis modeli ile gergeklestirmektedir. Sirketin
en 6nemli gelir kaynagdi olan YEKDEM modelinde, elektrik fiyatlart USD bazinda
garanti altindadir. Tagpinar RES'te ilk 5 yil 94 dolar, sonraki 5 yil 73 dolar ve 21
dolar yerli katki payi ile satis yapilmaktadir. GES santrallerinde ise 133 dolar
sabit fiyat uygulanmaktadir. YEKDEM suUresi dolan santrallerde ise 33 dolar PTF
Uzerinden satilmaktadir.

2025 Yih Finansal Sonuglari

Galata Wind Enerji A.S., 2025 yilinin dérduncu ¢geyreginde 610 milyon TL ciro ve
78,4 milyon TL net kar elde etti. Yillik bazda ciro %5'lik bir dususle 2.9 milyar TL
olarak gerceklesirken, FAVOK %6'lik bir azalma gostererek 2 milyar TL'ye dUst.
Net ddnem kari ise %23'lUk bir dususle 845 milyon TL olarak gergeklesti.

Sirketin duran varliklari gectigimiz yila kiyasla %5 artis gostererek 18 milyar
TL'ye yUkseldi. Bu artisin énemli kismi Almanya ve italya'da alinan lisans hakki
etkisiyle olusmustur. Sirketin kisa ve uzun vadeli kredileri Aralik ayinda
Proparco’dan kullanilan kredi nedeniyle %10 oraninda artis géstermistir.

Toplam varliklar 20.3 milyar TL, dzkaynaklar 14.1 milyar TL seviyesindedir. Net
finansal borc / FAVOK orani ise 0.66 seviyesindedir.

BlyUme Stratejisi ve Devam Eden Yatirimlar:

Galata Wind, 2030 yilina kadar kurulu gUcUnu 354 MW'dan 1.087 MW'a
cikarmayl hedeflemektedir. Sirketin 6nUmuzdeki dénemde gergeklestirecedi
yatirimlar Turkiye ve Avrupa olmak Uzere iki ana bolgeye odaklanmaktadir.
Turkiye'deki yatirrmlar kapsaminda $Sah RES'te kapasite artisi planlanmaktadir.
6,8 MW kapasiteli bir turbin eklenecek olup insaat 2026 yilinin birinci
ceyreginde baslayacak, dorduncu ceyrekte devreye alinacaktir. Bununla birlikte
Taspinar ve Mersin santralleri icin 636 milyon TL tutarinda ek kapasite yatirimi
gerceklestirilecektir.

Sirket Avrupa'da yapacadl yatirimlar icinse 978 milyon TL yatirrm harcamasi
ongdrmektedir. Almanya'da toplam 123 MW kurulu gug¢ ve 60 MW depolama
kapasitesi planlanmaktadir. italya'da ise 9 MW GES lisansi alindi. Avrupa
yatirimlari iki fazda gercgeklestirilecektir. Birinci faz 200 MW ile 2027 yilinda,
ikinci faz 100 MW ile 2028 yilinda devreye alinacaktir. 2027-2030 yillari arasinda
300 MW ruzgar enerji santrali, 10 MW gunes enerji santrali ve 410 MW hibrit
depolamali sistem yatirimlari yapilacaktir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.




