09 Ekim 2026

Analist Toplanti Notu
Besler Gida <BESLR>
Gida

Besler Gida (BESLR) tarafindan 2026 yilinin ilk yarisina iliskin finansal ve operasyonel
performans ile gelecek doneme ydnelik beklentilerin degerlendirildigi analist toplantisi,

Bursa'da sirketin 1977'de kurulan ilk fabrikasinda 08 Ekim tarihinde gergeklestirildi.

BESLR, 1977 yilinda Bursa'da kuruldu. 1980 yilinda tGrlun portfoylnu pizza, sebze, meyve ve
unlu UrUnlerle genisleten sirket, 1990'da dondurulmus patates Uretimine basladi. 1992'de
yag fabrikasi kuran BESLR, 2013'te Marsa'yl, 2013'te ise DFU’'yu satin alarak bUyUmesini
surdurdu. Sirketin, yurt igcinde 5, yurt disinda 1 Uretim merkezi bulunuyor. Yurt icindeki
Uretim merkezlerinden iki tanesi yag is birimine, 3 tanesi dondurulmus gida is birimine

ait. Yurt disindaki (Brunei) Uretim fabrikasi da yag is kolu Uzerine galisiyor.

16 farkli kategoride 1.250 Urun ve 55 marka ile faaliyetlerini strduren sirket, iki is birimi

olarak calisiyor; i)Yag is Birimi, ijDondurulmus Gida is Birimi.

Dondurulmus Gida i§ Birimi. Dondurulmus gida sektériinde perakende pazar tonaji son
U¢ senede 77.000 ton artis gdsterirken, son 12 ayda %15 artis kaydetti. Perakende Pazar
cirosu ise son 3 yilda Ug kat artarak 57,6 milyar TL'ye yUkseldi. Sirketin, dondurulmus gida
pazari beklentisi tonaj bazinda 2026'da 325.000, 2027 yilinda ise 365.000 olmasi ydonunde.

Kisi basl! yillik dondurulmus gida tuketimi ABD'de 50 kg, Avrupa'da 30 kg, Turkiye'de ise
8,5 kg. Global verilerin pazarin daha da bUyUyecegini gdsterdigi aktarilirken, Turkiye'de
dondurulmus gida tuketimi 2019 yilindan bu yana 4 kat artis kaydetti.

BESLR, dondurulmus gida kategorisinde Superfresh markasi ile 6n planda. Markali
Urunler pazarinda Superfresh, %32 Pazar payi ile lider. IPSOS HTP & BHT Dondurulmus
Gida , Haziran 2026, verilerine goére en c¢ok haneye giren marka da Superfresh.
Superfresh'in Pazar payinin %30,8'ini pizza, %26'sinl meyve, %25,5'ini patates, %23,7'sini

sebze olusturuyor.

Dondurulmus gida segmentinde rekabet oldukca yuksek. Pazara giris kriterlerinin kisitl
olmasi, bir cok markayi sektore sokabiliyor. Sirketin bu konuda en buyuk rakipleri private
label Urlnler ve indirim marketlerinin UrUnleri olsa da Ar—Ge c¢alismalari neticesinde
sirketin yeni Grunleri de raflarda yerini aliyor. 1¥Y26'da Superfresh perakende kanal
cirosundaki bUyUmenin %17'sinin yeni Urdnlerden gelirken, bu oran gecen sene
%10'lu  seviyelerdeydi. Sirket, yeni UrUnlerin ciroya katkisini ¢ift hanelerde tutmaya
calismakta. DFU satin alimiyla portfoyldnu genisleten sirket, donuk firincilik Grtnlerinin
pazarinin artacagini duastnuyor. Ozellikle artan kafe zincirleri bu duruma potansiyel

olabilir.

Yag i§ Birimi. Margarin pazari 154 milyar TL'ye ulasirken, gegen yila gbre %37 ciro
bUyUmesi gosterdi. Pazarda cironun %66'sl paket, %34'U ise kase yaglardan gelmekte.
BESLR'in margarin pazarindaki Pazar payr %70 olup, pazarin en bUyUk oyuncusu

konumunda.

Margarin sektoériindeki ihracatin yarisi BESLR'den. Sirket bagdh ortaklidi Marsa'nin
Turkiye ihracatindaki payr %35'ten %50'ye yuUkseldi. En ¢ok ihracat Suriye ve Irak'a
yaplliyor. Bu iki Ulkeye ihracat %70'li seviyelerdeyken farkli Ulkelere yapilan ihracatla bu
oran %50'lere geriledi. Bu da riskin dagitilmasinda énemli rollerden biri. Ayrica Adana

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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2026/2Q 2025/2Q Degisim (%) 2026/6M 2026/6M  Degisim (%)

Cari/Dénen Varliklar 27.977 19.745 42% 27.977 19.745 42%
Hazir Degerler 5186 1591 226% 5186 1591 226%
Menkul Kiymetler (net) o] 0 ad. 0 o] ad.
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 5.730 4165 38% 5730 4165 38%
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 11.007 8529 29% 1.007 8529 29%
Stoklar 4.884 4.338 13% 4.884 4.338 13%
Diger Dénen Varliklar 1169 1121 4% 1169 1121 4%
Cari Olmayan/Duran Varliklar 17.801 12.988 37% 17.801 12.988 37%
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 0] 0 ad. 0] ] ad.
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 3 3 35% 3 3 35%
Finansal Duran Varliklar 0 o] ad. 0 9] ad.
Maddi Duran Varliklar 13214 9274 42% 13214 9274 42%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 536 359 49% 536 359 49%
Diger Duran Varliklar 4,048 3352 21% 4.048 3352 21%
TOPLAM VARLIKLAR 45.778 32.732 40% 45.778 32732 40%
Kisa Vadeli Yikimlulukler 20.992 13.936 51% 20.992 13.936 51%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 9.734 5627 73% 9.734 5627 73%
Kisa Vadeli Ticari Borglar 6963 6.051 15% 6963 6.051 15%
Diger Kisa Vadeli Borglar 3930 2.033 93% 3930 2.033 93%
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklari 365 225 62% 365 225 62%
Uzun Vadeli Yakimlulukler 3.829 4.295 N% 3.829 4.295 N%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 750 1.645 -54% 750 1.645 -54%
Uzun Vadeli Ticari Borglar o] o] ad. 0 o] ad.
Diger Uzun Vadeli Borglar 2438 2194 1% 2438 2194 1%
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklar 641 456 41% 641 456 41%
bzsermaye 20.957 14.501 45% 20.957 14.501 45%
Ana Ortakhga Ait (")zkaynaklar 19.915 13.730 45% 19.915 13.730 45%
Sermaye 662 662 0% 662 662 0%
Karsilikli istirak Sermayesi Duzeltmesi 0] 0 ad. 0] 0] ad.
Emisyon Primi 994 753 32% 994 753 32%
Yeniden Degerleme Fonu 0o o ad. 0 o] ad.
Gecmis Yillar Kar/Zararlar 6.146 3952 56% 6.146 3952 56%
Dénem Net Kar/Zarar 573 -143 ad. 573 -143 ad.
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri 1.541 8.507 36% 1.541 8507 36%
Azinlik Paylari 1.042 77 35% 1.042 77 35%
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 45.778 32732 40% 45.778 32732 40%

Kaynak: EqQuityRT
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv,, N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul
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