5G ihalesi Hakkinda

16 Ekim'de 5G ihalesi gerceklesecek.

| 4.5G ihalesi: Turkiye'de 4.5G ihalesi, 26 Agustos 2015 tarihinde Bilgi Teknolojileri ve iletisim
: Kurumu (BTK) tarafindan gergeklestirildi. Bu ihale, TUrkiye'de 3G'den 4.5G'ye gegis surecinin
|

1 kritik adimlarindan bir tanesi olarak lanse edilirken, ilk etapta 4G olarak planlanan ihale, sonra-

|

1 dan daha gelismis versiyon olan 4.5G teknolojisini kapsayacak sekilde guncellendi.

|

1 .

1 4.5G lhalesinin Amaci Neydi?

1

|

1 3G teknolojisinin yetersiz kalmasi ile birlikte 4.5G ile mobil veri hizlarinin 10 kata kadar artirilma-
|

1 sl hedeflendi. Veri indirme hizinin 300 Mbps - 1 Gbps seviyelerine tasinmasi, ag kapasitesini
|

I genisleterek daha fazla kullaniclya ayni anda hizmet verebilmek amaglandi.
|
|

1 ihale ile 800, 900, 1800, 2100 ve 2600 MHz bantlarindaki frekanslar operatérlere tahsis edildi. Bu
|

: kapsamda operatérlerin daha genis bant genisligi kullanarak kapsama kalitesini ve hizini artir-

: malari saglandi.
|

: Ozet olarak, 4.5G ile Turkiye'nin dijital dénlsimune zemin hazirlanirken, e-ticaretin genisledi-

:gi, bulut teknolojilerinin genisledigi, mobil uygulamalarin arttigi, akillh sehirlesme organizas-
:yonlarmln temelleri atildi. 4.5G teknolojisi ile 5G 6ncesi bir ara asama olarak planlandi. Turki-
:ye’nin mobil haberlesme altyapisini diinya standartlarina tasinmasi ile Daha hizl, daha genis

: kapsamali, veri odakli bir iletisim sistemi kuruldu.

|

| 4.5G ihalesi Nasil Sonuglandi?

|

:Toplam ihale bedeli 3,96 milyar euro olan 4.5G ihalesini, Turkcell, Vodafone ve Avea (TUrk Tele-

: kom) kazandi. Turkcell en genis frekans bandini alarak kapasite agisindan en gUlc¢ld konuma
:gegti. Avea (Turk Telekom) dusuk frekansli (800 MHz) bandi alarak kirsal kapsamada avantaj
: sagladi. Vodafone ise orta bantlarda denge stratejisi izledi. (4.5g yetkilendirilmesi 2029'a kadar
: gegerli olacak sekilde planlandi.)

ihale Bedeli (KDV

Operator Toplam Frekans (MHz)

|

|

: Haric)

| Turkcell 1,6 Milyar £ 1724
| Vodafone 0,78 Milyar £ 98,8
: Avea (Turk Telekom) 0,95 Milyar £ 109,8
|

:2016 yilinda faaliyete gecen 4.5G teknolojisi ile aboneler hiz farkini belirgin bigcimde hissetti.
: 4.5G uyumlu telefon ve SIM kart satislari arttl. 4.5G ile veri kullanimi 5 kat artarken, ARPU buyU-
: meleri de sirketlerin artti. Operatdrler yUksek maliyet nedeniyle fiyatlarda indirime gitmeyip,
: enflasyonun da tarifelere yansitilmasi ile sektéorde marjlar artti. YUksek ihale bedeli nedeniyle

|
1ilk yillarda sirketlerin finansallarinda baski olustu.
I

! 24.08.2015 25.08.2015 26.08.2015 27.08.2015 28.08.2015

Fiyat 7,20 7,30 7,50 7,53 7,53
Hacim 48.187.336 62.186.329 111.081.141 76.439.450 28.475.936
Fiyat 4,60 4,68 4,86 4,75 4,71
Hacim 14.072.946 15.950.521 23.796.312 21.959.123 12.899.127
TCELL 2014/12 2015/12 2016/12

| Net Satis 12.043.587.000 12.769.415.000 14.100.863.000

: FAVOK 3.663.676.000 4119.535.000 4.573130.000

) FAVOK Marji 30,4% 323% 32,4%

I Net Kar 1.866.924.000 2.069.893.000 1.511.736.000

: Net Kar Mariji 15,5% 16,2% 10,7%

| Yatirim Harcamalari / Net Satis 17,91% 35,81% 23,95%

1 Net Bor¢ / FAVOK -1,5% 0,31% 0,82%

TTKOM 2014/12 2015/12 2016/12

| Net Satis 13.601.623.000 14.522.855.000 16.108.594.000

: FAVOK 4.780.201.000 5100.897.000 5.388.095.000

" FAVOK Mariji 351% 351% 33,4%

I Net Kar 2.007.439.000 907.444.000 -724.340.000

| Net Kar Marji 14,8% 6,2% -4.5%

| Yatirim Harcamalari / Net Satis 18,24% 21,61% 28,46%

: Net Borg / FAVOK 1,4% 1,8% 22%

|
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: 5G'nin altyapisi sayllan 4.5G sonrasinda, goézler 16 Ekim'deki 5G ihalesine gevrildi. 5G’ye gegisin

Hisse Kodu TCELL
: amacl, sadece daha hizli internet sunmanin yani sira ayni zamanda dijital ekonominin, endlst- | HedefFiyat (TL) 176,00
: rinin ve akilli teknolojilerin temelini olusturacak yeni bir iletisim altyapisi kurmak olarak éne ! HedefGetiri 80%
i cikiyor. Hisse Fiyati (TL) 97,90
| ST¥ En Y (ksek 10911
:SG ile 4.5G'ye kiyasla 10 kata kadar daha yUksek veri hizlari hedeflenirken, kullanicilara yUuksek STV En Daistik 7679
: hizda kesintisiz ve kaliteli baglanti hedefleniyor. 5G ile gecikme sUresinin kisalmasi beklenirken Hisse Adedi (mn) 2200
: bu durumun zaman duyarliligi olan sistemlerde guvenli ve anlik iletisimi mamkun hale getir- |, .+ 549
: mesi bekleniyor. 10T ekosistemi desteklemesi ile akilli sehire iligkin baglantilar 5G altyapisi ile |  piyasa Degeri [TLmn) 215380
: haberlesebilecekken, 5G'nin stratejik amaglarindan biri de sadece mobil iletisimi degil Gretim | piyaza Dederi (USD mn) 5163
: ve sanayi altyapisini da donUsturmek.. Ayrica Turkiye dzelinde, 5G'ye gegisin bir amaci da yerli| Finansal Borg (TLmn) 172.858
:teknoloji gelistirme kapasitesi artacak. %60 yerli Urun sarti planlanan altyapida yerli donanim | Finanzal Borg (USDmn) 4349
:ve yazilim oranini artirmak, veri glvenligi ve sebeke bagimsizligini glclendirmek ve netwok 1 340IH{USDmN) 60,17
:geligtirmek gibi hedefler bulunurken, bunun sonucunda disa bagimlilik azalarak Turkiye'nin 1 340IH/HAPiyasa Deg. 216%
| ulusal siber gtivenligi giiclenecek. F/K
: Guncel 928
: Medyada yer alan son haberlere gore Turkiye'de 5G ihalesinin asgari bedeli KDV hari¢ 2,1 milyar 6 Aylik Ortalama 9,00
1 dolar olarak belirlendi. Ihaleye, Turkcell, Turk Telekom ve Vodafone katilabilecek. 1¥illk Ortalama 815
45G 5G £0/oD
ihale G.rea'fi:'i"e§me 26.08.2015 16102025 Guncel 0,98
Kullanim Tarihi 1042016 2026 yili 6 Ayl Ortalama 035
1¥ilik Ortalama 1,06

Asgari ihale Bedeli
Toplam ihale Bedeli

Paket Yapisi

2,3 Milyar Euro (KDV Harig)
3,96 Milyar Euro (KDV Dahil)
20 Farkl Frekans Paketi

2,1 Milyar Dolar (KDV Harig)

11 Adet Frekans Paketi

Toplam Frekans Mikta- 340,4 MHZ 700 MHZ + 3,5 GHz Bantlarinda Toplam 400 MHz

r Frekans
2029'a Kadar 2042'ye Kadar
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5G ihalesinin Operatér Sirketlerinin Finansallarina Etkisi Nasil Olur?
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1 ) ) Hisse Kodu TTKOM
1 Avantaj Dezavantaj
1 ; p Hisse Fiyati (TL) 51,00
| Yatinmlar Uzun vadedt_a amortvlsmanla dengeli Viiksek CAPEX
I gider dagiimi STY EnYiksek 62,80
I Nakit ve Nakit Ben- veni gelir k W & Li bedelleri
: zerleri enl gelir Kaynakilari yaratma Isans bedelleri STY EHDL:GL:IK 43;'4
! Finansal Borg Gelir yaratma potansiyelinin borcu Olasi krediyle finansman Hisse Adedi (min) 3500
1 azaltmasi
! -- g q P = . Amortisman ve finansman giderleri sonrasin- HAD 3%
: FAVOK Gelir payinin artmasi ile gugli FAVOK da baskill FAVOK
| Piyasa Degeri(TLmn) 178.500
| Ozetle; Diyasa Deeri {USD mn) 4279
| -
I Kisa vadede TCELL ve TTKOM'da yuksek yatirim harcamasi, artan borcluluk ve dilsen nakit akigi | FinansalBorce (TLmnj 65940
| ]
: ile birlikte finansallarda baski olabilecedi gibi ileriye dénik projeksiyonlarda yeni gelir kaynag- | FinansalBorg (USDmn] 1659
: nin olusmasi ile dengelenebilecek borg, operasyonel verimlilik, ARPU blylUmesi ve yeni yatirrm 3AOIH{USDmN) 221
: gelirleri ile olumlu etki izlenebilir. Yatirim bedellerinin genel anlamda ddvizle oldugu varsayimi 3AOIH/HA Pyasa Deg. =25%
: ile birlikte kur tarafindaki gelismelerin de finansallar Uzerinde etkisi gorulebilir. F/K
1 Cancel 16,60
I 5G Altyapisindan Olumlu Etkilenmesi Beklenen Sirketler
: 6 Aylik Ortalama 1863
! . M g S - 1Yilik Ortal
1 Alcatel, Nokia’'nin bagli ortakhgi olarak 5G altyapi projelerinde yer alabilir. fitrtalama 62
: PD/DD
| Sirketin 5G altyapi faaliyetleri kapsamindaki durumlardan, finansallarina katki sagla- )

. G |
|| ALCTL masini bekliyoruz. unee 0%
: b Aylik Ortalama 113
: Altyapi faaliyetlerinin kapasite artisi yaratmasi bu etkiyi destekleyebilir. 1Villik Ortalama -
| ZTE, Turkiye'nin 5G altyapi ¢ozUmlerinin gelistirilmesine ve isletmelerin dijital donu-
: sum sureclerine katki sagliyor.
| e o a q "
'| NETAS ZTE'nin Turkiye'deki stratejik is ortagi olarak Netas, 5G baz istasyonu ekipmanlarinin, ag
| yonetim sistemlerinin ve altyapi ¢oézUmlerinin yerli Uretimini ve entegrasyonunu Ustleniyor.
|
: Yerli Uretim odakli yaklasimi ve glglu Ar — Ge kapasitesi sayesinde Netas, Turkiye'deki
: 5G yatirimlarindan pay alma potansiyeline sahip oldugunu disunuyoruz. Tk Var o s Hasneve Malye Bakanin s Diger




ODINE

Odine, 5G ekosistemi ve yazilim tanimli sebeke ¢ézUmleri alaninda telekom operatoérle-
rine yeni nesil teknoloji ¢dzUmleri sunuyor.

Sirket, Turkcell ile bulut donUsumu ve 5G otomasyonu konularinda is birligi yaparak
Turkiye'nin dijital altyapisinin gelisimine katki sagliyor.

KAREL

Sirket, geleneksel IP telefon, santral ve savunma elektronigi Grtnlerinin yani sira 5G ve
yeni nesil haberlesme teknolojilerine yatirim yaparak stratejik bir dontsum surecine
girdi

Bu donusumun onde gelen adimlarindan biri, Nokia ile yapilan stratejik is birligi kapsa-
minda 5G altyapi ekipmanlarinin Gretimi oldu.

Sirketin yerli 5G ekipmanlariyla Uretim sagladigindan ihalede aranan yerlilik sartini yeri-
ne getirebilecegini dusunuyoruz.

PRKAB

KRONT

5G teknolojisinin yUksek hiz ve disuk gecikme hedeflerini karsilayabilmesi guclu bir
fiber optik altyapiya bagli.

Bu dogrultuda Prysmian Grup, 5G ihalelerinde kullanilabilecek gelismis fiber optik kab-
lolar Ureterek yeni nesil haberlesme altyapisinin guclenmesine katki saglayabilir.

Kron Teknoloji, 5G ekosisteminde yerli yazilim ¢ézimleri gelistirerek telekom operatér-
lerinin ag ve veri guvenligi intiyaglarini karsilyor.

Sirket, ag otomasyonu, kimlik yonetimi ve erisim gutvenligi alanlarindaki Grtnleriyle 5G
altyapisinin guivenli ve verimli sekilde calismasina katki saglayabilir.

&zet Finansallar

TCELL 2024/12 2024/06 2025/06
Net Satis 185.341.213.650 88.172.294.000 98.431.799.000
FAVOK 82.472.569.674 41.406.278.000 45.817.411.000
FAVOK Mariji 445% 47,0% 46,5%
Net Kar 27.445.704.525 7.779.246.000 7.467.754.000
Net Kar Marji 14,8% 8,8% 7,6%
Yatirim Harcamalari / Net Satis 30,86% 27,83% 27,43%
Net Borg / FAVOK 0,4% 0,65% 0,53%
TTKOM 2024/12 2024/06 2025/06
Net Satis 188.604.490.146 85.394.657.000 98.761.555.000
FAVOK 68.879.564.413 31.261.724.000 39.935.926.000
FAVOK Mariji 36,5% 36,6% 40,4%
Net Kar 9.866.116.736 8.017.116.000 10.315.820.000
Net Kar Marji 52% 9,4% 10,4%
Yatirim Harcamalari / Net Satis 24.52% 18,05% 22,98%
Net Borg / FAVOK 0,9% 1,13% 0,73%
ALCTL 2024/12 2024/06 2025/06
Net Satis 4.541.217.536 1.872.858.604 2.311.271.798
FAVOK 338.641.330 214.759.409 197.232.213
FAVOK Mariji 7,5% 1,5% 8,5%
Net Kar 256.398.871 152.324.331 -129.807.865
Net Kar Marji 5,6% 8,1% -5,6%
Yatirim Harcamalari / Net Satis 0,13% 0,13% 0,01%
Net Borc / FAVOK -3,0% -4,11% -2,98%
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Kaynak: Finnet

1 Cekince: Bu raporda yer alan her turlt bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
| guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatiim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmis-
| tir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasi-
I na yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
! yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérUslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlan-
| mamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
I verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere
! dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun
1 Uglncu kisilerin ugrayabilecedi her tirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatiim Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluglari, ¢alisanlari,

| yoneticileri ve ortaklarn sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
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