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Analist Toplanti Notu

indeks Bilgisayar <INDES>
Bilisim

Sirket Profili ve Pazar Konumu: indeks Bilgisayar Sistemleri, TUrkiye bilisim teknolojileri dagitim
pazarinin en bUyUk oyuncularindan biri olarak genis Grtn portféyU, glglu marka is birlikleri ve yUksek
operasyonel verimlilik ile sektérde 6nemli bir konumda bulunuyor. Sirket; bilgisayar, sunucu, akilli
telefon, tablet, aksesuar ve cesitli bilisim teknolojileri tGrtnlerinde Xiaomi, Kaspersky, Vodafone ve
Apple gibi global markalarin distributérldgunt Ustleniyor. Turkiye'de faaliyet gosteren yaklasik 13
bilisim teknolojileri distribUtérli arasinda %37 pazar payina sahip olan indeks, dzellikle bilgisayar
segmentinde guclU bir konuma sahip ve Turkiye'ye giren her dért bilgisayardan birinin tedarikini
saglamakta. Bolgesel talep dinamikleri incelendiginde i¢ Anadolu’da veri merkezi ve sunucu
yatirimlari éne ¢ikarken, Karadeniz boélgesinde notebook ve tablet, Marmara’'da akilli telefon ve Ege
boélgesinde giyilebilir teknoloji Grlnlerine yonelik talebin daha glg¢lU oldugu goérlilmektedir. Turkiye
bilgisayar pazarinda bireysel kullanicilarin payinin %65-66 seviyesinde olmasi, perakende segmentinin
blUyume agisindan 6nemli bir talep kaynagi olmaya devam ettigini gosteriyor.

Finansal Performans ve Blylume Hedefleri: Sirketin finansal performansi son yillarda gtgld buyame
egilimi sergiledi. 2025 yili sonunda konsolide satis gelirleri yaklasik 91,6 milyar TL'ye (yaklasik 2,1 milyar
dolar) ulasarak sirketi TUrkiye'de 2 milyar dolar ciro esigini asan ilk bilisim teknolojileri distribUtéru
konumuna tasidi. Yonetim, énimuzdeki doneme iliskin blUylme hedeflerini 2026 yil igin 3 milyar
dolar, 2030 yili i¢in ise 5 milyar dolar ciro hedefi olarak belirliyor. TUrkiye bilisim teknolojileri pazarinin
yillik yaklasik %9 buydme ile 2031 yilinda 60 milyar dolarlik blyUklige ulasmasi beklenirken, indeks'in
pandemi déneminden bu yana dolar bazinda istikrarli bUyUme godsteren nadir distribUtdrlerden biri
olmasi, sirketin pazar payini artirma potansiyelini destekliyor. Akilli telefon pazarinda Apple markasi
sektoér dinamikleri agisindan belirleyici bir konuma sahip. Turkiye'de akilli telefon pazari 10 milyar
dolarin Uzerinde bUyUkluge ulasirken, Apple adet bazinda yaklasik %27 pazar payina sahip olmasina
ragmen yUksek birim fiyatlari sayesinde ciro bazinda pazarin yaklasik %53'UnU olusturmakta. indeks'in
Apple Urdnlerinin distribGtorldgunu Ustlenmesi, sirketin yUksek katma degerli Urin segmentinde
gUlclU bir konum elde etmesini saglamakta. Sirketin gelecege yonelik blUyUme stratejisinde lojistik
altyapli yatirimlari ve yeni teknoloji segmentlerine yénelik genisleme énemli yer tutuyor. Bu kapsamda
yaklasik 84,2 milyon dolar yatirim tutariyla gelistirilen “Index Center” adli lojistik ve operasyon merkezi
projesi 6ne cikiyor. Projenin tamamlanmasiyla grubun tdm operasyonlarinin tek bir merkezde
toplanmasi planlanirken, tesisin bir bolimunun kiraya verilmesiyle yillik yaklasik 10 milyon dolar kira
geliri elde edilmesi hedefleniyor. Bu yatirrmin yaklasik 11,5 yil igerisinde kendini amorti etmesi
bekleniyor. Ayrica grubun toplam gayrimenkul portfoylnin degerinin orta vadede 100-120 milyon
dolar seviyesine ulasabilecedi dngoérulUyor. Stratejik bUyUme alanlari arasinda yenilenmis teknoloji
Urdnleri ve katma degerli bilisim ¢ézUmleri dnemli bir yer tutuyor. Sirket, “Bilisim” sirketinin satin
alinmasiyla ikinci el ve yenilenmis teknoloji UrUnleri pazarina giris yaparak yeni bir bUylme alani
olusturuyor. Bunun yaninda yapay zeka, bulut bilisim, siber gtvenlik ve robotik sistemler gibi yUksek
katma degerli teknolojilere yonelik Urdn ve hizmetlerin portfdydeki agirhginin artiriimasi
planlanmakta. Ozellikle yapay zeka odakli sunucu ve veri merkezi yatirmlarinda kiresel harcamalarin
yaklasik %30 buyumesi beklenirken, bu segment sirket icin 6nemli bir bUyUme firsati olarak
degerlendirilmekte.

Risk Yoénetimi ve Operasyonel Verimlilik Risk yénetimi tarafinda sirket dogal hedge mekanizmasi
olusturuyor. Tedarik tarafinda islemlerin yaklasik %29'u dolar, %2'si euro ve %701 TL bazinda
gerceklesirken; satislarin yaklasik %45'i dolar ve %54'G TL Uzerinden yapiliyor. Bu yapi, doviz kuru
dalgalanmalarinin operasyonel karlilik Uzerindeki etkisini sinirliyor. Alacak riski yonetiminde ise
toplam riskin yaklasik %60'I Euler Hermes tarafindan sigortalanmakta, yaklasik %15 teminat
mektuplarlyla glvence altina alinmakta ve kalan kisim sirketin uzun yillara dayanan musteri veri
tabani ve kredi istihbarati sistemi ile yonetiliyor. Operasyonel verimlilik tarafinda ise Ureticilerle
entegre veri paylasimi sayesinde stok devir sUresinin yaklasik 16 gun gibi olduk¢a dusUk bir seviyede
tutulmasi, sirketin isletme sermayesi yonetimini guclU kiliyor. Finansal yapi agisindan bakildiginda
sirketin net finansal borcu bulunmamakta, aksine yaklasik 453 milyon TL net finansal varlik pozisyonu
bulunmakta.

Temettl Politikasi: Temettl politikasi agisindan bakildiginda, sirket gegmiste son 22 yilin 20'sinde
temettd dagitimi gergeklestirdi. BUyUk olgekli yatirimlar nedeniyle temettl dagitimina gegici olarak
ara verilmis olsa da yonetim ilerleyen doénemlerde temettl 6demelerine yeniden baslamayi
planlamakta.

Genel Degerlendirme: Genel olarak degerlendirildiginde indeks Grup, glcli marka portféyu, ylksek
pazar payl, etkin risk yonetimi ve lojistik altyapi yatirimlari sayesinde Turkiye bilisim teknolojileri
dagitim pazarinda lider konumunu korumayi hedeflemektedir. Sirketin yapay zeka, bulut bilisim ve
yenilenmis teknoloji UrUnleri gibi yeni bUylme alanlarina yaptigi yatirimlar, orta ve uzun vadede gelir
cesitliligini artirarak sGrdurulebilir bUyUmeyi destekleyebilir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlt bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa
kosullari ve gUvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim
kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan
dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gclncu kisilerin ugrayabilecedi her tirla dodrudan
ve/veya dolayli zararlardan dolay info Yatirim Menkul Degerler AS. ile bagdli kuruluslari, calisanlar, yoneticileri ve ortaklari

sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
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