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Talep Sahibi METGUN ENERJ YATIRIMLARI AS.

Raporu Diazenleyen Hmmmﬁ;umnu
Rapor Tarihi 28.06.2024 o
mmm;; Orel 2024436 ;

degerinin Tirk Liras: cinsinden tespiti.

Burdur [E, Cawdr ligesi, Bayw Koyl 365 ada 43 ve 44 parsel Grerinde kurulu 34,96
Degerleme Konusuve | L.vm / 20,00 MiWe gilce sahip Bsansh Glnes Enerfl Santralinin adil phyass

A by b rapor Yetmag (70) sayfadan ohupmaktader ve eklernybe bar BUtindar.

A Bu Rapor, Sermaye Prasks Konole'non 0623 sk “Sermaye Phyadainds Faalyette Bulonsiak Gayrimeniod
Deroerbeemat Kianuka jlan Hakiondy Tebld™ hikdmberi e ba tebld chinde per alin “Deferieme Raporbinmda Bubunmats

Gerelen Asgan Hutusle™ penpevesinds Tebigin 1 inci maddei lidaci bioras kpdaemends hagerlanmegts,
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! yOneTici ozeTi
Talep Sahibi METGUN ENERN YATIRIMLARI A S.
Bu rapor, migteri talebi Grerine Gonej Enerji Santralinin degerlemne tarihindeki
ve Kapsamn tespitine yinelk olarak, SPK meviuah kapsamanda kullandmak Grere, ilgili tebligde
belirtilen esaslar cerpevesinde hanrlanmastir.
e -
Wﬂ,!!l Bayw Edyli 365 ada 43 ve 44 parsel (Cavdir-Fethiye yolu) Cavdar/Burdur
e Burdur ili, Cavdir ligesi, Baywr Koyl 365 ada 43 ve 44 parsel * Ham Toprak ve Tarla®™
Tapu Kayit Bilgisi
wasifl taginmaziar.
Mﬂdl Durumy) | R2Porakonu parseller izerinde Gines Enerji Santrali bulunmakiads.
imar Durumu kapsamsnda “Yenilenebilir Enerji Kaynaklanna Dayah Uretim Tesis Alani™ igerisinde

kalmaktadar.

Kisathilik Hali

[ Yok wlb Sliniwidink
karar, zabit, tutanalk,
dava weya tasarrula
engel derumbar)

Rapora konu Glmnes Enedi Santrali ile igili herhangi bir ksl dunsmuo
bulunmamaktadir.

P Deferi 2.334.638.000,00-TL
(71.121.183,00-U5D)
KDV Dahil
Pi ri 2.801.565.600,00 TL
Ackiama faal durumda oldugu gorlemlenmistir. Degerleme sirecini olumsuz etiileyecek bir
durum olugmamigtar.
Rapory Mehmet AKBALIK — SPK Lisans No: 911340
Hazirlayanlar Orge SONER — SPK Lisans No: 401029 (Makine Mihendisi)

Raci Gékoehan SONER - SPK Lisans No: 404522

Erdeniz BALIKCIOGLU - SPK Lisans No: 401418

Net Kurumisal Gayrimenkul Degerleme ve Dangmanhik A5




HI L‘t!ﬁl.l:i-!.l Mﬂmml‘ﬂ Iiﬁ.m'l itibariyle baglanmes 28.06.2024 itibarkde
tamamlanmgter. Rapor, 28.06.2024 tarihinde Ozel 2024-436 rapor numarassyla nihal rapor olarak
hazsrianmagter,

ﬁhv]iﬁ:diﬂu“p:rﬂumnﬂehmhﬂﬁmm fﬁ.ﬁﬂmmuh!ﬁﬂﬁum
Enerji Santralinin piyasa degerlerinin Tlrk Lirass cinsinden tespitine yonelik hatirlanan Degerleme
Raparu’dur.

auliapnr Sﬂmar:h.malmhr’m I%EMWFMFMMM
Gayrimenkul Degerleme Kuruluglan Hakknda Teblig” hikimberi e bu tebli§ ekinde yer alan
“Degerleme Raporlannda Bulunmad Geneken Atgari Hutuilar™ gergevesinde hanwrlanmgter,

1.4 Dayanak SGzlegme Tarih ve Numaras
METGON ENERJI YATIRIMLAR] AS. ile Net Kurumsal Gayrimenkul Degerlerne ve Dangmankk AS.
arasinda 25063024 tarihinds imzalanmegir.

I; bu rapor, Eaphtenjml negn&mmmm mhn;-l AKBALIK ve Makine Mihendisi Ozge SONER
tarafindan hazrlanmg, Gayrimenkul Defedeme Usmam Raci Gokoehan SOMER tarafindan kontrol

Eapmahmwﬁﬂqfﬁtl?iﬂtuimyhﬂﬂuwﬂidmdﬂummhm
hazerlanimamegir.
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ummwlmummmmmwmw
ve genel merkeri Emniyvet Mahallesi, Smar Sokak No: 17/1 Yenimahalle = ANKARA adresinde bulunan
girketimiz NET KEurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danggmanik A S. Sermaye Piyasas Kurulu'nun
Seri; VIll. No:35 sayh tebligi uyannca Kaum 2009°da “Kurul Listesine”™ abnmagter. Sirketimiz aynca,
Bankaclk Dizenleme ve Denetleme Kurul tarafindan 11.08 2011 tarih ve 4345 sayh karan ile

bankalara “gayrimenkul, gayrimenkul projesi ve gayrimenkule bagh hak ve faydalarn degerlemesi™

Sermaye ; 14.000.000, -TL

Telefon : 0312 467 00 61 Phix

E-Posta/Web ___ : info@netgd com.tr__www.netgd com.tr

Adres : Emmniyet Mahallesi Sinar Sokak No:17/1 Yenimahalle — ANKARA

Sirket Unvarn  : METGON ENERJ YATIRIMLARI AS.
Sirked Adredi = Huzur Mah. Maslak Ayaraga Cad. Metgiin Binas: No-2 i kaps Noc1

38475 Sarvper [ [STANBUL
Sirket 2 : .
Sermayesi . 2891491114
Telefon - 0312 358 20 10 Pbx
E-Posta . infs : LEun coam

hhﬂ{lﬂr mmu&h%ummnwmmmmmﬂuu
pariel Gzerinde kurulu 34,96 MWm / 20,00 MWe gice sahip ligansh Gines Enerji Santralinin phyasa
satry degerinin Tdrk Lirasi cinsinden tespitine iligkin hazrlanmegtr. Migteri tarafindan herhangi bir
semirlama getirilmemistir.

2.4 lgin Kapsamy
tgin kapsami, SPK meviuat kapsaminda ve aigari uniurlar gergevesinde migterinin degerlemesini

talep eftigi santral bilgilerine istinaden degerleme raporunun hazirlanarak migteriye slak imeak
selilde teshim edilmedidir,

.,r)
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't Kurumial Gayrimenkul Degerlemeé vé Danigmanhk A5 &l



Rlpﬂn konu sirilul Eurdur ii, l:,nwﬁr Ibpesi, E-.'I'rl‘ l:-u:w 355 ada 43 ve 44 parsel, Cavdar-Fethiye yoh
urerinde konumiudur. Degerlemeye konu santral Cavdir ile merkeri Ohrpinda Fethiye istikametine
dogru yaklapk 5 km ilerledikten sonra saf tarafta yola cepheli konumdadsr. Santralin ¢evresinde
seralar, tanm arazileri, sulama goleti ve kiy yerleskeleri bulunmaktadr. Santral ana yola cepheli glup
ulagem zel araglar ile rahathkla sajlanabimektedsr

Enlem - Boylam: 37,1097 - 29.7211



iL-IgE : Burdur - Cavdwr
MAHALLE = KOY - MEVEIN : Bayw Koy
ADA - PARSEL : 365 ada 43 parsel (Eski: 4919 parsed)
YUROLC UM : 415.869,33 m
TASINMAZ 1D : 118624498
ANA TASINMAZ NITELIGI : Ham Toprak
MALIK — HISSE : Malipe Hazinesi{Fergun Enerji AS.
CILT - SAYFA NO 13/230
TARIH - YEVMIYE — EDINME SEBERI : Ostk hakka-17.01.2023-391
Ust Hakin Tapusu
iL-ice : Burdur = Cavdar
MAHALLE — KOY - MEVXII : Banywr Kyl
ADA - FARSEL : 365 ada 44 parsel (Eski: 1281 parsel)
YOZOLCOM : 7.975,09 m2
TASINMAZ ID :uunissf
ANA TASINMAZ NITELIGI : Tarla
MALIK — HISSE : Maliye Hazinesi{Ferglin Enerji A5.
CILT - SAYFA NO 131231
TARIH = YEVMIYE = EDINME SEBEBI : Ustk hakis-21.12 2023-8772
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iﬂmﬂ;&eﬂmﬁdﬂm}l i!iﬂﬁu&itﬁmmmm“nuﬂm kuruly oldugu
parseller uzerinde ajagdaki takyidatiara ulagdmagter;

365 ada 43 Parsel;

Beyan Bilgileri

-3194/18 maddeye gore imar dizenlemesing alinmegter. 20.05.2019 tarih, 1806 yevmiye.

- Krokide A harfi ile gdsterilen 176,75 m? * lik yere l.derece arkeclojik sit alan swwrlan icinde
kalmaktadir (Baglama tarihi:24.02.2020 - Bitigi tarih:24.02.2020- | 24.02.2020 tacih 780 yevmiye
Indtak Bilgiler:

-Ust hakk vardar. (illdk 89.400,00 TL bedelden 49 yllfina toplam 4.380.600,00 TL bedel ile irtifak hakis
varde, Baglama tarih: 200103030 Btk tartho03.09. 2069-50ne %3 W)

-Uist halkda vardr. 49 yillsk sire ile irtifak hakks tesisi (Baglama tarih 20.10.2020 Bitig Tarih: 08.10.2069-
Shre 49 yil)

Serh Bilgileri
b bu parselin 176,75 m?lik kesrme 1. Dereceden Arkeolofik Sit Alani iperisinde kalmaktadir. 14.12.2021
tarih, 2216 yevmiye.

365 ada 44 Parsel;

Beyan Bilgileri

-3194/18 maddeye ghre imar dizenlemesine abnmigtwr. 20.05. 2019 tarih, 1406 yevmiye.

' -! ! l! ! -

-Ust hakl vardir. 46 yllk sGre le irtifak hakl tesisi (Baglama tarh 03.09.2023 Bitig Tarih: 03.09.2069-
Sdre 49wl). 21,13 2023 tarih 8772 yevmibe

Not: Konu santraller parseller azeding &3t hakk ile kurulmug olup sistem Gzerinden gincel tapu kayds
abnamamegter. 56z konuty talebin gincel islemlerde kullanalmas) durumunda takyidat belgesinin
yenilenmedi gerekmektedir,

56z konusy parsellerin st hakk maliki Nas Eneri AS. iben 17.00.2023 tarih 391 yevmige numaras ile
Fergin Enerji AS. olmugtur. imar planinda herhangi bir degiziklik bulunmamaktadar.

szhﬁtuuumrahwrﬂm umm&wmrﬁnum
Enerji Kaynaklarina Dayah Uretim Tesis Alani” icerisinde kalmaktadr,

561 konusu GES igin resmi kurumlarda yapilan evrak incelemeleri ve sifahi sorgulamalar neticesinde
herhangi alnmig clumsur bir karar vb. bulunmadid gordlmagtir.

5-&: bunu:.u l_'-.anﬁ Enerjsis-aunﬁthlnﬁmmi; nlﬂuiu ﬂuﬁ'-:lt Ifur.-fh;-'g- bir sozleqme
bulunmamakiad.
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EU/9943-17/04766 lisans no ile 30.12.2020 tarihinde verlimistir.

(Bu lsans Metgun Enerji Yatwemlan A S. ye, Burdur il nde gines enerjisine dayah Fernas-4 GES projesi
kapsammnda 30.12. 2020 tarihinden itibaren 48 yil 8 ay 4 gin sdreyle Gretim faaliyeti gostermek Gzere
(Mas Enerji AS. ye verilen 03.09.2020 tarihli ve E0/9522-20/04602 numaral Oretim lsans:
sonlandinlarak devam mahiyetinde) verilmigtir.

*Bakanhk tarafindan 19.10.2020-E32853 proje onayr ve saymsi onaylanan 34,96 NWm/20 MWe lisans
gicine sahip santralin, 249561 Kwm/1503,76 Kwe Kk kesmemn gegici kabul iglemleri 29.10.2020
tarihinde yapsdmigior.

*Bakanlk tarafindan 19.10.2020-E32853 proje ondyr ve sayr: onaylanan 34,96 MWm/20 MWe lisans
gicine sahip santralin, 11561,94 Kwm/6917.48 Ewe lik ksmman gegici kabul islemleri 18.12.2020
tarihinde yapdmagtor.

*Bakankk tarafindan 19.10.2020-£32853 proje ondyi ve sy onaylanan 34,96 MWm/20 MWe lsans
glciine sahip santralin, 20902,45 Kwm/11758,72 Kwe ik kismnan gegici kabul iglemleri 29.01.2021
tarihinde yapdmegtr,

‘AhdmﬁE ﬁnni i:nl-nda i.'li 01.2021 tarihinde, E0/9543-7/04766 kullansc: no ile Dagiim
Stemnine Baglant Anlagmass imzalanmigter.

*Akdenic EDAS ve firma arasinda 04.01.2021 tarihinde, Dagtem Sistem Kullamm Anlagmass
irmzalanmegtir,

CED Yazm
*11.06. 2019 tarihli ve 5547 karar numarasi ile CED olumbu karan verilmigtic,

*(001.03.2025 tarihl gegerhlik siresi olan sigorta policesi bulunmaktadr,

Marjinal Arazi Yanis
*Rapora konu santralin bulundufu parselin 31.12 2019 tarihli “Kuru Marjinal Tarnm Ararisi® yazd

Sanayi Sicil Belgesi
*Rapora konu santradin 24.03. 2025 vioe bitks tarihli sanayi sicil belgesi bubunmalktadar.

iﬁ;km pmelrf mmﬁuinujn Su:ni {GES] et nlup bu ik b lgisi

bulurnmamaktsdir.
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4. SAMTRALLERiN Figie O2EuubcH

4.1.1

wirummmmmmhmmﬁ mmmmhmmimmn
toplam nifus 273.716'dw. Burdur Hi 356-53 ve 37-50 kuzey enlemleri fle 29-24 ve 30-53 dofu
boylamlan arasinda yer alr. Burdur, Goller Yoresi veya Goller BOlgesi adi verilen bdigede yer
almaktadw. Hlin dofal yapm: oldukca engebelidic. Il ararminin  WE0.6H  daghk,
%2.7si yayla, %19'u ova ve %17.6'¢i engebelidir.

Burdur ili timd e 950 metre Gzerindedir ve genel yiksekligi (ortalama) 1000 metredir. Burdur'a
guneyden Bat Torostann uzantdan izerindeki Bonouk Daglan, Elmal Dag ve Katranok Dagy, dogwdan
yine Bab Toroslarn uzants: olan Kinyucak we Dedegdl Dagi, kuzeyden Burdur Gold ve Karakus Dag
sirasi, batidan ise ACgol ve Eseler Daglan gibi dogal simirlarts gevrilmigtic. En yikiek yeri e 2598
metrelik Kogag Dagadir. Burdur ili topraklar genelde killi ve kireghdic. Burdur gineyde Antalya, batida
Denizhi, gineybatuda Mugls, kuzeyde Afyon ve kuzeydoguda lsparta illeri ile ssrhdir, Burdur Akdeniz
Bolgesinde karasal i tarafinda yer aldghindan karasal ildimn hikim sGrmekte olup, ko mevsimi sert ve
genellikle kar yageh, yaz mevsimi ise kurak ve sicak gegmektedi. Burdur'da bol saynda gol ve orta
boy akarsu bulunmaktader. Tirkdye'nin Gnemli géllerinden olan Burdur G&K her tird su sporlan igin
ehveriglidir. lin diger Gnemli golleri ise Salda, Yangh, Karatag ve Golhisar Godidir. Birgok sulama
goletlerinin yani sira, Karacabren, Yaprakl, Onag 1 ve Onag 2 ve Karamanh Barajlan vardi.

ligeler

Yurdkumia 7238 kilometrekare olan Burdur ilinin merkez fge ile 11 ilge, 19 belde ve 182 loiyil vardr.
Bu ilgeler alfabetik olarak Aflasun, Altnyayla, Bucak, Cavdw, Celtikqi, Golhisar, Karamanh, Kemer,
Tefenni ve Yesilova seklinde siralanmaktad.

Aglasun, ARmwyayla, Burdur merkez, Bucak, Cavdw, Celikgi, Golhisar, Karamanh
Kemer, Tefennd, Vil d.

Faregy § CiE shar  PFps Bray W
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Borpar nagias horay Bray hesow L Tt oy B .50 e
B Talyaas G b Tafems. g By 1
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Tirkiye'de ikamet eden ndfus, 31 Arakk 2023 tarihi itibarryla bir nceki yila gore 92 bin 824 kisi artarak
85 milyon 372 bin 377 kisi olmustur. Erkek nifus 42 milyon 734 bin 71 kisi olurken, kadin niifus 42
milyon 638 bin 306 kigi olmugtur. Diger bir fadeyle toplam nifusun %50, 1% erkekler, %49, 9'vny ise

A TUFE/Enflasyon Endeksleri;

S A A

g
[
i
|
?
:
g

¥ ¥R EEREZIEEBR

B
B

H O O P B R W R T E R B EEE P E R W W R @
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TUFE'deki (2003=100) degizim 2024 yih Nisan aynda bir nceki aya gore %3,18, bir dnceki yilin Arahk
ayina gore %18,72, bir onceki yolin ayni aymna gore 69,80 ve on iki ayhk ortalamalara gore %59,64
olarak gergekleqti Bir Snceki yilsn ayna ayna gire en 31 arty plstenen and grup %5120 ike giyim ve
ayakicabe oldu. Bung kargshi, bir Snceki ywhn ayn ayna ghre artepn én yiksek oldugu ana grup ise
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Uretim yantemiyle Gayrisafi Yurt igi Hasila tahmini, 2023 yilsnen dordinci qeyreginde cari fiyatlaria bir
onceki yilin aym geyregine gire %75.9 artarak 8 trilyon 431 milyar 375 milyon TL olmugtur. G5YH'nin
dordined geyrek deferi carl fryatlarla ABD dolan barnda 304 milyar 402 milyon olarak
pergekiegmigtir (TUIK)

Tirkiye elektrik enerjisi tiketimi 2023 yilnda bir dnceki yla gore %0,2 orananda azalarak 330,3 Twh,
elektrik Gretimi se bir Snceki yila gdre %06 azalarak 326,3 TWh olarak gergelkdesmistir.

Tirkiye Ulusal Enerji Plani caligmassnin sonuglanna gore ebektrik tiketiminin 2025 yibnda 380,2 Twh,
2030 yilenda £55,3 TWh, 2035 yphnda ise 510,5 TWh seviyesine ulagmas: beklenmektedir,

2023 yahnda elektrik Oretimimizin, %3630 kdmdnden, %2140 doffal gardan, %196 hidrolik
enerjiden, M1040 nimgardan, %575 ghnesten, %340 jeotermal enerjiden we 3.2 diger
kaynaklardan elde edimigtir.

2024 yh Mart ay sonu ftibarryla kurulu ghcimizin kaynaklara gore daghhmi; %29,6's hidrolik enerji,
%2325 dogal gaz, %20,2'si kbmir, %11,2'5i riizgde, %11, 75 glines, %1,6'¢ jeotermal ve %2.5° ke
diger kaynaklar seklindedir.
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Tirkiye Sanayi Kallonma Bankas:nin Mart aynda yaymlanan aykk enerji boltenine pore;

2024 yib Subat oy sonunda 107 379 megaval [MW) sevipesinde olan Trkiye toplam kurulu ghcd, 2024
Mart ayinda 107815 MW seviyesine ulaghi. Mart aywnda Subat ayna knyasla toplam net 436,3 MW
kurulu g daha devreye alwsrken, bu kurulu giclin 713,6 MW glnes santrallerinden saglandi. Aym
dénemde bir onceki aya gore nizgar enerjisi santrallerinde 75,1 MW, hidroelekirik santrallerin de ise
14,8 MW kuruly gig anep gergeklegirken, dogalgaz ve ok yakathlardan dretim yapan santrallerin
kapagitesi 3776 MW azalmegtar,

Kurumial Gayrimenkul Dederleme v Danigmanhik A5 13| ™
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Mart aywnda devrede olan santrallerin %56, 3 Gnd yenilensbilir kyynaklardsn elektrik Greten santraller
etti. Hidroelektrik santraller, Torkive toplam elektrik kuruly glcindn %29,7'sini olustururken, riizgdr
Ve giineg enefjisi santrallerinen (oplam kuruly gicteki payn %228 seviyesinde gergelklesmistir.
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2024 Subat aypnda yaklapk 26,6 teravatsaat (TWh) olan toplam elekirik Gretimi, Mart aynda 2833
TWh olarak gergeklesti. Bununla birlikte, Mart ayna iligkin omalama ginidk elektnk Gretiminin bir
onceki yrln aym donemine gore %68 ve bir onceki aya gore %5.4 arttedh gorilmektedir.
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*Mart ay1 lsanss gones santralleri Gretim verileri EPIAS Seffafik Platformu’nda agiklanmadedindan
Mart ayr lansi glinej enerjisi tantralleri edektrik Gredimi bir yol nceki Mart aysndaki kapasite fakt o
ko lamalarak hisaplanmigter.

dretilen elektrigin %52 8'ini kargilads. Elektrik santrallerinin kaynak barh kendmi incelendiinde e, bir
dnceki ay %28, 17k bir paya sahip olan hidroelektrik santraller, Mart aynda toplam elektrigin %.24'0nG
dretti. Aym donemde razgdr enerjisi santrallerinden Gretilen elekirik miktannin pay bir dnceki aya
gore 1.8 yurde puan azalarak %7,5 seviyesing geriledi Jeotermal enerji santralleri ise Gretilen toplam

2024 yih Subat aywuda %48,2 olan yenilenebilir enerji santrallerinin elektrik Gretimindeki pay, 2024
mmm:rnmjmeﬁm*minmmﬂm
toplam Gretimin %17, 7 sine katkeda bulunurken, nehir tipi hidroelektrik santralledi toplam Gretimin
%6, 3'unt karplads. Bununly birlikte rizgds ve gune; enerjisi santrallerinden elde edilen elektrigin
toplam Gretilen elektrife oram %17.4 olarak kaydedildi Mart aynda yendenebilir enerji santralleri
arasanda gines enerjisi santralleri %9, 9'luk pay e barajl hidroelekirik santrallerden sonra en faxla

mﬂ&mum mmmnm ga;enﬂr!de degerleme klemini olumsuz
etkileyen veya sinrlayan herhangi bir faktor olmamigtar.

365 ada 43 parsel; tapu kayitlanna gore 415.869,33 m2 yuz Sipime sahip olup geometrik olarak amorf,
topografik olarak e egimii arati yapna sahiptic, Parsel sinerlan 44 parsel ile misterek clarak beton
direkli tel Segl e gevribidic. Halhanrda Gperinde GES mewcuttur,

365 ada 44 parsel; tapu kaytlarna ghre 7.975.05% m2 yiz Glphme sahip olup geometrik olarak amorf,
topografik olarak ise egimli arazi yapisina sahiptir. Parsel sinerlan 43 parsel ile migterek olarak beton
direldi tel Grgd ile pevrilidir. Habhaninda Grerinde GES mewcultur,

Fernas-4 GES

Mahallinde yapslan incelemede konstriksiyon iglerinin tamamiandsfy, 390 Wp gicinde 89640 adet
Blneg endrji panéllennin (modil) yerkeftlinldigi, solar kablo baglantilarman yapeldsfy, 133 adet 175 /150
kWe goconde imeerter kutusunun bagh bulundugu, trafo kigki ve DM binalannin yapeh olduiu ve 34,96
mWm [ 20 mWe ghcondeld GES de faal olarak elektrik Gretimi yapide tespit edimistic. Uretime
29.10.2020 tarihinde bajlamet




APazar degeri, bir varkk veya yOkimiolgon, uygun pazarlama faaliyetleri sonucunda, isteidi bir satsc
we istekdi bir alscr arasinda, taraflann bigili ve basiretli bir sekilde ve rorlama altinda kalmaksan hareket
ettikleri, muvazaasu bir klem ile deferleme tarhi itibarryla el deditirmesinde kullandmas: gerekli
gorilen tahmini tutards. Pazar deferinin tansmi ajafhdaki kavramsal gergeveye uygun olarak
uygulanmasi gerekir

(#) “Tahmini tutar” fadesi muvazaasiz bir pazar igleminde varkk igin para cinsinden ifade edilen fiyat
anlamena gelmektedir. Pazar degeri, degerleme tarihi itibarryla, pazarda parar degeri tammina uygun
olarak makul sartlarda elde edilebilecek en olas fiyattr, Bu fiyat, satsor tarafindan makul sartlarda elde
edilebilecek en iyi ve altr tarafindan makul sartlarda elde edilebilecek en avantajh fiyatte. Bu tahmin,
drellikle de satrla ilegkili herhangi bir tarafga saflanmeg Grel bedeller veya imtiyazlar, standart olmayan
bir finangman, sat ve geri kirala sGzlesmesi gibi dzel sartlara veya kogullara dayanarak arttndmig veya
azaltdmig bir tahmini fiyati veya sadece belirli bir malike veya alcrya yOnelik herhangi bir deger
wnsurunu kapsamaz.

{b) "El degigtirmesinde kullamlacak™ ifadesi, bir varsn veya yikimbiligin degerinin, onceden
belirlenmis bir tutar veya gergek saty fiyatindan ziyade tahmini bir defer oldufu duruma atifta
bulunur. Bu fiyat degerleme tarihi itibariyle, pazar deferi tammmdaki tim unsurlan karpiliyan bir
() “Degerleme tarihi itibarnyla™ Fadesi deferin belirli bir tarih itibarryla belirflenmesini ve o zamana
ramanda dogru veya uygun olmayabilir. Deferleme tutan, parann durumunyu ve Kinde bulundugy
kogullan baska bir tarihte degil sadece degerieme tarihi tibarryla yansder;

() “Istekli bir abar arasinda” ifadesi alsm niyetiyle harekete gegmis olan, ancak zoruniu kalms olmayan
bir alcy anlamana gelmektedir. Bu abo her fiyattan satin almaya hevesh veya karark degildir. Bu abd,
var cidufunun kamitlanmass veya tahmin edilmesi mGmkin olmayan, sanal veya varssamsal bir
pazardan riyade mevcut parar gergeidering ve mevoul parar bekdentilering uygun olarak 130in s, Var
oldugu kabul edilen bir abo parann gerektirdifinden daha yUlkiek bir fryat ddemeyecektin, Varkdn
mevcut sahibi ise paran olafiuranlas sragands yer almaktadir,

(e) “istekdi bir satsci” ifadesi ise belirli fiyattan satmaya heveslh veya mecbur olmayan, ya da meveut
pazar tarafindan makul gorilmeyen bir fiyatta wrar etmeyen bir satic anlammna gelmektedie. isteld
sahic, fiyat her ne olursa obsun, varig uygun pararlama faaliyetien sonucunda adik parariarda, pazar
sartlannda elde edilebilecek en iyi fiyditan satmak stemektedir. Varign asil sahibinin gergekte iginde
bulundugu kogullar, yukands andan gartlara dihil degildir, cinki stekli satio varsaywmsal bir maliktir,

(f) "Muvazaasa bir iglem”™ ifadesi, fiyatin pazarn fiyat seviyesini yanstmamasng veya yokseltmesine
yol acabilecek, ornegin ana girket ve bagh girket veya ev sahibi ve kirac gibi taraflar degil. aralarnda
belirli ve ozel bir iligki bulunmayan taraflar arasnda yapdan bir islem anlamina gelmelktedir. Pazar

() “uygun pazariama faalivetleri sonucunda™ ifadesi, varlan parars glartilarak en uygun ekilde
pazarlanmas halinde parar dederi tansmina uygun olarak elde edilebilecek en iyi fiyattan satibmeg
edecedi en uygun yontem oldugu kabul edilir. Varlgn parara grkartibma siresi sabit bir sine olmayp,
varlfn thrine ve patar kojullanna gore degigebilir. Burada tek kriter, varldhn yeteri sayda pazar
katibmcrsanin dikkatini gekmesi kgin yeterli sire taninmadi gereidiligidic. Parara (kartilma ramans
degerieme tarihinden once gergekleymebdin,
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{h) “Taraflann bilgili ve basirethi bir gekilde hareket etmeleri™ fades, istekl satiomn ve istekli ahcmin
degerleme tarihi tibarryla pazarn durumu, varidm yapss, Srellikleri, fili ve potansiyel kullansmian
hakkinda makul dljulerde bilgilenmiy olduklanm varsaymaktadie. Taraflann her birinin bu balgiyi,
tarihi Ribaryla pazar jarilan dikkcate abnarak deferlendirilir, Ornegin fiyatlann ddsthgl bir ortamda
Snceld pazar sevipelerinin altmnda bir fryattan vaddcdarm satan bir satic basiretsiz olarak kabul edilme:.
Bu gibi derumlarda, pararlarda degisen fiyat kogullan altinda varhklann el degistiriididi dider rlemier
igin gegerh oldufu gibd, basireth aboilar veya satwlar 0 anda mevout en ivi pazar bilgileri dogrultusunda
hareket edecekberdir.

i) “Zorlama altnda kalmaksiin® ifadesi e taraflardan her birinin porlanmeg olmaksan veya bask
altnda kabmalksinn bu lemi yapma niyetiyhe harekete geomig olmasader,

A Pazar degeri kavrams, kotlrmcdiomnn Seglir oldufiu agk ve rekabetgi bir pazarda pazarhk edilen fryat
olarak kabul edilmektedir. Bir varlfn pazan, uluslararas: veya yerel bir pazar olabilir. Bir pazar cok
saywda abo ve sabiosdan veya karakteristik olarak sinerh $ayda poror kotalrmcrsndon olugabilic, Varkgn
satga sunuldufunun varsayilded pazar, teorik olarak el defitiren vorbfn normal bir jekilde el
degigtirdidi bir pazardr.

A Bir varisdun pazar degeri onun en verimbi ve en fyi kullanimm yansdor. En verimli ve en iy kullanim,
bir vark@n potansiyelinin yasal olarak itin verilen ve finansal olarak karh olan en yiksek dizeyde
kullansmader. En verimili ve en fyi kullanm, bir vorfsfin meveut kullanimmn devami ya da alternatif bagka
planladag: kullanwma gore belirkenir.

A Degerleme girdierinin yapdsmm ve kaynagwun, sonucta dederieme amocr ibe ilgilh olmas gereken
deger esasimi yanstmas: gerekir. Ormedin, pazar dederini belidlemek amacryla, pazardan tiretilmis
pazardan toretilmiy girdder kullaner. Gelir yakdagemem kullanarak pazar deferini belirlemek icin,
kgtewmculor tarafindan benamsenen girdilerin ve varsaywmlann kullandmas: gerekli gonilmektedir.
Malryet yakdagmine kullanarak pazar degerini belilemek igin, esdeger kullanima sahip bir varkgin
maliyetinin ve uygun ajinma oransmn, pazar esash maliyet ve asinma analizleriyle belirflenmesi gerekli
gdrdime kiedir.

A Dederlemesi yapdan vorfik igin mevout verilere ve pazarla iligkili kogullara gore en gegerlive en uygun
patardan elde edilmiy verilere dayanmas halinde, kullamlan her bir yaklagimn veya yontemin, pazar

A Pazar degeri bir varljmn, pazardaki diger abalann elde edemedigi, belirli bir malik veya aba igin
deger ifade eden niteliklerini yanstmaz. Boyle avantajlar, bir varidn fiziksel, cografi, ekonomik veya
yasal orellikleriyle ilighili olobdir. Pazar degen, belirl bir tarihte belirli bir istekdi alscimn degil, herhangi
bir istekli bir aliinin oldugunu varsaydgindan, buna benter tum deger unjurlannan gor ards edilmesini
gerektirmektedis.

Degerieme Yontemleri
Degerleme yaklagimlannin uygun ve degerlenen variklannen igergi ile ikgkili olmassna dikkat edidmesi
gerekin. Ajafeda tanimlanan ve agklanan ig yaklapm degerlemede kullandan temel yaklagimlards.

Bunlann tima, fiyat dengess, fayda beklentisi veya ikame ekonomi ilkeleérine daysnmaktade. Temel
degereme yaklapmlanna agagda yer verimektedir:

{A) Pazar Yaklagmi  (B) Gelir Yaklagim: MWTﬂﬁmlj
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wygun yontemin bulunmasd. Bir yontemin her duruma uygun olman s02 konutu degildir. Secim
strecinde asgari olarak ajaddaksler dildeate alni:

(a) degerlerne gorevinin kojullan ve amao ile belirlenen uvygun defier esas{larh ve varsayilan
kullammilar), (b) olas: degerieme yaklapimlannm ve yontemberinin gachi ve tayd yonleri, (¢) her bir
yontemin varighn nitelifi ve ilgili pazardaki katthmailar tarafindan kullandan yaklapimiar ve yontemier

5.1 Pazar Yaklagrmi

Pazar yaklagsma vorindin, fiyat belgisi elde edilebilir olan aym veya kargdagtindabilic (benzer) vorlikiorio
verilen durumilarda, patar yaklagiminmn uygulanmas: ve bu yaklapma dnemli vefveya antamb afsrik
weridmesi gerekli girilmekbedir: (a) degerdeme konusu vargn deger esasina uygun bir bedelle son
dénemde satilmig olmass, (b) degerleme konusu varkgn veya buna dnembi Sicide benzerhik tagnyan
varlklann aktif olarak ilem gormesi vefveya (c) dnemb dlgide benrer varhkdar ibe ilgili sik yapidan

Eargslagtnlabilir pazar belgisinin varkgsn tspatip veya onemlil Gligide benreriyle iligkili olmamas: halinde,
ve nicelilcse] benrerhiderin ve farkihilarn kargdagtrmal bir analizing yapman genekic. Bu karplaytrmal
yer wermeberi gerekir,

Pazar yaklagiminda genelliicke her biri farkh carpanlara sahip karglagtinlabidir varbklardan elde edilen
pazar garpanlan kullander. Belirdlenen aralktan uygun ¢anpanin segimi nteliksel ve nicelilsel fakiorbernin
dilkckate alsnds bir deferlendirmenin yapaematom perekiinir.

Piyasadan toplanan ban veriler degerlendirildijinde, farkh lokasyon ve dretim kapasitesinde satgta
olan ban GES bulundugu gozlemienmigtir. Yapdan incelemeler neticesinde bekrienen sat fryatlanm
etkileyen birpok wnsur tespit edimigtir. GES yatinm tutan olujumunda makine, ekipman, tefrigat ve
donansmlar yer abrken proje agamasinda saty yapslan santrallerde bagvuru, harg, yasal prosedir
harcamalan, wengi ve KDV, 130 komiyon bedellen gibi ethoenler dé devreye girmektedir,

Aynca, lunuly olan bolgenin gines pnem miktannen yDicsek olmas, koullantan moddl/paneerin yiksek
teknoloji ve werime sahip olmas,, baglanti anlagma tarihi, devlet abm garantisi durumu, yillik
operasyone] gider durumu, baglant urunbsgufuzrakisg, tesisin bakimb odma durnsmu gibi birgok fakttr
pryasadaki sateg rakamlannda farkkik yaratmaktadir. El degigtirme de ise satiga niyetli girketin areninde
bulunan kesa ve uzun vade yukumbdlakdern, borg durumu, varsa kredi riski, gegmigten dogabilecek her
turkd sorun ve sorumiulugun devredilme durumu da ciddi etki yaratmaklader,

Yukandaki agiklamalar ile sektorde GES icin yapidan maliyet calymalan, akademik galgmalar, Gle ve
uluslararass piyasa dedijimier, istatistikler bir bitin olarak degerlendirildiginde ortalama teknoloji
imaking wé ¢kipman v donanama sahip ortalama bir arazi milkipetli eksiksiz ve standart saplabilecek
diger etkenleri igeren 1w kurulu gig kapasiteli santralin pryasa degeri degiskenlik gostermektedir.
Diger taraftan piyasada sik el degijtiren ve esasen alum-satem piyasas: olugmameg bir varkk grubudur.

Bu sebeple rapora konu santral igin Pazar Yaklagms dofiru seqim Belir Yaklagam
deferlemede esas alsnmgtr.
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Malryet yaklagema, bir alicinin, gereksiz kilfet doguran raman, ehverigsithik, risk gibi ethenler 102 konuiu
olmadikca, belli bir varldk iin, igter satin alma, igterse yapim yoluyla edinilmis olun, kendgine esit
faydaya sahip bagka bir varkd elde etme maliyetinden daha fazla ddeme yapmayacad ekonomik
varfifm cari ikkame malrpetinin veya yeniden dretim malyetinin hesaplanmas ve fiiksel borulma ve
diger bigimlerde gergeklesen tim yipranma paylannmn digiimesi suretiyle gosterge nitelifindeki deger
belirlenmektedir. Asafrda yer venlen durumilarda, malryet yaklapmnm uygulanmas: ve bu yaklapma
Snemli ve/veya anlamb agsrlik verilmesi gerekdi gorulmektedir: (a) katibmalarn degerleme konusu
olugturabdmesi ve varlgin, katdmalann deferleme konusu varkgy bir an evvel kullanabilmeleri iin
Gnemli bir prim ddemeye ran odmak durumunda kalmayacaklan kadar, kisa bir sGrede yeniden
olugturulabilmesi,

(b) varigin dogrudan gelir yaratmamas: ve varlgn kendine ozg0 nitelifinin gelir yaklasimini veya pazar
yaklagarmin olanakcss kilmas: ve/veya (¢) kullandan deger esassmin temel olarak ikame degeri drnegdnde
sudu gibi ikame malivetine da

Belli bagh G maliyet yakljama ydntemi bulunmaktadw: (a) kame maliyeti yontemi: gisterge
belirlendigi yontem. (b) yeniden dretim maliyeti yontemi: gisterge niteligindeki degerin varkgmn

AYaps N Ay g Li'l] L3 LSEL il I ullamalan Bilgiler, Bu
Varsaysmlar
Gines Emerjisi Santrali yapsminda birgok farkh kalem maliyel olusturmalktade, Genel olarak maliyete

konu unsurlar ajagdaki jekildedic, Her bir a5ama kendi igerisinde ok detay ve tercihe gire farkh
rraliyetier barmdarmaktadar,

1.Aszama

Uygun aran belirlenmesi ve arazi malyeti

Gerekli yadal izinker vé uyguniuk icin yapdan harcamalar

Bu agama dihilinde olusabilecek diger masraflar (sirket kurulumu, ofis vb giderleri gibi)
1.Asama

GES igin gerekli tom makine-¢kipman v donanmm iin yapilacak maliyether
Yardhmsal harcamalas

Baglant igin yapelacak harcamalar

3.Agama

Egitim, is givenligi, iscilik gibi harcamalar

SGK, Sigorta ve/veya garanti uratims harcamalan
Mohendishik ve/veya dangmanhk giderleri

Kabul sonrasi faaliyete devam edebilmek icin gerekh balom vb malrpether

On gorilemeyen diger harcamalar /"2-_‘
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B b Projelendieme, fibiite ve etki faktorlerinin belilenmesi, malreme segimi, arazi bedelleri,
kurumlara yapdacak odemeler, tom mohendislik iglemberinin malepeti, balom onanm masraflan, sigorta
igenleri, dagim bedeli, stihdam kapasitesi gibi faktorler genel maliyet/kunslum kalembering
Yapdan aragtrma ve incelemeler, pivasa verileri, akademik cakgmalar neticesinde yukandaki tGm

azamalan igeren ortalama 1 Mwp glcindeki GES igin 1.2 Milyon § = 1.5 Milyon § malivet olugtugu
gotlemienmigtir. Bu maliyet ierisinde yukarda bahsedaen tam agamadaks kabember bublunmaktader,

Burada tek bir yerde birden (ok Mwp gicinde santraller olmas: maliyetleri ddglrich bir etkendir. Yillar
gegtikie yeni teknolojilerie birlikte dzellide donanmsal malyetlerde bir dugis gorlemienmekle birikte
daha ¢ok werim artnimassna yinelk ar-ge calgmalan da eskiye oranly ekstra maliyetler
yaratabilmektedir.

Donaremsal erinber haricinde piyasada GES progesi igin uygunluk verilen ve tom yasaligh saglanan
Santral igin toplam maliyet yaklagk 227.000.000,00 TL olarak muhasebe kayilarna girmigtic.

Maliyetlerin ortaya gkt tarihte dolar kurw 1 USD = 8,72 TL'dir. Buna gdre muhasebe kaytlanna giren
tutarm diviz karglg yakiagdk 36.000.000,00 U0 dar.

ahnarak tespit edilmigtir.)

-l o rbib ?,“

Asafrda yer verilen durumbarda, gelir yaklagimunen uygulanmas: ve bu yaklapma onemli ve/veya

(a) Varigdin gelir yaratma kabiliyetinin katismonen gooiyle degeri etkileyen gok Gnemli bir unsur olmass,
(b) Degerleme konusu varkkla ilgili gelecekteki gelirin miktan ve ramanlamasina iliskin makul tahminber
miéwcul olmakla birlikte, ilgili parar emsallerinin varsa bile az saysda olmas.

INA yonteminde, tahmini nakit akiglan degerleme tarihing indirgenmekte ve bu ilem vorigin buginka
degeriyle sonuclanmaktade. Gelirlerin  getirisi  kapitalitasyonu  (indingemesi) olarak ta
nitelendiriimelktedir. Uzrun 6markd veya sonsur dmirkl vorfddarta ilgili ban durumiarda, INA, vorigm
kesin tahmin sGresinin sonundaki degeri temsil eden devam eden degeri igerebilir. Diger durumlanda,
vorlifin degeri kesin tahmin siresi bulunmayan bir devam eden defer tek bapina kullandarak

(a) degerleme konusu varlgn ve degerleme gorevinin nitelsine en uygun nakit akug tGrundn segilmes
[ornedin, vergi Gncei veya vergi sonras nakit akrglan, toplam nakit akeglan veya 02 sermayeye ait nakit
aksjlan, retl veya nominal nakit akslan vb.), (b) nakit akglannmn tahmin edilecefi en uygun kesin
sirenin varsa belirlenmesi, [c) 362 konusy sdre ikin nakit akey tahminkerinin hanrlanmas, (d) (varsa)
kesin tahmin sOresinin sonundaki devam eden degerin degerleme konusu varkk iin uygun olup
olmadghnen; daha sonra da, varikfn niteligine uygun devam eden dederin belirlenmesi, () uygun
tahmini nakit akrglanna uygulanmas yeklindedir.
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Gayrimenkulin o donem igin [nl) dretecedi net gelinin, gincel gayrimenkul piyasas kogullanna ghre
olujan bir kapitalizasyon oramna bdlanerek, tagnmar degeri hesaplanar. Bu kapitalizasyon oram,
birbirine emsal gayrimenkuBerde satrg ve gelir seviyeleri arasndaki iipkivie belirlenebilic. Burada Net
Gelir kavramina dikkat edilmelidic. Tum kaynaklardan elde edilecek gelirleri igeren malkin potansiyel
gelirin faaliyet giderleri ide diger harcamalardan anndindmasn e net faaliyet gelir elde edilmelidic.
Potansiyel Brot Kira Gebri: Gayrimenkulin kiralanabilir tim binimleninin kiraya verildigi ve kira
bedellerinin kaytsz olarak tahsil edildidi durumlardaki elde edien gelir tutandsr.

» Toplam wikk potansiyel gelir [ Kapitalizasyon oram = Deger

582 konusu santral elekirik Gretimine 2020 yrh sonunda baglamegter. Nakit girigine konu kazanglar yillk
orfalama Gretim (KwhMil) miktan projeksiyonu ve KWh bap oralama birim fiyat esasmna ghee
yapidmrgter,

Projeksiyonda yillara ghee belidkenen Gretiem miktarlan hem santrallerde gerpekdesen dretimler hem
konu santrallerin bulundugu lokasyonda bolgenin ginej ramm miktarian hem de panel ve difer
teknolojik gerecher igin yapilan verim ve performans artenc: balom ve Ar-Ge ¢algmalan dikkate ahnarak

santrallerin faalipette oldugu sorece Drettikleri elektrik miktan, uzun vadede olusacak nakit akeslan igin
saghih bir veri saglayabilmektedic. Bunun yaninda konumbu olduklan bolgenin imm miktarlan da
(Xwh/m’)} dikkate almarak hesaplama oluturuimugtur.,

Bolge gunim miktarlan projekiiyonu ajagda bebrtiden kurum ve kuruluslardan edinilen guncel bilgilere
gore incelenmigtir.

L Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanl@-Gine; Enerjisi Potansiyeli Atlass GEPA (Referans:
Winw B8 0a enerii fov.tr )

i Global Solar Atlas [Referans: www. globalsolaratlas infio )

. Asvrupa Komiyons — Folovoltaik Cofrafi  Bilgi  Sktemleri  (Referans: www.

Santralde gerqeklesen dretim miktarian ve diger referans ganim miktarian neticesinde yillara yaygin
olarak INA tablosunda yl bannda ortalama bir Gretim miktan projelsiyonu Gngonilerek hesaplama
yapimagter. Gergekbeqmedi beklenen bu uretim miktaran perek elde ediden venler gerekse de kuresel
minmaya bagh rpnm miktanndaki artrg, ginejlenme siredi vb undurlar ile yillar icindeki teknologik
geligmeler minda dretimde saglanacak verim artep anlamnda dejial ethenler ve santrallerin dizenli
balom, onanm ve kontroll sayesinde degradasyonu (Fotovoltaik wverim kaybe) azaltma gibi icsel
ramanda tegvik akp almadepna, YEKDEM dahilinde clup olmadeina, EPIAS piyasa takas fiyat (PTF)

> GIDER

Bir santralde Gretilen elektrik enerjisi Oretidigi yerden toketildidi noktaya taj rekir. Uretiken
mmmmu-mm:mulmmmmhmﬁ%yh
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yakinina ulaghinle ve daha sonra dajtem jebekesi doerinden kullansalann himeting sunulur, 58
konusu santrallerin de EPDX tarafindan dénemsel [Ug ayda bir) agidaded “Ureticiler igin Verig Yoninde
Tek Terimli Dagrtim Tarifesi” veya “Lisansiz Ureticilere lligkin Tek Terimli Dafistim Tarifesi™ baghikdannda

Bir diger gider kalemini olujturan unsur ise igketmenin operasyonel maliyeti (OpEx) dir. Bu maliyet
kendi icersinde, santralin faal jekilde elektrik Gretebilmek adina Greticinin katlandsy unsurlan
igermektedir. Bunlar genel olarak; teknik ve girvenlik personel gaderleri, sigorta Sdemeleri, malreme
v teknobojik yanhm masrafian vb,

1. Degerleme periyodu yilhk bazda we her yl dénem sonunu gosterecek sekibde olugtumilmugtur. Tabdo,
santrallerin yasal olarak elekirik Gretimine gegmesinden itibaren 49yl siire esasina ghre hesaplanmigtr.
Bu sre belrlenitken dpelikle ki dunum dikkate alsnmagtr.

Birincigi, Bu tesis, EPDK tarafindan 30.12.2020 tarih ve EU/9943-17/04766 lisans no ike 48 yil 8 ay 4 gin

ikincisi ke, Gretimde kullandan gines panellerin kullamim sdresidic. Panel Greticileri, Grellilde sigorta
islemberi gergevesinde paneller igin bir performans garantisi siiresi tayin etmektedir. Bu garanti siinesi
genel olarak, laboratuvar oramnda verim kaybs Gn gonilerek yaplan calgmalar neticesinde
belidenmektedir. Gindmde pryasa sartlannda 25 il olarak Gn gonilen performans garantisi sinesi
sonunda o gonkd telnolgnle Gretilen ortalama ber ghne) panelnin yaklagk %90 seviyesinde verimle
calgabilecedi belintiimektedir. Buradaki daemii nokta, panellene tayin edilen garanti siresinin yaklapik
25 wil oldugu, ekonomik dmrtinin 25 yil olmadghder. Halihazwda 50 yidw hala caligan ve elektnk Greten
panelierin vardgh bilinmektedir. Yoksek teknoloji ve dizenli bakom ilé panelier daha utun willar Gretimde

=» iINA tablosunda projeksiyon siresi olarak kabul edilen 49 yihn daha safik bir sonug vermesi amacryla,
gelisen teknoloji sebebiyle yiksek verim elde edilebiime imkdn, yllar iginde oluzabilecek kayp-kagak
dunsmu da gher Gaine alnarak, dretime bagladiktan itibaren 25 yilda her 1 Mwp kurols ghoe sahip
santral igin buginkd yapilacak maliyet, panel yenileme maliveti olarak eklenmigtir. Boylelkle
komdglatifte, bir panelin toplam kullarum Semrd de 49 yh bulmamig olacaktr. Bu sebeplerden Stind INA
tablosu 49 wl sireyle (yasal Gretim baglama tarihi itibariyle) olusturulmugiur. Sare igerisinde gletmenin
devrediimedi§ifel degistirmedifi ve sire sonunda faaliyetin sonlanmayacad (Gretim lisans sGreleri
uzatum: yapdabilmektedir.) kabull ile nakit akglamnn buginkid deger toplammna herhangi bir
lsans/oullanm hakin eklenmemis, sadece Artik Deger [Terminal Deger) eklenmistir.

2. Santralin yilkk oralama dretim projelsiyonu 3 farkh referans ve gergek Gretim verilerinin teyidi ile
belirlenmigtir. Projeksiyon her wil icin sabit ve 55.000.000 kwWh/Yil olarak hesaba alinmeg, bu miktar
arerinden kayip (degradasyon) hesaplanmigter. Projeksiyon suresinge olusan onalama uretim miktan ise
INA tablosunda yilk 53.650.237 kWh jeklinde olugmujtur. Bu miktar yillara yaygin beklenen onalama
dnetim miktarsn temsil etmiektedin,

AR
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3. Hem panel Gretici firmalardan abnan bagiler [lhk ortalama maksimum verim kaybenn %0,2-%0.4
olacafi) hem piyasa kabulleri, hem de ulusal ve uluslararas: barda yapilan aragtemalar incelendiginde,
firmanin s6: konusu samtrallenin willara sair Orettikleri elektrik miktan ve yillik gorlembenen
dégradasyonuna bakildebnda kaliteli malreme kullanemi, direnli balum-onanm we verim arming

galgmalar sayesinde 25 yillk sirede yillik ortalama verim kaybs her yil Hﬁw
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edilmigtir. Projeksiyon sdretince tesisteki tim paneller 25.yilda dedigtirilecedi 6n gorilerek o yil itibariyhe
degradasyon tekrar %100 Grerinden baglatilarak sonras in %0,2 kayp hesapla devam etmiglir,
Panellgrde verim kayb yani degradasyon; ortam sscaklef, kuvvetl rizgdr, nem miktan, 1o ve kifkknme
bér verim kaybendan bahsetmek mbmkin olmamaktader, o ghndn ve ann kojullan, kakteli malzemenin
varlsly, ddzendi balom-onanm, di etkenlerden konnuou Gnlemier gibi her (0rkd calgma verim kaybem
cok aza indirecek faktGrierdir. Ayrica unutulmamalder ki, verim kaybe odugsa dahi, projeksiyonda yillsk
elektrik Gretimi arteganin verim kaybindan yOksek olmag, yillik Gretim miktannda kayip yagatmamaktad,
Ubsslararas: ¢apta yapdan ban aragtwma ve yanlan makalelerde ok defisik oranlarda degradasyon
oranlan bulunmakla birlikte bulunan oranlar, dreticilerin garanti sdresince verdikberi oranlann ok
altinda gergeklegmigtir.

4. Santral 10 yilkk akm garantisi YEKDEM kapsaminda olup baglangsg itibariyle santralierin belrh: fiyattan
elektrik alm garantisinden faydalanacad son tarih 2030 yibdi. Bu tasibe kadar belirlenen birm fryat olan
0,133 USD/Xwh (13,3 USD Cent/Xwh] dzerinden hesaplama yapdmegter. Yerli katks pay ibe 0,1155 USD
Cent/Xwh olan birim fiyattan faydalanacafh son tarih ise 2025 ywhder. YEKDEM sonras: ise bu santralin
umuigeummmhhamnfﬂbmwhmmm:mmmm%m

BIhi"tl'iHﬂﬂhhﬁlﬂjmﬁmmﬂnmTi_:l'.lsﬁﬂll[m]i'éligﬂ.m\!ﬂhﬂida
enflasyon tahminberi, Uluslararas: yenidenebilir enerji ajans: verileri, ulusal ve uluslararas: dizeyde enerji
ekonomiti gorandmd, elekirik arz ve talep dengesi, yenikenebilir enerji santralleri teqvik ve destekleri,
karbon sdfir hedefi, yegil mutabakat ve global dizeydeki ildim sdzlegmeleri, diitaliesme ve Gretim
enerji dretiminin yiksek maliyeti ve ulagsmandaki roriuklar, enerji sibvansiyonlan, enerjide diga
bagmmbilgfn azattdmas: politikass, nifus art: vb. bir gok igsel ve digsal etkenber neticesinde alwm garantisi
siiresi sonras: iINA tablosundaki projeksiyon siresi sonuna dek sabit bir oranda (%1.0) artrs olacad
kabukiyle hesaplamalar yapdmgtir. Bu oran hem urun vade omalama USD bazmnda enflasyonun (%20
arteg oraninin (%3,0-%3,50) hem de diger emtia ve yakit oranlarenan yilldk bardaki artey oranlannin altinda
burakalrmicter.

PTF, yani piyasa takas fiyatinen gine; enerjisi santralleri igin Gnemli olan noktas judur: EPLAS tarafindan
saathik jekilde tutulan veriler de incelendiginde giinej enevjisinden faydalanilan zaman dilimierinde
elektrik fiyatmn pik yapth ve yiksek rakamlarla satibdegy saatler gindiz yani bu santrallerin elektrik
drettigi gineslenme saatleridie. PTF ise ghndn 24 saathk ortalamassni almaktadw ki GESler ipin aymca bar
PTF hesaplanmag olsa elekirik Grettikleri saat oralamasindaki fryatlar belirlenen bu ortalama PTF
fiyatlanman Gstinde kalacakte. Bir difier deyijle, HES, RES, Biyokdthe gibd 24 saat esasna gore galgan
yenilenebilir enerji santrallerinin de PTF omalamasmin bir miktar altinda kalabilecegi soylenebilsr. 2022
yihinda PTF rakamian USD bannda deviet abm garantisi bedeli olan 13,3 USD Cent/Xwh'i cok Gstine
gkmey durumdayken 2023 yhnda dengelenmigtir. kinde bulundugumuz wil dahil PTF ayhk ve yillik
ortalama bisim fiyatlan TL ve USD bannda asagedaki gibidir,

TELAS tarafindan wilbk olarak hanwlanan ve 2021 yib igin yaynladed istatistikderde, Tirkiye'de Brit
Elektrik Talebi geliiminin son 10 yihna bakildginda ortalama yillik bazda %3,5-%4.0 aralgnda bir arte
gorulmektedir. Bu artipn projeksiyon yillannda daha yuksek bir oranla artacag) diginGimektedir.
Bununla birkkte elektrik Oretiminde bayuk paya sahip komir ve dogalgar fiyatlanmin da yillara yaygn
artey bekdenmektedin. Bu nedenle elektrik fryatlannmn aryg trendinde olacaf soylenebilir.
mﬁmmmwmmmmnhmwmm 2022

kaydedildigi gorlembenmigtic. 2
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sate fiyats gok makul bir oranda teralularak USD bazmda yilkk %1,07lk artes dngbrisiyle islem yapdmgtir.
Bu arte; oram belirlenirken dzellikle son 10 ydn USD baninda enflasyon art ortalamas, elektrik tiketimi
artrpna bagh elektrik arn dengesinde Gretime ve satrg fiyatina yapslan/yapdacak olas: artrglar da dikkate
almmegtir.

2013 yh PTF ortalamas: 78,86 USD/Mwh iken 2022 yh PTF ortalamas 147,31 USDyMwh olmustur. Bu
10 ylhk sGregte sabit bir artyg dogal olarak beklenmerien arty ve azalglar ejlinde toplamda %8680
oraninda bir artr; kaydedilmigtic. Bu ise her bir yil igin bir Sncekine gore %7,19 oraninda USD baznda bir
arteg oldugunu gastermeitedir.

Bu santral iin projeksiyon donemi olan 46 yillik sirede ortalama kabul edilen 0,162 USD Cent/Kwh birim
sateg fiyats, 0,133 USD cent/Kwh abm garantisi fiyatimn yaklask %22, 2023 yik PTF ortalamasin da

5. Santraller igin 2 (iki) esas ana gider unsurundan bahsetmek mimbdinddr. Birincisi Operasyon Giderleri
(OpEx), diger ise Dagitim Bedeli gideridir.
gerekmektedir. Bu maliyether perek ilgihi frmadan edinilen weriler gerekie de sektdrde yapdan
arxgtrmalar neticesinde belirkenmigtic, ligili malipet kalemleri genel olarak; Teknik Personel, Ghvenlik,
Sigorta, Genel Balum-Onarem, Sarf Malremeleri, Yazrdm Sistemberi gibi giderierden olugmaktadir,

Hem tarafimaza iletilen bilgi hem de edinilen gepmis ve gincel veriler ginda degeremeye konu 34,96
MWm / 20,00 MWe kurubs gice sahip bu santral igin yillik ortalama 550,000 USD civannda operasyonel
gider kabul edilerek hesaplama baslatilmetir. Bu gider kalemi iNA tablosunda her yl sabit olarak %2,0
oranmda uzun vade ortalama USD bazh enflasyon dngdrisinde artnbmegtr. Diger taraflan tesisin
25 ylinda tim panelierin degistirildigl 6n gonisdyle Wattp bagna 0,30 USD ile carpdarak [INA tabliouman
alt kxsrunda gosteribmigtir.) toplam bir panel yenilemse malyet eklenmigtic,

ikincisi iwe: santrallerde dretilen elektrigin toketildigi noktaya tapmmasn iin Dagitim Bedeli altinda bir
maliyet olugur. Dafstim bedeli, EPDK tarafindan yaynlanan ve 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren
uygulanacak tarifelerde Lisansh Ureticiler igin 17,5122 Kr/kWh olarak devam ettirilerek hesaplanmagtir.
Bu tarife her ¢ ayda bir (veya 6 ayda 1) EPDK tarafindan degistiilmeitedic. Tabloda bu degerier
degerieme tarihi itibariyle belirlenen doviz kuru USD cinsinden hesaplanmigtr.

6. Tarahmaza verilen muhasebe kaydina istinaden, projeksiyon donemi boyunca yillk ve sabit olacak
tabloya dahil edilmigtic.

7. Degerleme tarihi itibarryls INA tablosunds 2024 yib olujan nakit akgewn bugink( dederi kalan 6 ay
Grerinden hesaplanmgter, Lisans s0re sonunda e (46,00 i) nakit akgn bugiinki dederi kalan 7 ay
dperinden hesaba dahil edilmigtic,

8. Kurumlar vergisi oram 2024 iin %25 ve sonraki yilar igin sabit %20 olarak lkabul edilmiy olup
degeriemeye konu tesisin Uretim faaleyetiyle ijtigal etmesi ve sanayi sicil belgesi {raporun
ekler knminda sunulmujiur.) sebebiyle kurumlar vergisi oram %1 puankk § mn
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9. Tesisin kapancinen gegmig v Kinde bulundufumuz donemde USD bath olmas, aynca global enedi ve
haprlanmagter. Ulkemizde elektrik fyatlann etkileyen faktorberin doviz kuruna bagh olmas: da USD bazh
bir nakit alop olugturulmasinda Gnemli bir rol oynamegtr. Tark Liras cinsinden defer, rapor tarihi
itibariyle TCMB kuru esas alnarak belirlenmigtie. Dévir kurundaki dedigimier deferde radikal farkiiklar
yaratabslecektir.

10. Ganes enerjsinden elekirik Gretimi yd boyunca ghnin gemm aldegs her saat ve an yapilabildiginden nakin
aloglan buna gne clusturulmugtur.

11. Kultandan veriler ve olugan nihai deger KDV harig degerdir.

12. S8z konusu santralin bulundudu parselier maliye hazinesine ait olup Gst hakks tesisi kurulmugtur. Ust
halkka kira bedeli opex iginde dikkate alnmigtr.

il
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e e Ik onio —',;:_.5: Hesaplandybing Ilgkin Aynntih Apklama ve Gerekgels
indirgeme oram belirlenirken Hazinenin USD bath Eurobond Tahbwvil getirileri dikkate abnmagtr. INA

tablosunda kullanilan indirgeme oran, rapor tarihi tibarryla gergeklesmis ve son birkag yilldk ortalama
Eurobond getirileri de dikkate abnarak rapor tarihi esash olmak Grere 2024 yob icin %8,00, 2025 b ile
2030 yh aralginda her wil icin %7,75, 2031 yhndan itibaren projeksiyon siresi boyunca sabit %7,50
kabuliyle hesaplama yapdmetr. Gegmis ve gindmiz kojullan degerlendirilerek uzun vadeye [2043-
2045 tarihli) sahip Eurobond getirilerinin gecmiy donemierdeki Alg ve Satig getirikeri ortalamass: dikkate
alinarak bu oran belirlenmigtic

wun vodell yolvnm popemoyr diginen ki ve kurplepions yinelk potem aroody. Devief Hatineler torafindan
hem de wivsioronos finansol pipasolondoki geligmelerden etislenmekiedir.

Enerji talebinin artryor olmass, GES bazh elektrik Gretiminde hammadde maliyetinin ve tedarik riskinin
ve bu garanti sonrasinda enerji piyasas: iin gindn kosullannda yeni garanti ve kazanm tutariannin
belirlenecek olmasi, birim kazanon USD bazh olmass, indirgeme igin bebrienen Eurobond oransmin
yukanda bahsedilen riskleri iermesi ve asafhda yapelan risk agsklamalan nedeni ibe rapora konu Ganes
enerji santrali iin aynca bir risk primi ekdenmemigti. Kur, enflasyon vb. riskben de igenmesi ve ihrag eden
Glkenin risk primi ibe dogru orantili olmas sebebiyle hesaba dahil edilen indirgeme oram utun vade
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karpibgryla da desteklenmigtic. Risksiz faiz oram olarak ABD 30 yilhk Tahwil orani utun vade ortalamass,
risk primi olarak ta CD% primi uzun vade ortalamas dikkate alindsfnda Risksie faiz oranc %.3,50-%4,00,
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Elektrik Gretimi yatinmlanndaki en sk rastlanan risk unsurlan; fryat riski, talep riski, hammaddefyaki
tedarik riski, finansal risk, teknoloji tedarikd rigki, performans riski, dizenleyici rigk, rekabet riski,
jeopolitikc risk, iletim/dagstim/jebeke rigki, dengeleme rigki, (evresel uyum rigki v $0tyal kabul
m-!ilhﬂiﬂllm B-iluiﬁ!ﬂhumﬂ!f mmﬁmﬂﬁﬁ
Wmmmmwmmw*mm
wyumuedur ve bu ylrden pek gok paydas, yatnmo ve kullanst tarafindan desteklenmelktedir. Ote
yandan ozellikle sabit fryattan alem garantikernin oldugu ve serbest piyasada ijlem yapslabildigi durum
g0z onine abndenda herhangi bir folep veyo fiyol righi so: konusu dedildir. Aynca elekirige olan
ihtiyaon artmas sebebivle elekirik igin yeterli hatta fazlaseyla bir talep olugtufufolusacad da
M Bunula beraber yenilenebilir enerfi yatinmiannda GES iin herhangi bir

mmodde/yokit tedarik rizki de bulunmamaktadwr. Hammadde Giinestir. Her ne kadar dogial gaz ve
mﬁmmmwmmmmﬂﬁwmw
GES elektrik dretiminde biyle bir riskten sz edibmemekte aksine GES igin jeopolitic fayda
saglanmaktader. GES teknolojisi gegmiy yillarda zor karglanmeg olsa da ginumazde birgok teknolojik
calgmalar, teknoloji ve ar-ge aretim tessber bulunmakla ve geligmektedin. Bu sebeple teknolo tedorik
riski givenilir direyde kalmaktadw. Fnongol rigk e Torkkye'de sadece yenilenebilic gnerdi
gibi ekongmik paramétnelerde yaganan olumsuz degizildiiderin elektrik Greticilerinin nakit alomilarm
riski bir neboe de olsa azaltmakiadw. Gineslenmedeki oynakhk dnemli ber biyikidkie riski ipermesine
ragmen GES yer secimieri, santrallerin teknolojik ve mekanik jekilde performansi arting yénde
direnlenmesi, yeni teknolojilerte verim kaybsmn dGgGridmesi me Greficinin stenilen ramanda ve
miktarda elektrik dretmesine imkin tansmakia boylece olas performans riskinin Sndne geilmektedir.
lletim/dodrtim/sebeke riski ise meveutta lisans, badlanti anlagma sahipleri igin herhangi bir risk
tamamakiadr. Yenibenebilir enerji kiynaklarma davah elektrik Gretim tesisleri dengeleme birimi olma
yukiomldliginden muafterlar. By da dengeleme riskinin ortadan kalkmas: anlamena gelmektedir.
Elekirik Greticisinin piyasads fazla saypda rakiple karplagmasindan otird katlanacady maliyetlerin
yikselmesi ve kinmin azalmas ise rekobet riski olarak tanimlanmakta ancak Tirkiye'de GES'ler igin
stenilen dretim miktardanna ulagiimamas, daha gok elekirik armnin olugymast iging didzenlemeler
yapilmas:, enerjide yurtdgna bafmbbfin azaltlmas: istenmesi e bu riski etkisiz kimaktade.
Tirkiye de gegmis yillara nazaran yenibenebslr enerji yatumlan sin barokratik sareglerin uzunbufu ve
karmagiklgmmin ondne gecilmiy, daha profesyonel bir yonetim saglanmeter. Hatta Aralk 2020 bapnda
degijiklik yapdan kanunda ve abnan kurul kararinda bu gelgmelernin olumby yonde etkiti piyaiada
Borulmektedic. Bu sebeple duzenleyici yani oigrite rigkinin bulunmadid aksing destekberin ve yeni
olurmiby disenlemelenin yapddig idylenebilir,

4 Gedir Yaldagumy ile Ulaglan Somug

Gelir yaklagsmanda yukanda belirtilen veriler, kabul ve varsaypmiar altinda olugan nakit akelan
indirgenmig ve nihai olarak bir degere ulagidmegtir. Ulagilan deger rapor tarihi itibariyle piyasa deferini
yansitmaktader. Sonug olarak rapora konu 34,96 MWm / 20,00 MWe kurulu ghce sahip Ganes Enerjigi
Santrali icin takdir edilen piyass defderi 71.121.183 USD olup dederlemne tarihi itibariyle TCMB Déviz
Kurw 15: 32 8262 TL ile kargdih 2.334,638.000 TL olarak takdir edilmigtis.
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5.4 Difter Tespit ve Analizher
¥ :
561 konuse GES igin kira tespiti yapdmamigtr,

Smhnmﬂrwum&m Emrﬂ&aﬁ:lhﬁhﬂnllﬂiﬁi Farkh bir proje geligtirme
yapelmamaegtar,

50z konusy santralin mevout durumu ve ahnan gerekdi izinler dikkate almdiginda en verimii kullanim
seldinin GES olacady kanaatine vardmagtir,

ﬁ!mmﬁwﬁEmﬁim*tﬁpﬂﬂMmm Bdunmius ksam
deger analizi yapldmamagtir.

A [ ] B TE: s 1 - A - ! ~ L " 1 - 4 o
Nt Kutamdal Gayriménkul Dégerieme ve Danigmanhk A% im



Wil

Rapota hnm ﬁunﬁ El'ﬂf:l Silﬂrii*m W galgmasnda Pazar, Maliyet ve Gelir Yontemi ayn
ayn analiz edilmigtic. Maliyet yaldagmi, mijteriden edinilen ve ilgili tarihteki muhasebe kaytlan
esatna gore belilenmigtic, Pazar yaklagminda Tirkive geneli farkh gig ve biyikiikteki halihazirda
satrjta olan Santralin piyatca degerledinde bdyik dedigkenkk bulundufu giclemlenmis olup Pazar
yaklagami fe deger tespiti yapimamigteor. Pazar ve Maliyet yaklapmlannm neden deferlemede etas
abnmayacads raporun ilgili keemlannda bahsedilmigtic. Santralin gelir getirmesi ve faalnet geklinin de
buna dayanmasn sebebi ile deder takdirinde Gelir Yontemi esas alnmagtir,

m-ikmuﬂuﬂnap-hnummumm GEahmwﬂnlmm
belge ve bilgilerin mevout oldugu, yasal gerekdiliklerin de yerine getirildigi gdrilmijtir. Degerleme
tarihi Ribariyle de herhangi bir yasal keset, karar vb clumsuziugunun bulunmadsdh bilgileri edindmigtir.

Sataral dauiii ish: bu maddede belirtildigi mmm G e ki
bulunmamaktader.

ﬁ*ﬂeme mmm;mm pru-lurﬁﬂltr:pu wd:bﬁitnm;ﬂwﬂd:
wverilen izinleri abnmeg, Gines Enerji Santrali bulunmaktadr,

wkmumui\thhﬂdﬂummHmﬂ'mhﬂhuhp st haklo tesis
edilmigtir. Konu degerleme GES igin yapidmes olup arsa Ust haklo Gdemesi INA tablosunda dikkate

Degerieme konusy GYO0 iglemi olmamas sebebi e portfby e gl bir durem bulsnmamaktade.

Z—
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NHet Kuromsal Gayrimenkul Degerlems vé Dangmanhk A%

Hmuﬂu hwtwlmhﬂmﬁsmﬂuumﬂmmh
34,96 MWm [ 20,00 MWe gice sahip lisansh Gines Enerji Santralinin piyasa dederinin tespitine
yonelik 5PK mevivat kapsamenda asgari unsurlan igeren bu deferleme raporu tarafmazca
handanmegter.

Tarahimuca igheme abndeds taribteki degerieme konusu Santralin mevout durum piyasa deger tespiti;
Santralin mahallinde yapdan incelemne ve aragtwma ile resmi kurum ve kuruluglardan edinilen balgi,
izin ve onaylar, misteriden edinilen bilgi ve belgeler, ubusal ve uluslararay direydeki calegma ve veriler
ve degerlemeye etki edecek faktdrler gor ondnde bulundurularak yapdmagtir.

Deferleme tarihi tibariyle, Santralin tim yasal izinderinin alndi goriimis tesislerin faal olarak
galgtady gdrlembenmigtir,
Santraller gelir saflayan proje cdmasi sebebi fle degerlemede Gelir Yontemi eas alnmigir,

Santralin mevout durumlan, enedji piyasas, ekonomik veriler ve yasal onaylan dildate abndgpnda
satry kabalryetinde herhangi bir olumsutiuk gdrakmemektedi,

Santralin gesmig donem dretim verileri (ay ve yil bazenda), bulunduklan konumun yillk barda ortalama
alacagh gine; memim miktarlan ve mevout hali Grerine Santralin Gretim verimini arting Ar-Ge vb
benzeri gabigmalar dikkate ahnarak toplam yillk ortalama Gretim miktan Grefindén yillara yaygmn bir
projeksiyon yapdmgter.

Ulke dinamikleri ve ekonomiti ile uluslararas piyasalarda yaganacak cok ciddi ve radikal degigikiikler
aynca yaganabilecek dogal afetler gibi durumiar rapor igeriginin ve nihai sonucun degismesine yol
agabibecektir. Bu durumda degerdemenin yenlenmesi Gnerilmektedir.

METGUN ENERI YATIRIMLARI A S. ne ait 34,96 MWm [ 20,00 MWe kuruly gice sahip Ganes Enerji
Santrali igin deferleme blemi yapdmigtor.

L3
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7.2 Nihal Defer Takdir

® Degerlemeye hmiﬂﬂiwhwﬂ.ﬁﬂwmfﬂmmhnhﬁuwﬂ ﬁim

(XDV Dahil: 2.801.565.600 TL)

L
2
E
4.
L

Tespit edilen by dederler iopanmonn pegin sobgana pdoeliii
Iy bw ropor, elderile bir bdtdnddr.
Dederierne tovili itibariyle TOME Ddnvir Koy 15328262 TL dir.
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8. UYGUNLUK BEYANI

Raporda sunulan bulgular sahip cldugumuz tim bilgiler gergevesinde dogrudur.

Rapor edilen analiz, fikir ve sonuglar, sadece belirtilen varsaymmlar ve kojullaria sinarfsdir

Rapor, tarafsiz ve Snyangea profesyonel analiz, fikir ve sonuglardan olugmaktadir,

Raporun konusunu olujturan gayrimenkul ike mewout veya potaniipe! higbir menfaatimiz ve ilgimiz

bulunmamaktade.

. hmlmmwmmmmmﬂmﬂww

* Uzman olarak vermi; oldufumuz hizmet kargilgdi Goret, raporun herhangi bir balimane bagh
degibde.

* Degerleme ahlaki kural ve performans standartlaring gore gergeldestinilmigtir,

* Degerleme Urman(larh mesleki efitim sartlarma haiz bulunmaktadar.

*  Degerfeme Uzmanslach, gayrimenkulin yeri ve rapor igenigl konusunda deneyim sahibidir.

* Rapor konusu milk, kisisel olarak denetlenmiy ve ilgili resmi kurumlarda gerekli incelemeler
yapdmegtir.

* Rapor igeniginde belirtilen Degerieme UrmanyDegereme Urmanlanmn haricinde hig kimsenin bu
raporun harrlanmasinda mesleki bir yardum bulunmamaktadir.

» Calgma, i pereksinimigrinin kapsamina uygun olarak gelistirilmis ve Ulsslararas Degerleme

Standartlan’na uygun olarak raporianmastir.

= |5 bu rapor, milteri talebine Srel olarak hanclanmagter. ligilisi ve hanrang amac dipnda
3.5ahuslar tarafindan kullardamaz, kopyalanamaz ve gofaltilamaz.

9. RAPOR EKLERI
& Takyidat Beigesi

& Gegici Kabul Tutanakian ve Diger Yasal Evraklar

Alimar Durum Yanlan

4 Panel Yerlesim Planlan

4 Degerleme Konusu Glnes Enerjisi Santraline iligkin Fotograflar
4 SPK Lisans Belgeberi ve Metleki Tecribe Belgeleri

Met Kurumial Gayrimenkul Degerleme ve Danymanhk &% 36| M
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T.C.ENERJi PiYASASI
DUZENLEME KURUMU

URETIM LiISANSI

Bu Lisans kapsamindaki Gretim tesisi

Yenilenelir Enerp Kaynagh kullanmaktadi
15346 Sapah Marwandy per abn, By Manun Ransamenoaks pemeereg b Svserr
kapralitar” Faname Denpevesince (N Gradim Pt el i)

Lisans No :EU/9943-17/04766
Tarih : 30/12/2020

Bu ksans, Fergln Enerfi Anonim Sirket'ne. Burdw i'nde gunes
enarjine dayah Femnas-d4 GES poogesi kapsamunda  30/12/2020
tarihinden dibaren 48 wil B ay 4 gin Sirepie orelim faadiipeli 2ostermek
Urere G448 saph Elexink Pyasas: Kanuny ve gl meviusl uyannca
Enerj Piyasas: Direnleme Kunulu'nun 301202020 tanhl ve 594317
sayh Karan lle verimigtir. (Bu lisans. Nas Eneri Anonim Sirketine
verden 03/09/2020 tarink ve EU/9522-20/04602 numarah Gretim
HSans: SONLANGENLAras SSkiSinin devarms mahipetinde werdmigtir, ]

Met Kurumsal Gayrimenkul Degerleme vie Danigmanlik A.5. B | 20
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T.C.
ENERJ PIVASASI DUZEXLEME
KURLLU

KARAR ORNEGI

= 3012020
: a8

TOPLANTI TarIH

Elektric Pryasas: Dascess Bagoanrun 280122020 tashh ve J2380407-110.01.01.01-
55300 sayd Bagkanik Makarwna micekheres: gargevesnse ve Eeaink Pryasas Lsans
¥ raptragigrar § ands maddesanin Oguncl Tikris: peredence,

1) Nas Enerji Anonim Sirketine “Fermnas-# GES~ uretrm tesisi in verilen 0302020
tarivd ve EDVDS22-2004602 rumarah Gretm  Isarsen V122020 tarhy Sbaciyle
toriandirras e,

2} Fergin Eneri Anonim Sirketi(Girket)ne.

qmmmmm -

) Tesis topiam kuruy glcd 34,96 MWm20 Mwe olan,

] Wil elekirk erariad Dretien mddan 40 0000000 kKih olmaz dagdnusen

N TEAS Gansl MOAOrAGS0nin 2007015 tardhll ve T45TO saph yazis: e Akdeni
EDAS ™ :MSﬂwmqﬂm:w 154315 kV

g} Santral sahds kige oo deatian
[ e = [m 1 £ O |
K1 | TA2MG0E50 | 4110596140 (K13 |Tareanac0 [a1i0ese.ie0
K2 |74 Es0 |£110%12.380 K16 |741573.130 4110831 060
K3 [TaIes B0 |4110386.930 XS |741530,520 |4110839.930
K4 | 142270340  |4110336.380 (k16 741580680 |4110888.110
KS  |T42251500 | 4110454880 K17 TAISTT RS0 | 4110925 310
ME FVIASE0 | $110430,500 K18 741753930 | 4110874 510
KT £11 : Kip Talg41 550 4111005
(KB | 741906350 ﬁ% K20 | Tazzed 10 ﬁm 745
(KD |741846.000 | 4110431080 K21 |742369.000 | 4110720770
K1 | 741831 780 | 4110480 180 w2 TARITI TR0 | 4110674 520
K11 |7a1s70080 4110570460 W23 | 742458250 | 4110871810
(K12 |74nesean | 4110567 820
peicinde olan

“Fernas-4 GES™ (retim teses on, 48 (Kurksekiz) yil 8 (sekiz) ay 4 (dBrt) gin sired

LEy TR et

J FLARAR SRA rer )

e ——————
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T.C.
ENERJI VE TABII KAYNAKLAR
BAKANLIGI
KISMI KABUL TUTANAGI
NAS ENERJI ANONIM SIRKETI

FERNAS-4 GES

(2495,61 kWm / 1503,76 kWe)

D5 0EF M

. B v S . didracong;
I rsass Tadih vo Sonmars f LD wS2rOoNal
| reanmiahs leses *  Haadur
Lisamesha lonis Dipe : (rinwes
Lisans Toplam Kunshs (idas : L0 MW T AW
Frsans U mete Koo ve Kundu Qo = | icinista nite anai vé Al venlmemigiir
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T.C.

ENERI VE TABH KAYNAKLAR BAKANLIGH

Keau: Cavdir FERNAS 4 GES Kabuld

AKDENIZ ELEKTRIK DAGITIM AS'YE

19102020 wnb ve 32853 sanh yan ile projelen onaylanan Nai Eeer)i Anonm
Firketi"nin Bundur i, Cavdar ibgesd sanwrlan iginde (retim tesisi olarak kurduga 34 96 MWm 20
MWe lani glclndeki FERNAS -4 GES elehink santrab kagsarmunda ver alan 6399 adet pamel,
10 adet 175 kWe evinici, (0.8 /30.5) kV- 2000 kV A kurale ghelindeki | adet Onine vk seltici
Urarsfommatdrd, 50 kVA gicliadekn | adet o ihtiyog tralosu, 70 VA gledadein | adet imdat
iglemilerini vapmak Grene Eneni ve Tabii Kaynakbar Bakanings'ran 26/ 1002000 tarih ve E 33888
sayih emirlen geregince toplanan Heycumiz, yapmay oldudu inceleme sonucunds bu tesisin
igdemmeve aCilmannds wknak bir sakinca bolunmadids kanrmna varmagte. Kabuld vapdan
tesishere genhim wgulsnacagendan, can. mal ve saha glvenlidi bakirandan perckli Snlomber

alunenalpdar

Crerefinin yapsbmaus: nca odonm. 29710720020

Kabal Heyeti Bagiam
T.C. Enerji ve Tabti Kaynaklar Bakanhg:
Teemmaborse
| Tesis Adave Tare FERNAS GES
0309 2020
Wiz Nl v Sy FL9522. 2004602
Lisass Kurale Gicd 4,96 MWim /20 MWe
Kabale Esas Gig 249561 kWm / 150376 kWe
19/ 102020
IR U TR . a3
% I:I;H-' Cavde [ipet, Haywr Makalicn, 4919-
Toesnin Adroa 1381 Parsel
Kabaul Tarihi 29102020
TR-1 { Evirici-1 , Evirici-2, Evirici-3,
Kabul Kapramindaki [ niteler Evirici-$, Evirici-5, Evifici-6, Evinci-7.
Evanci-8, Evirici 9, Evinci-10 )
Hu Kabul ile Ulagilan ljletme Goed | 249561 KWim / 1303,76 k'We

——————— —
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1.0
ENERJI VE TABH KAYNAKLAR BAKANLIGI

Nan Enerji Anonim Sirketinin Bundar i, Cavdir thges smarlan igrnde Gretim bessi
olarak kurdegu 1496 MWm 20 MWe hians gliilmsdchs FERMNASA GES eleltnk santraly
kapsaminds yer alan 6399 adet pancl, 10 adet 175 k'We eviri. (0.8 731.5) KV - 2000 LVA
buruly pictndein | adet Gnate vikseltici transformuatdnd, S0 kWA ghclndeki | adet ig htnyag
raforn, 70 kVA giclndeki | adet imdat dizel jencratde grabu ve bunlann begh oldupa (0
hilcrelen ve vardumcy teschening aét

KABUL TUTANAGT
Kabul Tanihi: 291072020
Bu notanak ekleniyie birlikte ..., say fadam harctiir

KABUL HEYETI

Beagiosn Uye
L : .-_'& . ’
W Fomar Mgt BOELL
DERMIHAN
Uye Oye Cye

= — J
£ — -
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KABUL TUTANAGI

190272020 tanhh ve 31044 samh Resmi Garctede yaymlanarak yorarlage girem Flekinik
Uretim ve Elckirik Depolama Tesisheri Kabul Yonctmeligi'ne uyarak T.C. Encrji ve Tabii
l'h}&i.i- Bakanl: g 'ran 26 i&”ﬂ!ﬂﬂi’lﬂ.ﬂﬂi syl emiirbert ibe olugtundan Kabul Heyeti:

L LR Elr—ﬂur-hf.ilrhi
 Baphas  Kadw Lq.;m _ETKB, Encryi Iy} Gen Mad.
{ &hﬂuﬂ.‘l‘i.l..l.}.u; T ElL Elker Moh, __lgn'.nihuyl;tmm
" Abmet Ali ARSLAN | Eli Elke Mah. | TEIAS 7 Botge Medarlaga
Tye - n’_"l,:_““"! e Eik Meh Mas Emeri A 5.
1 T Komehs, Kontrol Elcktrond S
Cse Mermet BORLY besmat Wik | (oo, Mih. oy Tash San ve Tic
L - {AS
| Konehus Kontrol Elckirend S
Cye Murat KAYRACLI Elk Mgk (mom. Mih. Ing. Taah San ve Tic
i D LA
Tesis Adi ve Thrd FERNAS-A GES / Géneg
Tesisin Adress  Barder Ih, Cavder [igess, Baywr Maballen, 49091781
_ . Parsel
_ Proje (haay Tariki ve Saym | 19102020 taris ve 32853
Proje Mellifi Mabeadikr " Eren GUNEY (Bl Elektr. Moh 6%00%), Erding
IAd Sovad, Onda Skl Noj IBAS ilag. Mok 22300 ) Mhas Oubek (Making
it | Mih 42377} -
Projeyi Onaylayan Kerulsg I-.-n;- |1h|f:-=d ]
Linamw Tevin Sabibi Firmas Hﬁl:nrqnmm
Lisvasx T esin Sakibs Firma Adresi Dofukent Behan 495 Sk No 2 Birbih Maballew
Cankava ANKARA -
Illﬂhhmw Komchas Kontrol Elebironik Si Oom. Méh lng.
_ve Mekanik Viklenicii . Taah San ve Tic A% _
Tesksia ¥ihbeaics Adroakori hﬁl&:-lui—p&ﬁrulﬂﬂ‘ha 5454
: __ Yeswmahalle / Aniars | TURKEY
Lissss Tarihi ve Saves | e 2e2e, E0S522-2004602
Linams Kersle (el 3456 MW /00 MW

Yukands mabivet ve mev’i yaunli tesisatin bulundugu yere giderek Elckurik Crctim ve FJri.mk
Depolama Tosiskn Kabel Yoncimelifi'nde vanl dency ve inoclemelen yapan konulemu.
mitcakip ckli sy falardaki sonuglara dayanarak vesisin kabul edilebileced ansatine varmagus.
Teusin igletmeye agilmasinda teknik bir mahrur gorlimemiy oldufundan gercken misaade

1072020 tarihinde HHeyet Bagkanhinca Burdur Valiligine verilmigic.
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ENERJI VE TABII KAYNAKLAR
BAKANLIGI
KISMiI KABUL TUTANAGI

NAS ENERJI ANONIM SIRKETI

FERNAS-4 GES

(1156194 K\Vm / 691748 kWe)

LUER T e [
Lisass lamhe ve emarse e 6
Lesanseakn 1esis b s Berdur
| Esamsighi Desm Digs :  Unknes
I rsams oplamy bl i P U AW MW
Lisams Unste Sane: v oumale Cagn 1 Lokt Bfale Sad i v il wWrslmemipar
habie |ocad Jogiann bouralu Oy . Skl 95 LWm AT X KW

boabale | s | nele San s ve umlo ‘ = e o
= . b vimes sanrsy St adet. Fyinice gilel 175 LW

[ 45 T
Bu kot gle U Legalan lylotme Gl ¢ S0AT 53 LW E221 24 EWe
Proge Uman | arsh v S - T R T PR A

iV arsa)l |adalar Propesa Uknan [ansh

Tl T L] 5"
| s

18/12/2020
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[ [
ENERIAE TARNH KAYS AKLAR BAKANLIGE

Nas Enerji Anonim Sirketiem Bundar i Cavder ikesi senarian bomde Grotim besisi ol
hurdudu 2496 MWm 20 MW e liam giciindchi FERNAS-d GES Lapaamands yver alen 266 adet
parcl. 46 adct 175 AW ovimgi, (08 315V - 2000 LVA Lurlu giscindel ty ot Gt Dllscltac
tramformatded (TR, TR TRS, TRE TR6. TRI Y ve bunlarn bagh oldue O0 hicrekon ve
sandimg v icsiderine an,

RABLL TLTANAGH

bobul Tariha: 1812 2030

B veanal ehlons be birkile . o Calan ihanrcir

KABLUL HEVETI {f o~

Nakan AKALIN

(e
lerst h AY l-ﬂalﬁa

,J’

S
=
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ENERJi VE TABIl KAYNAKLAR
BAKANLIGI

KISMi KABUL TUTANAGI
FERGUN ENERJiI ANONIM SIRKETI
FERNAS-4 GES

(20902,45 kWm / 11578,72 kWe)
(Bu kabul ile tesis, lisans giicii olan 34,96 MWm / 20 MWe
giice ulagmistir.)

T 30,12 2020, EL 9945-1 704768 { Nas Encrji
AS “ve ait 03.09.2020, EC9822- 2004602

| isams Tanhi ve Numaras { ¢ Crctim lisanss soalandenlarak, Fergiin Encrji
A5 ve esknamn devarm mahiyetinde
L = = verilmigter. ) Y
Iumulu‘ln- 18 [z Bunfur
Iﬂ.!:ru!.il Tesis Tipi | 1K i
ttmnl'ﬂimhuu]u{nﬁtﬁ 1= Hiﬁ‘il"im o MWe

hm{-lm'l:"-.:jm\thm!uiﬂ:-:ﬁ £l tmliul:nnuxriﬁﬂsmlmnpr;

| Kabule Esas Toplarm Kuralbu G 3 "L'?ZI"-I*I.“H 1I5TE.72 EWe .
oy ]
Gicd Esas Unine Sayens ve Kuru s Evinci sayise: 77 adet. Evinici gclc 150,38 kWe
B Kabul ile Ulapilan Ipctme Gicd | = | 34.96 MWm / 30 MWe _ —
Proje Onan Tanth ve Sajus sz 0 :ﬁjﬂ:’l"fﬁ
:\a:ull-i:l.i:hmuth.n arih J )
Lve Sayu o

29.01.2021

e
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T1.L.
ENERI VE TABN KAYNAKLAR BAKANLICH

BURDUR VALILIGINE

19102020 tarth ve 32853 sayilh yan ike projelen onaylanan Fergln Encri AS.nin Bundwr ili, Cavder
hgesa sanarlan wginde Gretim tesisi olarak burdugu 34,96 MWm20 MWe lisars gik@indcks FERNAS-
4 GES kapramanda 20902 45 kWm / 11578,72 kWe gikindcki bilGmicnnde yor alan 53595 adet
panel, 77 adet 150,38 kWe evirici, (0.8 731,5) kV-2000 kVA kurlu giclndeki 9 adet Gnite ykscitac
transformasted (TRS.TR7.TRETRETRIGTRIL, TRIZTRIZ,TRI4) ve bunlann bagh olduge OG
Bakanlsgs'mn 27,01 2021 tarih ve 45947 sayaly emirleri gere fince toplanan Heyetimiz, yapmug oldugu
varmegler. Koo kabuld yvaprlan tesislere genlim wygulanacagindan, can, mal ve saha govenlifh
bakmandan gerckls Sabomber alanmatudar.

Sayplanmuzla arz edenim. 29.01 2021

""J-E'"!_ie. verilval, Seoe

Leghion ...'4*.-1:
t (LT
Hﬁrm& {EJJ-EH"“""}  Kabul Hleyeti Bagkam
28,41 2521 g < '
ROT;

Nas Enerji A§."ye ait 03.09.2020, E09522- 2004602 dretim lisans sonlandinlarak, Fergln Encryi
A5 ye exkivinin devame mahiyetinde 30.12.2000, EQ9903-1 704766 verilmigtis.

Fergin Emerji Ancaim Sirketi, 6331 sl Iy Saghgy ve Govenligi Kasweu ile ilgli tim
soramiulugun kendilenine ait olacagan habul ve tsahbin oder.

E-1 ; Kabel Bilgi Forme
EX-2 : Kabul Tutaags (ilk bey wyfa)

Wet Eurumial Gayrimenkul Deferleme ve Danmgmaniik A5,
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ENERI VE TABH KAYNAKLAR BAKANLIGH
Fergln Encrji A_§ nin Burdur ili, Cavdir ilgesi sanarlan iginde @retim tesisi olarak kurdupu 314,96
MWm20 MWe lisans glotndeki FERNAS-4 GES kapiamanda 2090245 k'Wm / 11578,72 k'We
picindcki bolimberinde yor alam 53595 adet pancl, 77 adet 150,38 k'We evirici, 10,8 /31,5) kV-2000

KVA kunalu gicndeki 9 adet Gmite yikseltici tramuformasted (TRS.TR7.TRETRO.TRIOTRIL,
TRIZ.TR13,TR14) ve bunlann bagl obdugu O hicreberi ve yardimen tesislerine ait;

KISMI KABUL TUTANAGH

Kabul Tanha: 20.01 2021

Bu tutanak cklerighe birlikse . say fadan ibaremis

Mét Kurumial Gayrimenkul Degerleme ve Danmigmanhk A5, 1M
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KABLUL TUTANAGH

1902 2000 tard ve 31044 savily Resmi Garetode yayenlanarah yOreriGge garen Elebaria Cretim ve Elcktnd

Drpolama Teurders K sbul s dncome b svarak Eacrp ve Tabo Kaymah ler Balsslvdy'nan 2700 2021 b ve
45947 sayals emmarkeri ohe clupturlam Kabsl Fioyots

Mo 1 R ey Ykl
—E,gn—- W e Taben Kpymnkiar Blikunils | KM
, Flekard § ichamand Mdboraien  Fimrms o Tabes Koymnk tar Moy § 0

I igkirh-§ it Mghonates  TRILY Gemel Mgt
| Flaiark F ickdnich Mithraten  Forgia Lasrd & %
M{umn—.u ,Fegis Laera A §

| FERNASA GES| G

T Kangisn Kool Flekwond %o (hem WIS sy |

o Pr | T S we Too A%
FR ek [y — [ — i —T ¥
o M Sam v Tic A G |

T 19, 10.2000 i ve 32833
T Erea GUNEY (ER Flektr. Mah $9009, Erda IRAS [l
M K23 (e OFBEK (Making Mah 42177}

et

=== . Fetgin Encrp Ascowm Garketi S S
Diograkiont Behvan 450 53 %o T Barld Madaen

Lk ANKARA

LT AS
Tvosi Orpasior Sanayi Belpes 1684 Sok Nae 4=
Yemimaballc | ANKARA
30,12 2000, B0 95831704768 (N Escep A5 "ye it
G009 3000, ECLS3 22300800 breeen o soalendernlarsl,

Rordar [, yvde mﬂm Mabailen, 9191101 Panel

_ Facji Iyberi Gonel Madirligs .

| Teviin lugaan, Eleierin, Fbtromehanit v | Komebu Keserd Fleisrorss Sn Cfom Mo by, Tab S v

, Fergin Eserp A% ye cilknatis dovarsn subnetaads vordacge)

Yulharwis mahiyet ve mev’s yanl wsnate balusdugu mabake pderek kaboel woactmclginde yanh deaey e
incelomeben vipas LufuleTar, miteakip ekl oy faledali womglers dinsrarsh, iovnn kabel odidcbadoongs
karagtioe varmgter. Tesine igletmeye sgiimannds schmik ber mabrer gorblmemes oldugendasn gereken

terafindan horbangs br s shepme, bule. bak adi. v5 v drghun glom vapalmamepsr B totsnsk =Y enikncbils
Encrji Kaynaklansdss Elcitrb, oo Dicien Tevisberde Kullanslen Absamen Yert I mde Imalats Habkhnds
Yometmelh™ sjun reforans abnamar ve 500 Lonesy yiectmchje dohon hak sddin edidoess iin bellanslsmar

W L. = P

C

Linans Kursbs Gocd (MW MWey 3258 MW/ 30 MW -
Kabale Eaan [ aite Savma Vo Korsle Gich Evwici syma 77 ader, Evarics paca. 15038 bW,

MW MW 0048 kKW 7 1157872 ke

Ba Kabal e U lasalen Dpbovme dbcd 5 MWe 20 MW

LMW W) _
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T
ENERJI VE TABII KAYNAKLAR
BAKANLIGI

KABUL TUTANAGI
FERGUN ENERJI ANONIM SIRKETI
FERNAS-4 GES

(Bu kabul 34.96 MWm / 20 MWe lisans giicii lizerinden
isletmede olan FERNAS-4 GES kapsaminda lisans giicii
degismeden 17 adet 2000-215KTL-HO evirici eklenmesi ve
17 adet SUN2000-185 KTL-H1  eviricininde ver
degisikligini kapsamaktadir.)

Lisars Tanhs ve umaras +  BOLBE O, FU S99 T 0dTes
Lissnsaaly Tewns I :  Burd

Lasansdaks Tess Tim :  Hncy

Lisans Toplam Kl Gica 3 39 MWm 20 MWe

Lisans Upte Saviss ve Kurulu Gicd @ Disamsts Gote savess ve gloll veribmomigtin
Kabuale Exas Toplam bunule G
Kabule Fsas Unite Saviss vo Kuruls ) )
— ) : | isamits @mise ST Ve PCH ven imsemayie
LFLTS T

. 200 022 wnhdi kabal ile 3496 MWm | 30

o Kabul ile Ulasilan lsheomee Gilcd @ 5 :
Vel e Lo hytetns MWe g drctinden ipbcimcve soillereste

Proje Uimay Tanh ve Saan O L LB R Rl R
iy :.n-]- Tadilat Progess Omay Tand . Y006 007. | SR
v Sans

Kabul Tarihi : 21.07.2022

e —— =
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ESERIVE TABI KAYSAKLAR BAKANLEG

BURDUR YALILKGINE

% 00 2000 mh ve 32855 savals yan oke progelion ve 30 06 3023 wnh ve 1 30583 savl van ile tadiat
pomcion onay lanan Forgin Encrpe ALS, nin Barder o, Cavder dhoesa sanerlan sende Grgtom igsa oleralk
Kurdugu 3.9 MWm 30 MWe lsans giol wenndon ishotmode olan FERMAYS-S (il 5 Lapsamanda
Tmans gicll defiymoden |7 adet J000-2 15K TL-190 v ehlonmess ve |7 adet 51000182 RT0-
HI evincinan ver Sefrpkindi v vandimc icutionmn Labul phomibcrim vapenak. weere 10 o v
Tabn Kayveaklar Bakanhfyman 3007 2022 wmnh ve 133384 saoab emirken peredinge toplanan
Hevenmr, vapemng olduldy scclems woacunds by tcvun ktmaox apimauada tekmk ber akinga
bulunmudsds Lanrsama vammagir Kabull vapaian tessslene penlim ayvpulisscadtndan, can, mal ve saha
pavonhds holemendan porckl Snlomlor alevmalidr

Sayplanmirla arr edenim 21 07 2022

oeere e Lesiim  aldior- ;’1/!

' Ifl::l'--: E'E‘,u' HF‘-‘J . FK

U 2 G oy gt

Vg Tabwz bomymakioe [Sak sndy
Tl

Kas Encrp A S “ve an 03 09,2020, EU9522. 2004602 gretim hians sonlandinlarsk, Forgim Enens
A S "ve eskisinin devam mahnvetinde 3012 2020, EC 9943- 1 204 766 venlmugtir

Ferglin Encrji Anonim Sirketi, 6331 saoli I3 Saghdp ve Givenlii Kanuma ke ilgh tem
mcveuatiana gorcg vasal vilomlgleh et vense getitedoim v bundan Jofabiloced her 1arld
soramiulugun Kendilenne an olacagin Labul ve waahba eder

kR F..HHF Fowme
F=? - Kabal Totmnags (il baey sy fad
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TA.
EAURIEVE TABll K AYNAKL AR BAKASLIGE

Forgun Encrs A § mis Baedar ib, Cavdsr shiesa samirlann sgende inetim besns oliral Lurdugn 349
MWm 0 MWe lnsam gucs wennden ipletmeode olan FERNAS GES kapaminds lbans gicd
degmmedien |7 adet J000-2 13K T L-HO cvine chlemmes ve 17 adet SUNI000- 132 B TL-111 ¢varscumen
ver defuzikings ve yardime boslerne o,

RARLL THTANAGI

kabwl Tanka 21 O7 D021

B tutanad elbonybe burldkae sy fsdan dharetin

RARUL HEVETI

DRI

Uye Cae
Al F I 1.9 Frkan ERS AL
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RARLUL TUTANAGH

1903 020 b ve 21084 anals Rewms Gonstede vanemisasesl vere it pron Eldonk (o ve Fleink
Depeodama Temaken habul yoocmchipine marsk Lncp ve Tabin Kevaokla Balanish'ma 3007 2002 ank
v P3E2RS wanils omirtor i clugrarulen Labual oyt

I Al Y i | Wil | B s, o 1
 Bankas | Sy BENTK , Mol -Tlkoronl Mawabn | Enore o 1ot b poss bee Balsadsp 30000
LT (Dewm VDR ] Wk Mol | Fimirgs v it by s M Bl sy, § 0,00
Lpe | Abdalih G, AY e e L o e ] ST,
| Ot GAYVRETL frmmu-u_.h  Fargun Eacr A%
| | % ormas D ASHERLAN { Pk Didirnd Shomie | Fangao faons 4%
ﬁ_ Foms EESAYTALI T L | Fergum Fmorp 4%
Tesis Addsve Tied | FERMASGLS © Gy
 Tesiim Aderss | Berdur B, Conder Figew, By Maballew 39151281 Parnel
Proje (hnay Tarihi ve Saym | 1900 2020, 1006 2021 vr B2932 130085
Fregr Vier®h e kradnky Oyl Drellps SANTIER Eicher Mah TR0E3 Oy Siriss
{ Sy mll. Ol Sl Nom) | Pilasin ey Vish $1372) s OFBEK i Vaking Viah 42377y
"I'z.g‘-iriit-;“r'ﬂ'-l

Linnas Tonks ve Saym
| Lisass hourabe G (MW m MWe)

& e

| Tengun Frerp Mmoo Surleni
It = Bohua 475 S N 2 Brkh Mabulles

1 ol ANK AR A

A I'Eﬁ.:[m‘,:.lmhl&

Drojpirag Bighoar 855 52 "o 3 Bk Wadaite
Laskany ANKAR A

|G 12 3000 DR T 0 Tee

B9 AW 20 WWe

bosbate Fuas | mige Sanme Y ¢ horeby Gacd
M‘ES___ ]
Ew kbl B § Linslan librome Gars

il bil)

MG 200 tankdi kbl ik $09 AW ¢ 30 NIWe gag
WPCTTRSET TN € H T

Vilonds muhner ve mevis yank tessin boleadefa meballc pderch Labal iactachiads vanh dkeo
iatchenmmt by Loskmiay, mateakep ckh an Baledaks woma s dnamard foair babed edibobaboo
kmmime o, Tesun plameye splmosnds winel ba malue pocilmensy oldafanis pocko
it B0 202 penhinde Hayo Bkl Burder Valilidi oc v onlbnngir

Dat; Pa bosbal bapuemendek e, S8 wpyel Bkl Prysass hatess Ligimsends drcl wohwin ssalmdeas
e olul Bk Lasiiah olup shr Lolwin poaga degien olarak Eaaip ve Tabn hayaakler Balaniks
tarafinden horkasg ba wielepme, dhole bak odrg, ob ye dighin iglem v apelmosrrprs P ot ~Yerl Ak
Yoncomelip ™ wien reforges aleamar ¢ she hotass viectmcinks vl hol shdes odalrmcu i ballamlemas

Met Kuruomaal Gayrimenkul Degerleme ve Damjmaniik .5,

=1




e LT TR AT 0 SN B FE R PR R e

BAGITIM SISTEMINE BAGLANTI ANLASMASI
PURETIM FAALIVE T GORTERES TUZLL KISALER KT

T arils; 400200 Kalkames o * § Mo (29943, | 708 766

Bu anlagmac mem voveys wan il banum dlametpah adrou smapsda belintiben kullansona ait
FERNAS S GES @rctem downanan. | ickink Pryasass Kasumgs ve ihgile mes pust ws s s davtam
st o B lanriads spm perckln bl e e garilen apermecknedar

Kammni Adegshen Kulbatss:

Kudlenaws %afsi
A DML LR DRI ERACA T A % FERGUN EXERN AT
iy gk Seml Cad, Momalrssi K. Bk Slah #5915 S0 Mg
Kipez AXTALY A Canbana ANKARA

: 4
KEP: kir fergun @ hsD3-kep
Temaale Yokl Kisiller
i bmralan’y
Dhajwem Sarkats Kollamica
Ovbuen GAYRETLI
ek shenen

TIRIININ tardhl Nas Fadijh As sdhms hassrisassn bujlant selvmans Buss & sebobiyle Fargis

Fo comlanpmen e ncl hdlumicri weren hirv s bodumai 14 sssdde ve [0 s far ve ocel hiskumiery
v eklers sgerem sbong 1 hodums de boriibic anrilmae b e

Net Kuromsal Gayrimenkul Deferieme ve Danigmanhk A.5. SR -IE ]



.

DAGITIM SISTEM KULLANIM ANLASMASIT
LD02021

Ha anlagna; isicm vevera unvan: ile kaneed ikametghh adiesi sgajpda belinilen FERNASS
mmmm*hhmﬂﬁmﬂmmhﬂmmﬁz

. . Kullasse(*}-
(ks Mah. Serik Cad. Demokrasi Kav, Bilik Mah. 495 sk Mo
RO Canleaya' ANKARA
Kullancer Sufan:
Dagsnm Sissemind Killanas Creti
KEP: gkdeniradayPhe( kep tr KEP: femun@ns0l o t
Temsile Yetkli Kigler
. {lmraler)
Akdencz Elektrik Dajtre A S. Kultamc:
07260 ANTALY A F.f;:%ﬁ:ﬂ ;’: ’E_.ifii":‘
:a-#}l-'f-.ép;-':uuiz'

Mali Uz _ Fiyasa b4l : Vekalcten

(*) 23.102020 eawihli Nas Enerji A5, sdina harwlsnmg sisem bullam sslegmon Bz devn
sehebiyle Foagin Enerji AS. sdina revize edilmigtir.

Bu anlagma, pere! hikdmler icéven birinci biitmed (15 madds ve 6 sayfa) we d2el hbkdodderi ve ebleri
lperen dancd boldm de birlikte ayeilmas bir bictundir

— — — = |

Nt Kurumdal Gayrimenkul Deferleme ve Danigmanhk 4.5, LT TE, ]



Iy
BURDUR VALILN
11 Tarem v Oherman M 1idirig

3an SHEFPL05-250 D8 02k A0845 16 LY B ] |
Kooe - Taum Dep Amagls Kullamsm Lrsnlen

PLANEVI SEHIRCILIK PLANLAMA ORGANIZASYON TAAH. TIC. ITH. VE IH. LTD
s
Moy Sok Mo T2 06660 A Ayrano | ANKARA

Tk a) Planevy Schareshik Plankema Org Tash Tic Ith ve (e Lad S0'nsm 2111 2009
tagehd v 14632009 1 21 sl yarma
b N Encrpr A $oam 04 12 2019 tankh ve 1011 sanls varm

Memer Cavehr slpess. Baywr mashalles O ads 1281 ve 3919 pasel oumaral, toplan
202 170 %9 o® vurokiuminde. ks ve ham toprak vanfl uyssnarim gl cap ot
Kirubpa sm mnar plan yapehnes snecnla dg (adds Enatl var ke Nas Eneypn A5 adma
teun deg kallssss wm talep odilmayta Sorkomssu tabebin Balandsfmnr TALY Poral
stademine  2009-15-00049% takip pumaraw dle puvy vapbdids kg (BVde kavith yan de
brtheti sy e

Talepte bubuslen trpmenarleds tekuk cop trafmdas 09 12 2019 wnhmde vermde
vapilan meckeme somuounds, tepranarlam Kere Marjisal Tanm Arazid (KTA) szeimds
oldugu tespa edibmnts. Buna goce 102 170,59 m’ vicskoule tnuunadua gine oo
samtyaly kurebnasy, 19072005 tank ve 25580 Sayih Reum Gasstede vy unlnarak virlibige
gmen “S03F Sanl Toprak Konema ve Aman Kollsmem Kasswnoem Voo oeddesn ve
9 12 2007 b ve 30264 Sanh Ream Garciode yaymmlanaral yunislage giren ~Tanm
Arardennm Koneeeay, Kollaselmos: ve Plaolemeons Day Yooetmehk™m 6y osddess
buuky fikirany (f) bendi kaprammds Valihk Makamann 3012 2009 tanhh Obe's e ey
e THELS VAT )

Al ayoe yooetaselipin | Yoo maddes wehormen fikras povefy wan tenbanden itrbares
ik wil wenunde planlam cosylamamaes dermpends venben wmm pegersae kabul
ecileocinnn. amaci dipmds Kuallspanamn tewpsi oldbmci halmde 403 Savih Toprak Konamna

e A Rullmsing Kewesnes 00 ove 2 mo maddckanie pove et yapilacagine bilmine
Brainame.
5 :
) R
m
oo ¥ gyl bcaeeiie| Oiictay DNARCAN
_Eﬂ'_tﬂi.ﬁhalhil-ﬂh T 1 o i

Iliﬁﬂ-lilh ﬁﬁiﬂ.lﬂ!‘ﬁ_i‘ﬁ-ﬂﬁi—mﬂ““d—

ﬁﬁr“m Tejmon Hunas Unkor Cpd S § Wlar g2 A o pa Oepls Bedl,
B KA
Tk (02000 L0k B0 &3 Fala o S el

R b 2 g0 | Lo

LI | f R
1 #
H 3

Net I:urumul Gayrimenkal Degerleme v anm;nht ALS. TR



T.C
s BURDUR VALILIGH
Cevre ve Seharalik 11 Modarhaga

S E-8533437-220 9911491 1712020

Komi  (ED Ofumio Karan bk (Femas-4 GES)
devir talebn

Deograkest Bulv. Burbk Mah 495 Sok No-2 Cankaya ANKARA

g - Ferpim Enerp Anoesm Seketiasn 15,12 2000 tanhli ve BILA smph yvanm.

ligs (2) yam ihe, Burdr [, Cavder igess. Bayer Mahallesi 0 2da 4919 nodu parselde Nas Eneryi
A% orafindwn vapsbmys plelmen ve 11062019 tnhl ve S547 oy sumarsh CED Olumsdu Karan
venlen “Ferma-4 GES (20MWe)™ projesime ast 03092000 tanbh ve EU 9522 004602 solu Ureten
Lisanenes FERGUN Enerp A § 'ne devrodimek ézere FPDEYA yapilan bapvurumn wygua bubsodiju
beiemlerek, “Fena-4 GES™ progesoe 2t CED Otumiy Karan'mm da devir edibmesi tlep edhlmeliondr

2311720014 tank ve 29186 saph Resmi Gapetede vaymbnank yénxioge giren Cevresel Bt
Degertendermen Yoortmebizm, Proje Sabstenin Defigmess” bajhich 21 maddesmde * Proye salsbamn
berhung: bar oedenle defpymen dunamunda. projenin yem sabsbe, devirle b bulg ve belgelerm trdikh
suretam tashbutnamnem ve mra swkadenss Vabilipe sunmalcly vk olup, progenmm oncekn sabsbenm
unhuuMnhrmmuphqmﬁumm
sayiber” bl yer aleakeads

Bu lopraemds N Enerp AS iﬁmlnn Fermas—4 GES{20 MWe) progesme 2t 11062019
tarth ve 5347 Karar Nummaral: CED Olesnln Karan FERGUN Enerji A S adma pegeriader

Bﬁmﬂmm
Covre ve Seborabk [ Modar
M\ ™
i T I'!F
' )
!“-"""j ’
-" - Rada 10 Bia baipe Fﬂm“m-ﬂ;ﬁ:- P
guuhﬂﬂr o 34 Madkag BUEDLR 15000 Coll va Crvew nﬂ.\“_%
-’ ; m:ﬁE B lTinluﬂ-h-Htﬂi,.ln‘- T ‘o B naiars 1 E

Neét Kerumial Gayriménkul Degerleme ve Daniymanhk A5, &M



P

asam -.I_-lﬁlll-:'l-ai..--\!;a,n.l--lil
P il e ol g
=-'-—-—_-V'J..r,._-.. ol ™
;:'.i:'-_.__.-
LY
r't = ——y o |-
= &
LR T] L ': - “-‘
EA. e gl - o B
[REEN S _‘—f— E
TVe Seetmm = aS=
L ——
= pomamse EE o
B )
A MAS ENTRILAS
-
LT
Liwenran, FERNASGES
e
LETETTeS -
s SANTRAL GENEL TERLESIM FLAND
.1!--
L
f B
P
{ A | 'l . LR R -
DiEds gy
" ——— z .3

Het Kurumial Gayrime

nkul Degerleme ve Danigmaniik A5,



. g

semsmesiens - SANAYI SICIL BELGESI

Bange Paeme . SagAORIY I lq;n b 1 Ii-pung LS RITE BT

e s i PR R A ] RO pEAETH

e R U MR R T PR w00 SO (D L e e o ol i S
P I—m-qi--. sanyomzs |

et Konesu - 7
[ A T

Sty bt pEemen "t i e S s PR T R R P A

= lEt S paps gy 18 L T e o B ks oo ek il parees el saegy g 0 e Jpene o5 b

i s ey i ey P o e A e Pl P i et ot |

Faras Tan lemapam. ¢ “-F‘

[ - nhmge BTN Lamay o Tanea | Watenade

¥ 1om g g

e A T T E e e———"

——— -

—

Het

Eurumisl Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhik A5




anismanhik A% &l M0






L

Métl KEurumsal Gavrimenkal Degerleme v EJ-‘|,5.-’!‘|.1F|! Kk & - &5 | T






)
.‘"-ll



—

g

Mel Kurumsal Gayrimenkul Deferleme ve Daniymanhik A.5

TUREIYE SERBAYE PUYASA S
ARACH MLPEUL S LART BIRL EGI

GAYRIMENKUL DEGERLEME UZMANLKG LISANSI

L SR Y P T L TLRET SR NI Y SRS Y [

Boirararde b @ | aedecta o S s Rl | el Bk bowils Tkl oo ars s

Erdenic BALIKCIOCLL

i remgreioas (B iy 1ot s s g ) ek, b i

- e W J.I_ | L
¥ R W, B PR TR S S
"ol ,
A
B




oL —— @

e e I T e e

CAYRIMENKUL DECERLEME LISANSI

e RS e TR sea lareae Fommoecs d s
Sormarg M sade Bk ver Torwar Dameemds Podeorem Boforesde b Sy e ey o S S Inaaene splers T cplr e
lintnlesa vr Sl Doy p Siglian Dngmder Flablomedls Frilg 1 V8175 5 e

Radi Gikoshan SONER
Caprrrurarriios] Dhilerhresr | rsersors sl bab b essewgter ey Degeiees Laars @i e S
i
i ) /.: -
M&;ﬁif Fabe EEFLCAY VRO AM ﬁ
AT A, W SRR e CRNEL Al TH W et AP T, T BT
T T L e S, WL e S

MESLEKI TECRUBE BELGESI
Beige Tardu: 02082019 Beigs Ma: 2019811374

(T.C ik ey FHRC00V0EHD - Lo o 401418 )

Sermaye Piyasas: Kurulu larafindan gayrimeniod dederieme alanmndaki
tecrObenan kontrolGne degkin belrienen die ve esaslar gerpevesinde
“Sorumiu Defderieme Uzmani® cimai igin aranan 5 (beg) yilik mesbeil lecribe
gartn sadladufiniz lespe eddmighr.

Nel Eurumial ulvrlmrniuL Degerieme ve Dlr'u}m;nlu LS & | M



TDOUB
MESLEKI TECROBE BELGESI
gl T 05 0O 2R et W 2R VR
L i V. PUADEATAKY - L B 3555 |
Tarrmaryw Prysasds e el g raei il e e s
wmm“hwmﬁm

o Dadrerbrw Lirmar ™ cimait ion araraen 5 (e g e et
Pt paGER D Mo B

MESLEK] TECRUBE BELGES]
g S 1T 23D o A BT ]

Saryen Rbci Goke s SONER
FTAL i e ARG L v BRI
S gy Py ur oy e e X L T
mmaﬁumnﬂ*m
“Eorurmiy Qe S ST G i ecas D Dy i e TG
[ E et S L 0, R R Ty et Lo

Fresl BlvEASTLE
L

e - — e

gy oy JRANEL TR
Saryw Mlghungt &M BAL K

D e i O el 0 oaaltd We 17385 )

H'-n i:urumﬂ-i G.\-rnmfn'tu! Degerleme ve i}lmsm:nhi ALS, M|



