
Doğrulama Kodu: 524cd157-2c4a-4635-a26d-fcaae319ef20https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama

21/HA-260

07.02.2025

06 02



Doğrulama Kodu: 524cd157-2c4a-4635-a26d-fcaae319ef20https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



Doğrulama Kodu: 524cd157-2c4a-4635-a26d-fcaae319ef20https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



Doğrulama Kodu: 524cd157-2c4a-4635-a26d-fcaae319ef20https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



Doğrulama Kodu: 524cd157-2c4a-4635-a26d-fcaae319ef20https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



Doğrulama Kodu: 524cd157-2c4a-4635-a26d-fcaae319ef20https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



Doğrulama Kodu: 524cd157-2c4a-4635-a26d-fcaae319ef20https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



Doğrulama Kodu: 524cd157-2c4a-4635-a26d-fcaae319ef20https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



Doğrulama Kodu: 524cd157-2c4a-4635-a26d-fcaae319ef20https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



Doğrulama Kodu: 524cd157-2c4a-4635-a26d-fcaae319ef20https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



Doğrulama Kodu: 524cd157-2c4a-4635-a26d-fcaae319ef20https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



Doğrulama Kodu: 524cd157-2c4a-4635-a26d-fcaae319ef20https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



Doğrulama Kodu: 524cd157-2c4a-4635-a26d-fcaae319ef20https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



Doğrulama Kodu: 524cd157-2c4a-4635-a26d-fcaae319ef20https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



Doğrulama Kodu: 524cd157-2c4a-4635-a26d-fcaae319ef20https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



Doğrulama Kodu: 524cd157-2c4a-4635-a26d-fcaae319ef20https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



Doğrulama Kodu: 524cd157-2c4a-4635-a26d-fcaae319ef20https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



Doğrulama Kodu: 524cd157-2c4a-4635-a26d-fcaae319ef20https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



Doğrulama Kodu: 524cd157-2c4a-4635-a26d-fcaae319ef20https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



Doğrulama Kodu: 524cd157-2c4a-4635-a26d-fcaae319ef20https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



Doğrulama Kodu: 524cd157-2c4a-4635-a26d-fcaae319ef20https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



Doğrulama Kodu: 524cd157-2c4a-4635-a26d-fcaae319ef20https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



Doğrulama Kodu: 524cd157-2c4a-4635-a26d-fcaae319ef20https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



B.7 Seçilmiş finansal Şirket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024

bilgiler ile tarihlerinde sona eren finansal dönemlere ilişkin finansal durum 

İhraççı'nın tablosu aşağıda yer almaktadır. 

finansal 
Finansal Durum 

Bağımsız Bağımsız Bağımsız Bağımsız 

durumunda ve Tablosu (Milyon TL)
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden 

Gecmis Geçmiş Geçmiş Geçmiş 
faaliyet 

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024 
sonuçlarında VARLIKLAR 
meydana gelen Dönen Varlıklar 
önemli Nakit ve nakit benzerleri 762 363 304 145 

değişiklikler Finansal Yatırımlar - - 36 27 

Ticari alacaklar 873 1.272 1.101 1.114 

Diğer alacaklar 269 489 87 228 

Stoklar 3.268 2.833 5.281 4.574 

Peşin ödenmiş giderler 68 119 38 31 

Diğer dönen varlıklar 37 23 33 43 

Toplam Dönen 
5.277 5.100 6.879 6.162 

Varlıklar 

Duran Varlıklar 

Diğer alacaklar o o 6 5 

Finansal Y atınrnlar o o 2 2 

Maddi duran varlıklar 889 1.106 2.066 2.180 

Kullanım hakkı 
4 28 29 varlıkları 

-

Maddi olmayan duran 
5 5 32 24 varlıklar 

Peşin ödenmiş giderler 1 o o 1 

Ertelenmiş vergi varlığı 310 167 581 507 

Toplam Duran 
1.205 1.283 2.716 2.749 

Varlıklar 

TOPLAM 
6.482 6.383 9.595 8.911 

VARLIKLAR 

KAYNAKLAR 

Kısa Vadeli 
Yükümlülükler 

Kısa Vadeli 
3.265 4.252 3.845 3.441 

Borçlanmalar 

Uzun vadeli 
borçlanmaların kısa 273 147 685 1.213 

vadeli kısımları 

Kiralama İşlemlerinden 
Kaynaklanan Kısa - 1 9 8 

Vadeli Yükümlülükler 

Ticari borçlar 1.043 851 1.470 1.247 
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Balsu Gıda Sanayi ve 
TicaretA.Ş. 

BALS'l 
T ıom�ࠀ Sı\N�

l.U VET RE 
e Mahallesi Ce ey 

• oı3 n ·"-+"...,__. 

ıer V. 2 

B'lll'l.�JV• 9 1 1 

TOPLAM 
YÜKÜMLÜLÜKLER 
VE ÖZKA YNAKLAR 

6.482 6.383 9.595 8.911 

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 ile sona eren 
mali dönemler itibarıyla Şirket'in toplam varlıkları sırasıyla 
6.481.859.916 TL, 6.383.285.646 TL, 9.595.459.476 TL ve 8.91 
O.731.064 TL olarak gerçekleşmiştir. Şirket' in toplam varlıkları 
2022 yılında bir önceki yıla göre %1,5 oranında azalış, 2023 
yılında bir önceki yıla göre %50,3 oranında artış, 30.09.2024 tarihi 
itibarıyla bir önceki yıl sonuna göre % 7, 1 azalış göstermiştir. 

Şirket'in dönen varlıkları; Nakit ve Nakit Benzerleri, Finansal 
Yatırımlar, Ticari Alacaklar, Diğer Alacaklar, Stoklar, Peşin 
Ödenmiş Giderler ve Diğer Dönen Varlıklardan oluşmaktadır. 
Şirket'in toplam dönen varlıkları 31.12.2021, 31.12.2022, 
31.12.2023 ve 30.09.2024 itibarıyla sırasıyla 5.277.147.867 TL, 
5.100.163.051 TL, 6.879.398.873 TL ve 6.161.777.271 TL olarak 
gerçekleşmiştir. Şirket'in dönen varlıkları 2022 yılında bir önceki 
yıla göre %3,4 oranında azalış, 2023 yılında bir önceki yıla göre %
34,9 oranında artış, 30.09.2024 döneminde bir önceki yıl sonuna 
göre %10,4 oranında azalış göstermiştir. 

Şirket'in nakit ve nakit benzerleri 31.12.2021 itibarıyla 
762.114.447 TL, 31.12.2022 itibarıyla 363.386.134 TL, 31.12.2023 
itibarıyla 304.001.483 TL ve 30.09.2024 itibarıyla 144.692.168 TL 
olarak gerçekleşmiştir. İlgili kalem 31.12.2022 tarihinde bir önceki 
yıla göre %52,3 oranında azalış, 31.12.2023 tarihinde de bir önceki 
yıla göre %16,3 oranında azalış, 30.09.2024 tarihinde bir önceki 
yıl sonuna göre %52,4 oranında azalış göstermiştir. 

Şirket'in ticari alacakları 31.12.2021 itibarıyla 873.433.203 TL, 
31.12.2022 itibarıyla 1.272.282. 720 TL, 31.12.2023 itibarıyla 
1.100.620.315 TL ve 30.09.2024 itibarıyla 1.114.488.611 TL 
olarak gerçekleşmiştir. 31.12.2022 tarihinde bir önceki yıla göre %
45,7 oranında artış, 31.12.2023 tarihinde bir önceki yıla göre %
13,5 oranında azalış, 30.09.2024 tarihinde ise bir önceki yıl sonuna 
göre %1,3 oranında artış göstermiştir. 

Şirket'in diğer alacakları 31.12.2021 itibarıyla 268. 705 .806 TL, 

31.12.2022 itibarıyla 488.784.883 TL, 31.12.2023 itibarıyla 
87.251.030 TL ve 30.09.2024 itibarıyla 228.327.318 TL'dir. 

Şirket'in stokları 31.12.2021 itibarıyla 3.268.043.665 TL, 
31.12.2022 itibarıyla 2.833.424.628 TL, 3 l. 12.2023 itibarıyla 
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E.1 Halka arza ilişkin
İhraççı'nın/halka arz 
edenin elde edeceği 
net gelir ile 
katlanacağı tahmini 
toplam maliyet ve 
talepte bulunan 
yatırımcılardan talep 

4. Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa İstanbul'da
işlem görecektir.

5. Şirket'in halka. açıklık oranı sınırlıdır ve_ bunun
payların likiditesi ve fiyatı üzerinde olumsuz etkisi
olabilir.

6. Şirket paylarının önemli kısmının satışı, dolaşımdaki
pay sayısının artması veya böyle bir satım
gerçekleşeceği ya da dolaşımdaki pay sayısının
artacağı yönünde algı, halka arz edilecek payların
piyasa değerini olumsuz yönde etkileyebilir.

7. Halka arz sonrası Şirket'in ana pay sahibi, Şirket
sermayesinin önemli bir bölümüne ve yönetim
kontrolüne sahip olmaya devam edecektir ve bu pay
sahiplerinin menfaatleri diğer pay sahiplerinin
menfaatleri ile çatışabilir.

8. Şirket'in ortaklık yapısında meydana gelebilecek
değişiklikler Şirket'i olumsuz yönde etkileyebilir.

9. Şirket faaliyetleri sonucunda gelecekte dağıtılabilir
kar oluşmayabilir veya dağıtılabilir kar oluşsa bile
Şirket gelecekte kar payı ödemeyebilir.

10. Türk Lirasının değerinde ortaya çıkabilecek
dalgalanmalar, payların piyasa değerini, Şirket
tarafından yapılan kar dağıtımını, Türk Lirası dışında
başka para birimine çevrilmesi durumunda pay
değerini ciddi bir şekilde etkileyebilir.

11. Şirket'in finansal performansının beklentilerin altında
oluşması veya sermaye piyasası koşullarının
kötüleşmesi durumunda Şirket'in paylarının fiyatı
düşebilir.

12. Halka Arz Edilen Paylar tüm yatırımcılar için uygun
bir yatırım olmayabilir.

E-HALKAARZ

Halka arz, sermaye artırımı ve ortak satışı yolu ile 
gerçekleştirilecektir. 

Şirket, halka arzdan 1.843.546.495 TL net nakit girişi elde 
edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi, halka arzdan 
2.832.675.860,31 TL gelir elde edecektir. 

Halka arza ilişkin toplam maliyetin 208.237.645,15 TL, Halka 
Arz Edilen Pay başına maliyetin ise 0,75 TL olacağı tahmin 
edilmektedir. Halka arzın hem mevcut ortağın sahip olduğu 
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10. FAALİYETLERE VE FİNANSAL DURUMA İLİŞKİN DEĞERLENDİRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. İhraççının izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibariyle 
finansal durumu, finansal durumunda yıldan yıla meydana gelen değişiklikler ve bu 
değişikliklerin nedenleri: 

Şirket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 tarihlerinde sona eren finansal 
dönemlere ilişkin konsolide finansal durum tablosu aşağıda yer almaktadır. 

Söz konusu finansal tablolar ile önceki dönemlere ait karşılaştırmalı tüm tutarlar, TMS 29 
uyarınca Türk lirasının genel satın alma gücünde meydana gelen değişimlere göre düzeltilmiş 
ve nihayetinde Türk lirasının 30.09.2024 tarihindeki satın alma gücü cinsinden ifade edilmiştir. 

Bağımsız Bağımsız 
Finansal Durum 
Tablosu (TL) 

Denetimden Denetimden 
Geçmiş Geçmiş 

31.12.2021 31.12.2022 

VARLIKLAR 

Dönen Varlıklar 
Nakit ve nakit 

762.114.447 363.386.134 
benzerleri 

Finansal Yatırımlar 

Ticari alacaklar 873.433.203 1.272.282.720 

• İlişkili taraflardan
83.294.675 

ticari alacaklar 

• İlişkili olmayan
taraflardan ticari 790.138.528 1.272.282. 720 
alacaklar 

Diğer alacaklar 268. 705.806 488. 784.883

• İlişkili taraflardan
201.176.877 453.652.199 

diğer alacaklar 

• İlişkili olmayan
taraflardan diğer 67.528.929 35.132.684 
alacaklar 

Stoklar 3.268.043.665 2.833 .424.628 

Peşin ödenmiş 
68.082.165 118.954.277 

giderler 
Diğer dönen 

36.768.581 23.330.409 
varlıklar 
Toplam Dönen 

5.277.147.867 5.100.163.051 
Varlıklar 

Duran Varlıklar 

Diğer alacaklar 175.899 66.972 

ez Holding A.Ş. 

2022/ 
Bağımsız 

2021 

(%} 
Denetimden 

Değ, 
Geçmiş 

31.12.2023 

-52,3 304.001.483 

35.641.806 

45,7 1.100.620.315 

-100,0

61,0 1. 100.620.315

81,9 87.251.030 

125,5 25.924.345 

-48,0 61.326.685 

-13,3 5.280.897.442 

74,7 37.768.934 

-36,5 33.217.863 

-3,4 6.879.398.873

-61,9 5.767.594 

Ziraat Y tının Menkul 
ler A.Ş. 
!'ıTYATIRIM 

2023/ 
Bağımsız 

2022 

(%) 
Denetimden 

Değ. 
Geçmiş 

30.09.2024 

-16,3 144.692.168 

26.773.964 

-13,5 1.114.488.611

-13,5 1.114.488. 611

-82,1 228.327.318 

-94,3 80.218.510 

74,6 148.108.808 

86,4 4.574.098. 786 

-68,2 30.845.536 

42,4 42.550.888 

34,9 6.161. 777.271 

8511,9 5.312.362 

İnfo Yatının Menkul 
Değerler A.Ş. 

2024/ 
2023 

(%) 
Değ.· 

-52,4

1,3 

1,3 

161,7 

209,4 

141,5 

-13,4

-18,3

28,1 

-10,4

-7,9

EĞER A.Ş.
, o B BLOK lnfo Yatırı " r1er A.Ş. 

UMRANIY JANBUL Barbaros Mah. lh 

�LL��b�� . �980104594 

My Neııwoıi< 
,bul 
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VARLIKLAR 

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 ile sona eren mali dönemler itibarıyla 
Şirket'in toplam varlıkları sırasıyla 6.481.859.916_ TL, 6.383.2-85.646_ TL, 2-.595.459.476 TL v _e 
8.910.731.064 TL olarak gerçekleşmiştir. Şirket'in toplam varlıkları 2022 yılında bir önceki 
yıla göre %1,5 oranında azalış, 2023 yılında bir önceki yıla göre %50,3 oranında artış, 
30.09.2024 tarihi itibarıyla bir önceki yıl sonuna göre %7,1 azalış göstermiştir. 2023 yılında 
varlıklarda meydana gelen artış, üretim ve depolama kapasitesi için yapılan yatırımlar, Şirket'in 
gayrimenkulleri için yaptırdığı yeniden değerleme ve yapılan satış sözleşmeler doğrultusunda 
alınan stoklardan kaynaklanmaktadır. 30.09.2024 döneminde bir önceki yıl sonuna göre 
meydana gelen azalış, sezonun bitmesi ve üçüncü çeyrekte ivmelenen satışlarla birlikte 
stokların eritilmesinden dolayı meydana gelmiştir. 
Dönen Varlıklar 

Şirket'in dönen varlıkları; Nakit ve Nakit Benzerleri, Finansal Yatırımlar, Ticari Alacaklar, 
Diğer Alacaklar, Stoklar, Peşin Ödenmiş Giderler ve Diğer Dönen Varlıklardan oluşmaktadır. 
Şirket'in toplam dönen varlıkları 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 itibarıyla 
sırasıyla 5.277.147.867 TL, 5.100.163.051 TL, 6.879.398.873 TL ve 6.161.777.271 TL olarak 
gerçekleşmiştir. Şirket'in dönen varlıkları 2022 yılında bir önceki yıla göre %3,4 oranında 
azalış, 2023 yılında bir önceki yıla göre %34,9 oranında artış, 30.09.2024 döneminde bir önceki 
yıl sonuna göre %10,4 oranında azalış göstermiştir. 30.09.2024 döneminde bir önceki yıl 
sonuna göre meydana gelen azalış, sezonun bitmesi ve üçüncü çeyrekte ivmelenen satışlarla 
birlikte stokların eritilmesinden dolayı meydana gelmiştir. 

Triönen Vai-l�IÜ�r� TL'; ;/' 
'"3->·" ... :; C 

; .,.._._ .-:� 

Nakit ve nakit benzerleri 
Finansal Yatırımlar 
Ticari alacaklar 
Diğer alacaklar 
Stoklar 
Peşin ödenmiş giderler 
Diğer dönen varlıklar 
Toplam 

Nakit ve Nakit Benzerleri 

31.12.2021 

762.114.447 

873.433.203 
268.705.806 

3.268.043.665 
68.082.165 
36.768.581 

5.277.147.867 

31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024 

363.386.134 304.001.483 144.692.168 
35.641.806 26.773.964 

1.272.282.720 1.100.620.315 1.114.488.611 
488.784.883 87.251.030 228.327.318 

2.833 .424.628 5.280.897.442 4.574.098.786 
118.954.277 37.768.934 30.845.536 
23.330.409 33.217.863 42.550.888 

5.100.163.051 6.879.398.873 6.161.777.271 

Şirket'in nakit ve nakit benzerleri 31.12.2021 itibarıyla 762.114.447 TL, 31.12.2022 itibarıyla 
363.386.134 TL, 31.12.2023 itibarıyla 304.001.483 TL ve 30.09.2024 itibarıyla 144.692.168 
TL olarak gerçekleşmiştir. İlgili kalem 31.12.2022 tarihinde bir önceki yıla göre %52,3 
oranında azalış, 31.12.2023 tarihinde de bir önceki yıla göre %16,3 oranında azalış, 30.09.2024 
tarihinde bir önceki yıl sonuna göre %52,4 oranında azalış göstermiştir. 31.12.2021 ile 
30.09.2024 tarihleri arasında meydana gelen azalışlarda Şirket'in yapmış olduğu dövizli 

Balsu Gıda Sanayi ve 
TicaretA.Ş. 

CZ Holding A.Ş. 

tlil«rf'ı''ı-·
Auonim �ir 

hçe Mah. Cemal 
bah e- Beyko 

• Fa o�

Ziraat Yatırım Menkul 
ğerler A.Ş. 
J 

DE A.Ş.
AH. BBLOK 

"MR 
ELLEF 

74 

İnfo Yatının Menkul 
Değerler A.Ş. 

.. i'at 
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Finansal Yatırımlar 

Kısa Vadeli Finansal Yatırımlar 

'.'.TL,' 
·����};tj,�·-·

;:y;ı 3l.ıi:202f\ıı·,- 3Lt2.202r •• ·31;12.2023 :,: <30.09.202,f
-� ,,.-:{•>:.ı; .... �.'-�-� ; /-\·\,�f. r '; :,'.1 ·:: _.' _r •·., 

Gerçeğe uygun değer farkı kar zarara
yansıtılacak �簀nansal varlıklar 35.641.806 26.773.964 

Toplam 35.641.806 26.773.964 

Şirket'in finansal yatırımları 31.12.2023 tarihi itibarıyla 35.641.806 TL, 30.09.2024 tarihi 
itibarıyla 26.773.964 TL olarak gerçekleşmiştir. Finansal yatırımlar kalemi; Balsu Agro 
Chile'nin risk yönetimini ve finansal verimliliği sağlamak adına imzaladığı Faiz Oranı Swap 
Sözleşmesinden oluşmaktadır. 

Ticari Alacaklar 

Şirket'in ticari alacakları 31.12.2021 itibarıyla 873.433.203 TL, 31.12.2022 itibarıyla 
1.272.282.720 TL, 31.12.2023 itibarıyla 1.100.620.315 TL ve 30.09.2024 itibarıyla 
1.114.488.611 TL olarak gerçekleşmiştir. 31.12.2022 tarihinde bir önceki yıla göre %45,7 
oranında artış, 31.12.2023 tarihinde bir önceki yıla göre %13,5 oranında azalış, 30.09.2024 
tarihinde ise bir önceki yıl sonuna göre %1.3 oranında artış göstermiştir. Yıllar itibarıyla artış 
gösteren hasılata karşın tahsilat performansında gerçekleşen iyileşme sonucunda ticari 
alacaklar bakiyesinde düşüş gerçekleşmiştir. 31.12.2021 tarihinde 83.294.675 TL tutarındaki 
ilişkili tara�縀ardan ticari alacaklar bakiyesi Paşabahçe/Beykoz mevkiinde yer alan merkez ofis 
binasının şirket ortağına satışı ile oluşan bakiyenin kalan kısmıdır, 2022 yılı içerisinde tahsil 
edilmiştir. 

Kısa vadeli ticari alacakların detayları mali tablo dönemleri bazında aşağıdaki tabloda 
verilmiştir. 
r-··-,:�,·- � -- --··---.-·.•�..,.- ..... - -·. :· 

iKısa.Vadeli TicariAlacaklar.:: 

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 
(TL 

Alıcılar 788.941.045 1.243.854.166 1.100.379.303 

Alacak senetleri 
İlişkili taraflardan ticari 
alacaklar 
Şüpheli alacaklar 

Şüpheli alacaklar karşılığı ( -) 

Diğer ticari alacaklar 

827.405 

83.294.675 

146.105 

(146.105) 

370.078 

28.206.492 

88.942 

(88,942) 

222.062 

53.979 

(53.979) 

241.012 

30.09.2024 

1.098.579.037 

15.647.941 

261.633 

Balsu Gıda Sanayi ve 
Ticaret A.Ş. 

ez Holding A.Ş. Zir at Yatırım Menkul 
ğerler A.Ş. 
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t�t\;'�t��f !!t:�I+!f ���t�·ı:;_--1\{)i}ilt •• ii.··:;t�t1i-�i�i-�l'. .. -•;�;-_·_•_i1J�-��2J,:�· •··:?i,: ···;:: ·-:�;�: ·).�J9�;0��';
Topla� 873.433.203 1.272.282.720 1.100.620.315 1.114.488.611 

Şirket'in ihracattan kaynaklanan ticari alacakları Türkiye İhracat Kredi Bankası A.Ş.
("Eximbank") limitleri dahilinde alacak sigortası kapsamındadır. Buna ek olarak kredibilitesi
yüksek global ve yurtiçi müşterilerle çalışan Şirket'in 2021 yılında sadece yaklaşık 146.105 TL
olan şüpheli alacakları, 31.12.2023 tarihinde 53.979 TL gibi oldukça düşük bir düzeyde
gerçekleşmiş ve 30.09.2024 tarihi itibarıyla da.şüpheli alacağı kalmamıştır.
31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 30.09.2024 tarihleri itibarıyla alacak senetlerinin vade
detayı aşağıda yer almaktadır. Bu kalem yurtiçi satışlarında vadeli çalışılan müşterilerden alınan
senetlerden oluşmaktadır, toplam satış ve tahsilat içerisindeki payı düşüktür .
. 
ıTL: 
�\'ı. • '.� ' 

31.12.2021 

30 güne kadar 643.537 

31-60 gün arası 183.868 

61-90 gün arası

91-120 gün arası

121-150 gün arası

Toplam 827.405 

31.12.2022 

1.343.166 

6.715.831 

11.193.052 

8.954.443 

28.206.492 

3E12.2023 30.09.2024 

9.160.658 

6.487.283 

O 15.647.941 

Şirket'in ticari alacakların ortalama tahsil süresi 2021 yılında 32 gün, 2022 yılında 33 gün, 2023 
yılında 35 gün olarak gerçekleşirken, 2024 yılının ilk 9 ayında bu süre 30 güne gerilemiştir.
Diğer Alacaklar 

Şirket'in diğer alacakları 31.12.2021 itibarıyla 268.705.806 TL, 31.12.2022 itibarıyla 
488.784.883 TL, 31.12.2023 itibarıyla 87.251.030 TL ve 30.09.2024 itibarıyla 228.327.318 
TL'dir.
Şirket'in diğer alacakları, işbu İzahname'de yer alan dönemler itibarıyla kırılımı aşağıdaki 
tabloda yer almaktadır.

Kısa Vadeli Diğer Alacaklar-TL 

Verilen depozito ve teminatlar 

İlişkili taraflardan alacaklar (*) 

Personelden alacaklar 

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 

72.312 118.046 61.928 

201.176.877 453.652.198 25.924.344 

1.972.681 1.174.308 1.068.532 

30.09.2024 

35.329 

80.218.510 

3.304.250 

Balsu Gıda Sanayi ve
Ticaret AŞ.

ez Holding A.Ş. •
ı::ıı.«� 

ırım Menkul İnfo Yatırım Menkul
Değerler A.Ş. 
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Sermaye Piyasası Kumlu'nun özel durumların kamuya açıklanmasına ilişkin düzenlemeleri 
çerçevesinde özel durum açıklaması yapılacağını ve Borsa İstanbul dışında yapılacak satışlarda, 
satılan payları alanların da -hu sınırlamaya tabi olacağım alıcılara bildireceği-ni-taahhütetmiştir. 

c) Sermaye piyasası mevzuatı kapsamında verilen taahhütler:

İşbu bölümün (b) maddesinde belirtilen taahhüt, Sermaye Piyasası Mevzuatı kapsamında 
verilmesi gereken taahhüdü de içermektedir. 

d) Yetkili kuruluşlar tarafından verilen taahhütler:

Yoktur. 

e) Taahhütlerde yer alan diğer önemli hususlar:

Yoktur. 

28. HALKA ARZ GELİRİ VE MALİYETLERİ

28.1. Halka arza ilişkin İhraççı'nın elde edeceği net gelir ile katlanacağı tahmini toplam 
ve pay başına maliyet: 

Şirket sermaye artırımı ile gerçekleşecek halka arzdan toplam 1.844.474.414,54 TL net gelir 
elde edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi, halka arzdan 2.834.051 .170,31 TL gelir elde 
edecektir. 

Halka arza ilişkin toplam maliyetin 205 .934.415, 15 TL, halka arz edilecek pay başına maliyetin 
ise 0,74 TL olacağı tahmin edilmektedir. 

Halka arzın hem mevcut ortakların sahip olduğu paylardan bir kısmının satışı hem de sermaye 
artırımı suretiyle gerçekleştirilmesinden dolayı aracılık ve danışmanlık maliyetleri, borsa 
tarafından alınacak ilk kotasyon ücretleri ile Halka Arz Edilen Paylar'ın nominal değeri ile ihraç 
değeri arasındaki fark üzerinden alınacak Kurul ücreti, Halka Arz Edilen Paylar'ın birbirine 
olan oranı gözetilerek Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Şirket tarafından karşılanacaktır. Şirket'in 
sermayesinin tamamının nominal değeri üzerinden alınan Kurul ücreti ile diğer giderler Şirket 
tarafından karşılanacaktır. 

Halka arz maliyetlerinin kırılımı aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 

Tahmini Maliyet Karşılayan Taraf MALİYETLER 

SPK Kurul Ücreti* (Sermayenin nominal değeri üzerinden) Şirket 2.224.000,00 

SPK Kurul Ücreti* (ihraç değeri ve nominal değer farkı 
Şirket 1.855.840,00 

üzerinden) Halka Arz Eden 
Ortak

2.750.620,00 

Şirket 10.893,65 
Borsa İstanbul İşlem Görme Başvuru Ücreti (BSMV Dahil) 

16.145,95 
Halka Arz Eden 

Ortak

Balsu Gıda Sanayi ve 
TicaretA.Ş. 

CZ Holding A.Ş. Ziraat Yatırım Menkul 
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MKK Üyelik Ücreti (Sermaye üzerinden %0,1, min 27.028, max 
675.578) (BSMV Dahil) 

KAP Üyeliği 

Takasbank Ücretleri (ISIN Kodu, LEI kodu) 

Bağımsız Denetim 

Reklam, Pazarlama ve Halkla İlişkiler 

Aracılık Komisyonu 

Danışmanlık Hizmeti(varsa) 

Hukuki Danışmanlık 

Rekabet Kurulu Ücreti 

Toplam Maliyet 

Halka Arz Büyüklüğü 

Net Halka Arz Geliri 

Halka Arz Edilen Pay Adedi 

Pay Başına Maliyet 

Balsu Gıda Sanayi ve 
TicaretA.Ş. 

ez Holding A.Ş. 

Şirket 492.849,00 

Şirket 38.484 

Şirket 6.363 

Şirket 11.000.000,00 

Şirket 53 .850.000,00 

Şirket 54.115.600,00 

80.207.050,00 
Halka Arz Eden 

Ortak 

Şirket 151.079,14 

223.920,86 
Halka Arz Eden 

Ortak

Şirket 503.597,12 

Halka Arz Eden 
Ortak

746.402,88 

Şirket 44.800,00 

Toplam 208.237.645,15 

Şirket 124.293.505,46 

Halka Arz Eden 
Ortak

83.944.139,69 

Toplam 4.884.460.000,00 

Şirket l .967.840.000,00

Halka Arz Eden 
Ortak 

Toplam 

Şirket 

Halka Arz Eden 
Ortak

Toplam 

2.916.620.000,00 

4.676.222.354,85 

1.843.546.494,54

2.832.675.860,31 

278.000.000,00 

Şirket 112,000.000,00 

Halka Arz Eden 
Ortak

166.000.000,00 

Toplam 0,75 

Şirket 1,11 

Halka Arz Eden 
Ortak

0,51 

İnfo Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş. 
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28.2. Halka arzın gerekçesi ve halka arz gelirlerinin kullanım yerleri: 

Şirket paylarının halka arzı ile kaynak elde edilmesi, kurumsallaşma, Şirket değerinin ortaya 
çıkması, Şirket'e değer yaratacak yatırım fırsatlarının fonlanması, bilinirlik ve tanınırlığın 
pekiştirilmesi, şeffaflık ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha güçlü bir şekilde uygulanması, 
Şirket'in kurumsal kimliğinin güçlendirmesi hedeflenmektedir. 

Halka arz sermaye artırımı ve ortak satışı yolu ile gerçekleştirilecektir. Ortak satışı ile elde 
edilecek kaynağın kullanımı Halka Arz Eden Pay Sahibi'nin tasarrufunda olacaktır. 

Halka Arz Eden Pay Sahibi'nin 166.000.000 adet payı ve 112.000.000 adet yeni ihraç 
edilecek pay ile birlikte toplamda 278.000.000 adet pay halka arz kapmasında satılacaktır. 
Şirket, pay sahiplerinin satışından herhangi bir gelir elde etmeyecektir. 

Şirket'in sermaye artırımı yoluyla ihraç edeceği 112.000.000 TL nominal değerli pay karşılığı 
elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri düşüldükten sonra kalan kısmının; işbu 
İzahname'nin Ek lO'unda yer alan fonun kullanım yerlerine ilişkin rapor çerçevesinde, aşağıda 
gösterilen oranlarda ve amaçlarla kullanılması planlanmaktadır. 

Kullanım Alanı 

Halen devam etmekte olan yurt içi ve yurt dışı yatırımlarına 
ek kaynak ve yurtiçi yeni yatırımlara kaynak sağlamak 
Yapılacak yatırımların etkisiyle ortaya çıkacak işletme 
sermayesi ihtiyacını karşılamak için işletme sermayesinin 
güçlendirilmesini sağlamak 
Banka kredilerinin ödenmesi yoluyla finansman giderlerinin 
azaltılmasını ve karlılığın artırılmasını sağlamak 
TOPLAM 

Kullanım Yüzdesi 

%40 

%30 

%30 

%100 

1) Şirket, halka arzdan elde edeceği gelirin %40'ı kadar tutar ile halen devam etmekte
olan ve aşağıda kısaca tanımlanan yurt içi ve yurt dışı yatırımlarına ek kaynak ve yurt
içi yeni yatırımlara kaynak sağlamak amacıyla kullanmayı planlamaktadır:
Büyüme hedefleri kapsamında, Şirket, 2024 yılı bütçesi içinde tanımlanmış ve yönetim
kurulunda kararlara bağlanmış olan aşağıdaki devam eden yatırımlar ile altyapının
güçlendirilmesi, mevcut iş süreçlerin iyileştirilmesi, teknoloji altyapısını güçlendirmek
suretiyle operasyonel verimliliğin artırılması, maliyetlerin düşürülmesi, pazardaki
konumunun güçlendirilmesi ve sürdürülebilir büyümenin sağlanması hedeflenmektedir:

o Şirket'in aktif karbon işkolunda Türkiye'de ve dünyada ilk defa fındık
kabuğundan aktif karbon ürünlerinin üretilmesini sağlayacak yeni teknoloji
yatırımının hayata geçirilmesi,

Balsu Gıda Sanayi ve 
TicaretA.Ş. 

İnfo Yatının Menkul 
Değerler A.Ş. 
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o Şirket'in küresel piyasalarda yayılması, yeni pazar payı edinmesi ve küresel
rekabet gücünü artırmasına yönelik Şili'deki endüstri yatırımlarının hayata
geçirilmesi,

o Şirket'in halen aktif yatırım aşamasında olduğu Ordu Tesisi kapsamındaki kırma
tesisinin tadili ve kapasitesinin artırılması,

o Alım merkezleri ağının yeni şubeler açılarak genişletilmesi,
o Şirket genelindeki dijital dönüşüm çalışmaları ve otomasyon ile kurumsal

kaynak planlama (ERP) kurulumu, geliştirilmesi ve yaygınlaştırılması.
2) Şirket, halka arz gelirinin %30'u kadarlık tutar ile yapılacak yatırımların etkisiyle

ortaya çıkacak işletme sermayesi ihtiyacını karşılamak için işletme sermayesinin
güçlendirilmesini sağlamayı planlamaktadır.
Halka arzdan elde edilecek fonun %30'luk bölümü, Şirket'in yürütmekte olduğu veya işbu
İzahname tarihi sonrasında da yürütebileceği çeşitli faaliyetleri ve gerçekleştireceği
yatırımların etkisiyle ortaya çıkacak işletme sermayesi ihtiyacını karşılamak için işletme
sermayesinin güçlendirilmesi için kullanılacaktır.

3) Şirket, halka arz gelirinin %30'u kadarlık tutar ile banka kredilerinin ödenmesi
yoluyla finansman giderlerinin azaltılması ve karlılığın artırılmasını sağlamayı
planlamaktadır.
Şirket, sezonda ve hammadde maliyetlerinin arttığı bir ortamda, hammadde alımlarını
�㴀nanse etmek ve stoklamak için banka kredileri kullanmıştır. Şirket, halka arzdan elde
edeceği net gelirin %30'luk kısmıyla söz konusu banka kredilerini kapatmayı
hedeflemektedir. BU sayede, Şirket'in finansal borç stoğu azaltılarak �㴀nansman maliyetleri
düşürülerek hem daha sağlam bir finansman yapı elde edilmesi hem de karlılığa olumlu
yansıması hedeflenmektedir.

Halka arz neticesinde elde edilecek fonun yukarıda belirtilen alanlarda kullanılması 
planlanmakta olup, döviz kuru, faiz oranlarındaki yüksek oynaklık seviyesi ve diğer ekonomik 
göstergeler dikkate alınarak Şirket belirtilen tahsis oranını artırıp azaltabilecektir ve her bir 
kalem arasında geçiş azami %10 ile sınırlıdır. 

29. SULANMA ETKİSİ

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktarı ve yüzdesi:

Halka Arz Fiyatı 
Halka Arz Öncesi Defter Değeri (30.09.2024) 

Halka Arz Öncesi Pay Sayısı 
Halka Arz Öncesi Pay Başına Defter Değeri 
Sermaye Artırımı (nominal TL) 
Brüt Halka Arz Geliri 
Halka Arz Maliyetleri 

Şirkete Girecek Net Halka Arz Geliri 

Balsu Gıda Sanayi ve 
TicaretA.Ş. 

(TL) 
17,57 

1.967.332.039 

1.000.000.000 

1,97 
112.000.000 

l.967 .840.000
124.293.505 

1.843.546.495 

İnfo Yatının Menkul 
Değerler A.Ş. 
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Halka Arz Sonrası Defter Değeri 3.810.878.534 
Halka Arz Sonrası Pay Sayısı 1.112.000.000 
Halka Arz Sonrası Pay Başına Defter Değeri· 

- -

3,43 
Mevcut Ortaklar için (Pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 1,46 
Mevcut Ortaklar için (Pozitif) Sulanma Etkisi (%) 74,2% 
Yeni Ortaklar için Sulanma Etkisi (TL) -14,14
Yeni Ortaklar için Sulanma Etkisi (%) -80,5%

29.2. Mevcut hissedarların halka arzdan pay almamaları durumunda (yeni pay alma 
haklarını kullanmamaları durumunda) sulanma etkisinin tutarı ve yüzdesi: 

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar için pay başına sulanma etkisinin -%80,5 oranında 
sulanma etkisi söz konusu olup 1 TL nominal bedelli pay için sulanma etkisi tutarının -14,14 
TL seviyesinde olacağı hesaplanmaktadır. 

Şirket'in sermaye artırımı suretiyle paylarının ihraç ve halka arzında mevcut ortakların yeni pay 
alma hakları kısıtlanmış olduğu işbu İzahname'nin 29.1 numaralı bölümünde gösterildiği üzere 
pay başına sulanma etkisinin % 7 4,2 oranında pozitif sulanma etkisi, 1 TL nominal bedelli pay 
için sulanma etkisi tutarının 1,46 TL seviyesinde olacağı hesaplanmaktadır. 

30. UZMAN RAPORLARI VE ÜÇÜNCÜ KİŞİLERDEN ALINAN BİLGİLER

30.1. Halka arz sürecinde İhraççı'ya danışmanlık yapanlar hakkında bilgiler:

Halka arz sürecinde İhraççı'ya danışmanlık hizmeti verenler aşağıdaki tabloda yer almaktadır.

Kurum 
Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
Özmen Yalçın Avukatlık Ortaklığı 
Eren Bağımsız Denetim A.Ş. 

TSKB Gayrimenkul Değerleme A.Ş. 

Danışmanlık Hizmeti 
Aracılık Hizmetleri 
Aracılık Hizmetleri 

Hukuki Danışmanlık Hizmetleri 
Bağımsız Denetim Hizmetleri 

Gayrimenkul ve Makine Değerleme 
Hizmetleri 

30.2. Uzman ve bağımsız denetim raporları ile üçüncü kişilerden alınan bilgiler: 

Aşağıda belirtilen uzman ve özel bağımsız denetim raporlarını hazırlayan taraflardan sağlanan 
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alınarak, Şirket'in bildiği veya hazırlayan tarafın yayınladığı 
bilgilerden kanaat getirebildiği kadarıyla yanlış veya yanıltıcı olmayacak şekilde İzahname'de 
yer almaktadır. Bu raporların yayınlanmasında ilgili raporları hazırlayan kişilerin rızası 
bulunmaktadır. 

Fındık Sektör Raporu 

Ticaret Unvanı: İstanbul İhracatçı Birlikleri 

Balsu Gıda Sanayi ve 
TicaretA.Ş. 

ez Holding A.Ş. Ziraat Yatırım Menkul 
De�·erler A.Ş. 

. A.Ş .
. Fi BLOK 

BUL 

010459'l 

İnfo Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş. 
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