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Hat-San Gemi Insaa Bakim Onarim Deniz Nakliyat Sanayi ve Ticaret A.S.
Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

Raporun Amaci

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”, “Kurul”) tarafindan yayimlanan VI1-128.1 nolu Pay
Tebligi’nin (“Teblig”) 29. maddesinin 1. fikras1 uyarinca halka arz edilecek paylarin satig
fiyatinin borsa fiyatindan farkli veya nominal degerinden yiiksek olmasi durumunda, s6z
konusu satis fiyat1 ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin olarak halka
arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusca hazirlanan fiyat tespit raporu, halka arzin
baslayacagi tarihten en az {i¢ glin 6nce Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (“KAP?”) ilan edilir. Paylarin halka arzinin konsorsiyum araciligiyla
gerceklestirilmesi durumunda, fiyat tespit raporu konsorsiyum lideri ya da es lider tarafindan
hazirlanir. Teblig geregi, Hat-San Gemi Insaa Bakim Onarim Deniz Nakliyat Sanayi ve Ticaret
A.S. (“Sirket”, “Hatsan Gemi”, “HATSN”) icin Info Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Araci
Kurum”, “Info Yatirim”) tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu 08.09.2023 tarihinde KAP’ta
yayimlanmis olup, Sirket paylar1 22.09.2023 tarihinden itibaren BIST’te islem gormeye
baglamistir.

Buna ek olarak, Teblig’in 29. maddesinin 4. fikrasi uyarinca, “Paylarin ilk halka arzinda fiyat
tespit raporunu hazirlayan halka arzda satiga aracilik eden kurulusun, paylarin borsada islem
gormeye baglamasindan sonraki bir yil i¢inde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi
zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor
arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati
arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmas: zorunludur. Ikiden
fazla besten az degerlendirme raporu diizenlenmesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari
olarak lic ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra cercevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ta
ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet sitesinde
yayimlanmasi zorunludur.”

Isbu rapor, Teblig’in 29. maddesinin 4. fikras1 uyarmnca hazirlanmis olup, amaci Hatsan
Gemi’nin nihai halka arz fiyat1 ile halka arz sonrasindaki 19.09.2024 tarihli borsa fiyati
arasindaki farkin olas1 nedenlerini agiklamaktadir. Isbu rapor degere iliskin herhangi bir goriis
icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi
tasimamaktadir.

Fiyat Tespit Raporuna fliskin Ozet Bilgi

08.09.2023 tarihinde KAP’ta yayimlanan 26.07.2023 tarihli fiyat tespit raporunda (‘“Fiyat
Tespit Raporu”, “Rapor”) Sirket’in 2020, 2021, 2022 ve 2023/03 dénemlerine iliskin finansal
verileri baz alinarak Piyasa Carpanlar1 Yontemi ve Indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Yontemi
kullanilmis olup her bir yontem esit oranda (%50) agirliklandirilmistir.

Piyasa Carpanlar1 Analizinde;
- Fiyat / Kazang (F/K)
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- Firma Degeri / Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kar (FD/FAVOK) c¢arpanlari
kullanilmistir.

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizinde 2023-2028 yillar1 arasi1 dngoriilere yer verilmistir.

Degerleme yontemleri ve sonuglar1 agagidaki tabloda gosterilmistir.

Degerleme Yontemleri Deger (Milyon TL) | Agirhklandirma | Pay Basi Deger (TL)
INA Degeri 5.886 %50,0 31,30
Yurtdis1 Benzerler 5.881 %30,0 31,28
BIST Sinai 3.141 %20,0 16,70
Hedef Deger 5.335 28,37
Halka Arz iskontosu %0620,3
Halka Arz Fiyati 4,250 22,60

INA ve piyasa carpanlariin esit olarak agirliklandirilmasi sonucunda Hatsan Gemi’nin 5.335
milyon TL olarak hesaplanan deger tizerinden %20,3 oraninda halka arz iskontosu uygulanarak
nihai sirket degeri 4.250 milyon TL ve halka arz fiyat1 22,60 TL olarak belirlenmistir.

Varsayimlar ve Gerc¢eklesmeler

- 31.12.2023 Donemi
Sirketin 04.05.2024 tarihinde agiklamis oldugu 31.12.2023 tarihli finansallar1 ile info
Yatirim’in 08.09.2023 tarihinde yayimladig:r 26.07.2023 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki
varsayimlar ile gergeklesmelerin 6zet gdsterimi asagida yer almaktadir.

Sirketin degerlemeye esas varsayimlart TMS 29 Kapsamindaki Enflasyon Muhasebesi harig
verilere gore dikkate alindigi i¢in hem agiklanan finansallara gére hem de TMS 29
Kapsamindaki Enflasyon Muhasebesi uygulanmamis finansallar 1s181nda gerceklesme oranlari
gosterilmistir. Ozetle degerlemeye esas varsayimlara gore Sirketin enflasyon muhasebesi
uygulanmamis verilere gore beklentilerin %11,3 {izerinde gerceklesme yasandigi, enflasyon
muhasebesi uygulanmig veriler 1518inda da beklentilerin  %26,7 iizerinde kalindig:
goriilmektedir.

TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmis verilere gore;

31.12.2023 /
(Milyon TL) 31122022 | 31122023 | 31122022 | °1:12:2023 | Gergeklesme
Degisim Tahmini Orani

Hasilat 2.253,1 2.262,5 0,4% 1.736,5 130,3%
Satiglarin Maliyeti 1.348,4 1.734,3 28,6% 1.277,0 135,8%
Briit Kar 904,6 528,2 -41,6% 459,5 114,9%
Briit Kar Marji 40,2% 23,3% 26,5%

Faaliyet Giderleri 132,3 122,9 -7,1% 77,5 158,5%
Esas Faaliyet Kari 772,3 405,3 -47,5% 382,0 106,1%
Esas Faaliyet Kar Marj1 34,3% 17,9% 22,0%

FAVOK 866,6 539,3 -37,8% 425,8 126,7%
FAVOK Marji 38,5% 23,8% 24,5%

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
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Sirketin 2022 yilinda 2.253,1 milyon TL olan hasilat1 2023 yilinda %0.4 artisla 2.262,5 milyon
TL’ye yiikselirken, ayn1 donemde satiglarin maliyetindeki %28,6’lik artis dogrultusunda briit
kar1 2022 yilina gore %41,6 azaligla 528,2 milyon TL’ye gerilemistir. 2022 yilinda %40,2 olan
briit kar marj1 2023 yilinda %23,3’e gerilemistir.

2022 yilinda 132,3 milyon TL olan faaliyet giderleri 2023 yilinda %7,1 azahsla 122,9 milyon
TL’ye gerilemistir.

Sirketin esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler hari¢ esas faaliyet kar1 2022 yilindaki 772,3
milyon TL’den 2023 yilinda %47,5 azalisla 405,3 milyon TL’ye gerilerken, 2022 yilinda %34,3
olan esas faaliyet kar marji1 2023 yilinda %17,9’a gerilemistir.

Sirketin FAVOK’ii 2022 yilinda 866,6 milyon TL iken, 2023 yilinda %37,8 azahsla 539,3
milyon TL’ye gerilemistir. FAVOK marj1 ise 2022 yilindaki %38,5 ten 2023 yilinda %23,8’e
gerilemistir.

Enflasyon muhasebesi uygulanmis veriler dikkate alindiginda, 2023 yil1 i¢in 6ngoriilen 425,8
milyon TL’lik FAVOK hedefinin %26,7 iizerinde performans gosterildigi goriilmektedir.

TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmamuis verilere gore;

31.12.2023/
(Milyon TL) 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2022 3%:%%3 Gerger';llffme
Degisim

Hasilat 1.132,4 1.802,9 59,2% 1.736,5 103,8%
Satiglarin Maliyeti 598,0 1.273,8 113,0% 1.277,0 99,7%
Briit Kar 534,4 529,1 -1,0% 4595 115,1%
Briit Kar Marji 47,2% 29,3% 26,5%

Faaliyet Giderleri 68,7 100,2 45,9% 77,5 129,3%
Esas Faaliyet Kar1 465,7 428,9 -7,9% 382,0 112,3%
Esas Faaliyet Kar Marji 41,1% 23,8% 22,0%

FAVOK 494,3 473,7 -4,2% 425,8 111,3%
FAVOK Marj1 43,6% 26,3% 24,5%

Kaynak: Sirket

Sirketin 2022 yilinda 1.132,4 milyon TL olan hasilat1 2023 yilinda %59,2 artigla 1.802,9 milyon
TL’ye yiikselirken, ayn1 donemde satislarin maliyetindeki %113,0’liik artis dogrultusunda briit
kar1 2022 yilina gore %1,0 azalisla 529,1 milyon TL’ye gerilemistir.

2022 yilinda %47,2 olan briit kar marj1 2023 yilinda %29,3’e gerilemistir.

2022 yilinda 68,7 milyon TL olan faaliyet giderleri 2023 yilinda %45,9 artigla 100,2 milyon
TL’ye yiikselmistir.
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Sirketin esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler hari¢ esas faaliyet kar1 2022 yilindaki 465,7
milyon TL’den 2023 yilinda %7,9 azalisla 428,9 milyon TL’ye gerilerken, 2022 yilinda %41,1
olan esas faaliyet kar marji1 2023 yilinda %23,8’e gerilemistir.

Sirketin FAVOK’ii 2022 yilinda 494,3 milyon TL iken, 2023 yilinda %4,2 azahsla 473,7
milyon TL’ye gerilemistir. FAVOK marj1 ise 2022 yilindaki %43,6’dan 2023 yilinda %26,3’e
gerilemistir.

Degerlemeye esas olan enflasyon muhasebesi uygulanmamais veriler dikkate alindiginda 2023
yil1 igin 6ngériilen 425,8 milyon TL’lik FAVOK ’iin %11,3 iizerinde performans gosterildigi
goriilmektedir.

Ozetle degerlemeye esas varsayimlara gore Sirketin enflasyon muhasebesi uygulanmamis
verilere gére FAVOK hedefinin %11,3, enflasyon muhasebesi uygulanmis veriler 1s13inda da
beklentilerin %26,7 tizerinde gergeklesme yasandigi goriilmektedir.

- 30.06.2024 Donemi
Sirketin 07.09.2024 tarihinde agiklamis oldugu 30.06.2024 tarihli finansallar1 ile Info
Yatirim’in 08.09.2023 tarihinde yayimladigir 26.07.2023 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki
varsayimlar ile gergeklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir.

Sirketin degerlemeye esas varsayimlart TMS 29 Kapsamindaki Enflasyon Muhasebesi hari¢
verilere gore dikkate alindigi i¢in hem agiklanan finansallara gére hem de TMS 29
Kapsamindaki Enflasyon Muhasebesi uygulanmamis finansallar 1s181nda ger¢eklesme oranlari
gosterilmistir. Ozetle degerlemeye esas varsayimlara gore Sirketin enflasyon muhasebesi
uygulanmamis veriler 15181inda beklentilerin %16,6’simin gerceklestigi, enflasyon muhasebesi
uygulanmis verilere gére FAVOK hedefinin %0,2’sinin gerceklestigi goriilmektedir.

TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmis verilere gore;

30.06.2024 /

(Milyon TL) 30062023 | 30.06.2024 | 30062023 | 1122024 ) Gergeklesme

Degisim ahmini Oram
Hasilat 1.439,1 1.175,6 -18,3% 3.563,9 33,0%
Satiglarin Maliyeti 1.112,3 1.188,9 6,9% 2.878,3 41,3%
Briit Kar 326,8 -13,4 a.d. 685,6 -1,9%
Briit Kar Marji 22, 7% -1,1% 19,2%
Faaliyet Giderleri 58,0 90,2 55,5% 145,0 62,2%
Esas Faaliyet Kar1 268,8 -103,5 a.d. 540,6 -19,2%
Esas Faaliyet Kar Marj1 18,7% -8,8% 15,2%
FAVOK 351,3 1,2 -99,7% 609,1 0,2%
FAVOK Marji 24,4% 0,1% 17,1%

Sirketin 2023 yilinin ilk 6 aylik doneminde 1.439,1 milyon TL olan hasilat1 2024 yilinin ayni
doneminde %18,3 azalisla 1.175,6 milyon TL’ye gerilerken, ayni donemde satislarin
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maliyetindeki %6,9’1uk artis dogrultusunda briit kar1 2023 yilinin ilk 6 aylik doneminde 326,8
milyon TL iken 2024 yilinin ayn1 doneminde 13,4 milyon TL briit zarar yazilmistir.

2023 yilinin ilk 6 aylik déneminde %22,7 olan briit kar marj1 2024 yilinin ayn1 doneminde
-%1,1 olarak ger¢eklesmistir.

2023 yilinin ilk 6 aylik doneminde 58,0 milyon TL olan faaliyet giderleri 2024 yilinin ayni
déneminde %55,5 artisla 90,2 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirketin esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler hari¢ 2023 yilinin ilk 6 ayinda 268,8 milyon
TL faaliyet kar1 bulunmakta iken 2024 yilinin ayn1 doneminde 103,5 milyon TL esas faaliyet
zarari elde edilmistir. 2023 yilinin ilk 6 aylik doneminde %18,7 olan esas faaliyet kar marji
2024 yilinin ayn1 doneminde -%8,8 olarak ger¢eklesmistir.

Sirketin FAVOKii 2023 yilinin ilk 6 aylik dSneminde 351,3 milyon TL iken, 2024 yilinin ayni
déneminde %99,7 azalisla 1,2 milyon TL’ye gerilemistir. FAVOK marj1 ise 2023 yilinin ilk 6
aylik donemindeki %24,4’ten 2024 yilinin aynt déneminde %0,1’e gerilemistir.

S6z konusu veriler dikkate alindiginda 2024 yili i¢in Ongoriilen 609,1 milyon TL’lik
FAVOK’iin 2024 yilmin ilk 6 aylik donemi itibarryla %0,2’si gergeklestirilmis olup Sirket
faaliyetlerinin mevsimsellik icermesi, bununla birlikte TL maliyetlerdeki artisa karsilik satiglar
doviz cinsinden yapilmasi ve doviz kurlarindaki artis oraninin sinirli kalmasi dogrultusunda
marjlarda goriilen daralma nedeniyle gerceklesmelerin ilk 6 ay itibariyla beklentilerin altinda
kaldig1 goriilmektedir.

TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmamis verilere gore;

(Milyon TL) 30.06.2023 | 30.06.2024 3306.0(536.22002;3/ 31.12.2024 | Gergeklesme
Degisim Tahmini Oram
Hasilat 801,1 1.103,7 37,8% 3.563,9 31,0%
Satiglarin Maliyeti 585,7 951,4 62,4% 2.878,3 33,1%
Briit Kar 215,3 152,3 -29,3% 685,6 22,2%
Briit Kar Marji 26,9% 13,8% 19,2%
Faaliyet Giderleri 31,2 85,5 174,3% 145,0 59,0%
Esas Faaliyet Kar1 184,2 66,8 -63,7% 540,6 12,4%
Esas Faaliyet Kar Marj1 23,0% 6,1% 15,2%
FAVOK 206,0 101,1 -50,9% 609,1 16,6%
FAVOK Marjt 25,7% 9,2% 17,1%

Sirketin 2023 yilinin ilk 6 aylik déoneminde 801,1 milyon TL olan hasilati 2024 yilinin aym
doneminde %37,8 artisla 1.103,7 milyon TL’ye yiikselirken, ayni donemde satislarin
maliyetindeki %62,4’1iik artis dogrultusunda briit kar1 2023 yilinin ilk 6 aylik donemine gore
%29,3 azalisla 152,3 milyon TL olarak gergeklesmistir.
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2023 yilinin ilk 6 ayinda %26,9 olan briit kar marj1 2024 yilinin ayn1 déneminde %13,8’e
gerilemistir.

2023 yilinin ilk 6 ayinda 31,2 milyon TL olan faaliyet giderleri 2024 yilinin ayn1 déneminde
%174,3 artisla 85,5 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirketin esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler hari¢ esas faaliyet kar1 2023 yilinin ilk 6 aylik
doénemindeki 184,2 milyon TL’den 2024 yilinin ayn1 doneminde %63,7 azalisla 66,8 milyon
TL’ye gerilerken, 2023 yilinin ilk 6 ayinda %23,0 olan esas faaliyet kar marj1 2024 yilinin ayni
doneminde %6,1’e gerilemistir.

Sirketin FAVOKii 2023 yilinin ilk 6 aylik dsneminde 206,0 milyon TL iken, 2024 yilinin ayni
déneminde %50,9 azalisla 101,1 milyon TL’ye gerilemistir. FAVOK marj1 ise 2023 yilinim ilk
6 aylik donemindeki %25,7’den 2024 yilinin ayn1 déneminde %9,2’ye gerilemistir.

Degerleme esas enflasyon muhasebesi uygulanmamis veriler dikkate alindiginda 2024 yili igin
ongoriilen 609,1 milyon TL’lik FAVOK ’iin 2024 yilmin ilk 6 aylik dénemi itibartyla %16,6’s1
gergeklestirilmis olup Sirket faaliyetlerinin mevsimsellik igermesi, bununla birlikte TL
maliyetlerdeki artisa karsilik satislar doviz cinsinden yapilmast ve doviz kurlarindaki artig
oraninin sinirlt kalmasi dogrultusunda marjlarda goriilen daralma nedeniyle ger¢eklesmelerin
ilk 6 ay itibariyla beklentilerin altinda kaldigi goriilmektedir. Yilin ikinci yarisindaki Sirket
faaliyetlerindeki gerceklesmelere gore yil sonu verilerinin dikkate alinarak beklentilere gore

degerlendirme yapilmas1 yerinde olabilecektir.

Mali Tablolar
Finansal Durum Tablosu (TL) 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022 | 31.12.2021
Dénen Varhiklar 3.012.952.063 | 2.274.537.348 | 821.009.516 |295.761.214
Nakit ve Nakit Benzerleri 307.254.602 |1.028.463.354| 491.827.189 | 15.390.072
Finansal Yatirimlar 889.408.905 4.456 0 0
Ticari Alacaklar 416.866.942 | 361.931.852 | 88.861.134 | 16.887.399
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 2.570.459 2.774.773 58.747 3.675
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar | 414.296.483 | 359.157.079 | 88.802.387 | 16.883.724
Diger Alacaklar 5.376.312 3.225.126 1.981.258 10.362.230
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 986.454 986.454 1.683.810 1.730.851
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 4.389.858 2.238.672 297.448 8.631.379
Sozlesme Varliklari 145.963.430 | 153.687.177 0 183.346.006
Stoklar 033.343.058 | 241.499.517 | 102.660.083 | 26.831.132
Pesin Odenmis Giderler 215.336.247 | 399.731.898 | 72.373.070 | 14.530.815
Glggll‘élr’ Olmayan Taraflara Pesin Odenmis 102.282.716 | 386.166.743 | 72.373.070 | 14.530.815
[liskili Taraflara Pegin Odenmis Giderler 23.053.531 13.565.155 0 0
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 7.795.445 4.734.869 1.487.419 277.012
Diger Donen Varliklar 91.607.122 81.259.099 61.819.363 | 28.136.548
Duran Varhklar 3.097.695.355 | 2.557.775.415 | 2.046.159.964 | 559.051.595
Finansal Yatirimlar 94.879.917 75.079.564 71.488.681 | 20.376.060
Ticari Alacaklar 0 0 14.495.641 0
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0 14.495.641 0
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0 0 0
Diger Alacaklar 710.297 569.445 149.036 23.670
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[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 710.297 569.445 149.036 23.670
Kullanim Hakk: Varliklari 46.459.546 4.369.475 0 0
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 0 0 0 88.892.500
Maddi Duran Varliklar 2.669.966.301 | 2.082.979.758 | 1.958.941.657 | 449.293.383
Maddi Olmayan Duran Varliklar 146.452 351.998 1.084.949 453.975

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 146.452 351.998 1.084.949 453.975
Pesin Odenmis Giderler 0 6.618 0 12.007
Ertelenmis Vergi Varligi 285.532.842 | 394.418.557 0 0
Toplam Varliklar 6.110.647.418 | 4.832.312.763 | 2.867.169.480 | 854.812.809
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.199.714.704 | 1.295.757.126 | 697.316.343 | 370.348.214
Kisa Vadeli Borglanmalar 9.557.190 10.131.099 12.939.671 1.668.915
peun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadel 235.495.217 | 181.977.865 | 193.225885 |266.550.709
Diger Finansal Yikiimliliikler 359.486 313.594 232.734 126.754
Kisa Vadeli Kiralama Yikiimliiliikleri 9.578.819 1.433.797 0 0
Ticari Borglar 215.173.538 | 191.122.057 | 166.819.565 | 83.394.855

[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 1.283.908 3.322.041 0 0

[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 213.889.630 | 187.800.016 | 166.819.565 | 83.394.855
gilrfglara Saglanan Faydalar Kapsaminda 20.985.031 | 16.367.739 | 7.581.876 | 2.645.550
Diger Borglar 1.758.656 1.348.643 2.047.800 1.891.840

Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 1.758.603 1.348.590 2.047.800 1.534.887

[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 53 53 0 356.953
Ertelenmis Gelirler 1.583.346.997 | 801.748.055 | 293.893.667 | 1.715.900
Kisa Vadeli Karsiliklar 87.176.172 49.536.696 9.408.767 5.547.233

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa
Vadeli Karsthikla & 4 3345393 | 2.927.979 0 0

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 83.830.779 46.608.717 9.408.767 5.547.233
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 36.283.598 41.777.581 11.166.378 | 6.806.458
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 667.600.658 | 813.284.898 |1.000.973.665 | 416.931.789
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 505.248.756 | 568.077.253 | 793.840.959 |403.565.559
Diger Borglar 0 0 0 1.701.217

[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 0 0 0 1.666.467

[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 0 0 0 34.750
Uzun Vadeli Karsiliklar 12.324.109 10.559.202 4.228.484 1.146.002

Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun |45 35 109 | 10559202 | 4.228.484 | 1.146.002
Vadeli Karsiliklar
Uzun Vadeli Kiralama Yiikiimliliikleri 13.515.535 1.865.098 0 0
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 136.512.258 | 232.783.345 | 202.904.222 | 10.519.011
Ozkaynaklar 3.243.332.056 | 2.723.270.739 | 1.168.879.472 | 67.532.806
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 3.243.332.056 | 2.723.270.739 | 1.168.879.472 | 58.818.742
Odenmis Sermaye 221.500.000 | 221.500.000 | 188.037.093 | 18.037.093
Sermaye Diizeltme Farklari 312.106.243 | 206.291.913 | 202.961.521 22.876
Donemde Odenen Kar Pay1 Avanslart 0 0 -404.762.929 0
Paylara iliskin Primler / iskontolar 991.335.667 | 794.753.411 0 0
Kardan Ayrilmig Kisitlanmis Yedekler 53.187.804 42.640.641 17.943.880 849.849
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler -1.971.612 -2.402.782 0 0

Tamimlanmis Fayda planlary Yeniden Olgiim -1.971.612 -2.402.782 0 0
Kazang/ Kayiplari
Gegmis Yillar Karlar1 / Zararlar 1.821.739.153 | 735.240.217 | 464.455.331 | 32.949.359
Net Dénem Kar1 (Zarari) -154.565.199 | 725.247.339 | 700.244.576 | 6.959.565
Azinlik Paylari 8.714.064
Toplam Kaynaklar 6.110.647.418 | 4.832.312.763 | 2.867.169.480 | 854.812.809
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Kar veya Zarar Kismi (TL) | 30.06.2024 | 30.06.2023 | 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Hasilat 1.175.574.525 | 1.439.096.485 | 2.262.460.749 | 2.253.061.284 | 458.095.747
Satislari Maliyeti (-) -1.188.925.516 | -1.112.324.188 | -1.734.305.314 | -1.348.444.672 | -378.142.047
Briit Kar -13.350.991 | 326.772.297 | 528.155.435 | 904.616.612 | 79.953.700
gﬁiﬂzﬁa‘( )Sm veDagim | 8046541 | -34.689.109 | -82.236.152 | -95.754.178 | -11.263.027
Genel Yénetim Giderleri (-) -22.136.222 | -23.310.987 | -40.625.322 | -36.564.622 | -11.647.765
oons Paaliyetlerden Diger 417.410.077 | 203.990.756 | 349.543.227 | 166.201.849 | 16.105.687
léfzz ﬁgﬁ%eﬂerdeﬂ Diger -315.956.073 | -48.252.275 | -162.148.085 | -171.980.178 | -56.061.704
Esas Faaliyet Kari -2.079.750 424.510.682 592.689.103 766.519.483 17.086.891
ézﬂﬁre‘; Faaliyetlerinden 30.163.748 7.198.048 40.602.747 | 54.717.358 | 42.281.433
Yatirim Faaliyetlerinden
Giderler () -20.927.868 0 0 -121.123.397 0
Finansman Gideri Oncesi 7.156.130 | 431.708.730 | 633.201.850 | 700.113.444 | 59.368.324
Faaliyet Kari
Finansman Gelirleri 0 0 0 0 0
Finansman Giderleri () -43.092.867 | -333.642.851 | -330.375.990 | -190.608.487 | -40.036.976
Net Parasal Pozisyon 45694051 | 116.270.314 | 98.676.161 | 276.616.594 0
Kazanglar1 (Kayiplari)
Vergi Oncesi Kar/(Zarar) -81.630.788 | 214.336.193 | 401.592.021 | 786.121.551 | 10.331.348
Vergi Gideri -72.934.411 | -122.065.522 | 323.655.318 | -114.475.539 | -8.501.002
Dénem Vergi Gideri -20.681.811 | -72.834.700 | -40.884.117 0 -452.305
Ertelenmis Vergi -52.252.600 | -49.230.822 | 364.539.435 | -114.475539 | -8.048.697
(Geliri)/Gideri
Net Dénem Kar/(Zarari) -154565.199 | 92.270.671 | 725.247.339 | 671.646.012 | 10.830.346
Doénem Karinin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0 0 0 28.598.564 3.870.781
Ana Ortaklik Paylari -154565.199 | 92.270.671 | 725.247.339 | 643.047.448 | 6.959.565

Fiyat Performansi

Hatsan Gemi paylari, 22.09.2023 tarihinde HATSN kodu ile Borsa Istanbul Yildiz Pazarda
islem gérmeye baslamigtir. HATSN 22,60 TL’den halka arz edilmis olup, 19.09.2024 tarihi
itibariyla pay kapanis fiyati1 46,60 TL olmustur.

Asagidaki grafikte HATSN ile BIST-100 Endeksinin Sirket paylarmin borsada islem gérmeye
basladig: tarihten itibaren gostermis olduklar1 performans grafigi yer almaktadir. Buna gore
HATSN paylar1 19.09.2024 tarihli 46,60 TL kapanis fiyati ile halka arz fiyatinin %106,2
iizerine ¢ikarken, BIST-100 Endeksinde ise ayni periyotta %24,7’lik artis yasanmustir. Bu
dogrultuda HATSN’m BIST-100 Endeksine gore rolatif performans: %65,4 daha yiiksek

gerceklesmistir.
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Halka Arz Sonrasi Fiyata Etki Eden Faktorler

- 2023 yilinda agiklanan finansallar beklentilerin {izerinde gelmistir.

- 2024 yilinin ilk 6 ayinda ise gerek artan maliyetlere karsilik doviz kurundaki artisin
siirli kalmasi gerekse de Sirket faaliyetlerinin mevsimsellik igermesi Sebebiyle
beklentilerin altinda kalindig1 goriilmektedir.

- Sirket halka agildig: tarihten bugiine yaptigi agiklamalar ile 25,6 milyon ABD Dolari ve
4,8 milyon Euro tutarinda siparis aldig ifade edilmistir.

- Sirket 30.07.2024 tarihli KAP aciklamasinda toplami1 yaklasik 2 milyar TL olan iki ayr1
yatirim tesvik belgesinin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig: tarafindan onaylandigin
aciklamistir.

Sonuc¢

Sonug olarak, Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren paylari %106,2
oraninda prim yapmis olan Hatsan Gemi, islem gérmeye basladigi tarihten itibaren gosterge
endeksin tizerinde performans sergilemistir.



