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Rapor Bilgller
Raporun Tarihi {Ayni zamanda sayes): 23 Eyldl 2074

Raporun Tarili: Jirket Degerlome Raporu. Fiziki olarak hanidanan bu raper Bin Wasim ve Akilli Sehir Teknolojiler|
A3, paylaninin halka arzindan Gnee dijital alarak KAP'ta yayinlanacaktir

Degerterne Para Birimi: ABD Dolan

Degerlemeyi Yapan Sirket Unvam ve Adresk: Bizim Menkul Degerler 4.5, (Bundan béyle “BMD® alarak anlacakhr)
Merdivenkay Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule |5 Merkez| No-1 Kat-17 34732 Kadikay Istanbul,

Degerlemeyl Gergoklestiren Kigk Rapora konu varifiin deflerlemesi Biim Menkul Degerler A5 Kururmsal
Finansman Madiri fker $ahin tarafindan yapilmistir. SPL Sicil numaras: 31639 elan ilker Sahin 211071 fnumarah
Sermaye Piyasasi Faallyetlert Dizey 3 Lisansina sahip olmakla beraber tirev Grinker lisansi simaya da hak
kazanmigtr,

Degerlameyi Talep Eden: Bin Ulasim ve Akilli Sehir Teknolojiterl A.%. (Bundan béyle "Bin Ulagim” veya “Sirket”
alarak amlacaktir),
Degerlemeyi Yapamn Degerlemaye Konu Varlik ve Miisteri fle Olan iligkisi;: Bizim Menikul Degerder A5, le Bin
Wagim ve Akill: 5ehir Teknoigjileri A.§. arasinda sermaye iligkisi bulunmamakeadsr. BMD tarafindan Bin Ulasim’a
son 3 yilda herhangi bir hizmet verilmemistir,

Deferbeme Tarihi: 20 EylGl 2024
Dayanak Séelegme Tarihi; 18 Eyial 2024

Kultanim, dagitim veya yayimlanma kistlamalan: sbu rapor muhatabi elan Bin Ulagmm’in dahill kullanem we
halka arz iglemiyle ilgili olabilecek kamu kururmlanmin kullanim ile simchdie, VI-128.1 sayil Pay Teblid hikimber|
geregince KAP'ta yayinlanacak olan bu rapor BMD'nin yazih izni olmadan, kismen veya tamamen yaymiznamar,
cofaltlamaz veys dagitilamaz,

Degerlemeye iliskin Veri Kaynaklan, Genel Varsayimlar ve Simirlayics Jartlar Verl KEaynaklar: Deferdemedn
kullanilan veriler, Sirket adina 31.12, 2021, 31.12.2022, 11,12.2023 ve 30.06.2024 danamiigin hazirianan bagrmse
denetirm raporian, kamuya agik olan kaynaklardan edinilen bilgiler, jirket ydrotiminin beyanlan ve BMD bulgulan
ve tahminlerine dayanmaktadir,

e
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Bin Ulagim ve Akilli Sehir Teknolojileri A_5.ye, Istanbul, Tirkiye

Bin Ulagim ve Akilh Sehir Teknolojileri A.5.'nin (Bin Ulagim veya Sirket] halka arzinda talep toplama fiyatina
reterans olacak “Delereme Rapory™ calismamz tamamlamiy bulunmakeayiz, Bu deferleme calismasinin
Sermaye Plyasas Kurulu’nun I11-62.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Degereme Standartian Haklnda Teblig"i guregi
Uluslararas: Dederleme Standartlan {UDS) kapsaminda yiritOldogon ve tim yonkeriyle Hglll standarthara uygun
oldufunu Bizim Menkul Degerler A.5. olarak beyan ederiz.

Bu degerleme calismas: Bin Ulagsm'in talebi dofrultusunda SPE mevzuat kapsaminda Sirketin halks arz talep
toplama fiyatina yhnelik géris vermek Ozere Eergeklestiriimistir,

Degerleme igini alabllmek igin bilerek yanlis, yanilbo ve abartih beyanlarda bulunutmamis ve bu sekilde rekiam
yapiimamigtie, Biterek aldatic, hatali, n yargih gorlis ve analiz igeren bir rapor hazirlanmamistir. Gnceden
belirenmig fikirles ve sonuglan igeren bir gérev kabul ediimemigtic. Degerleme is gialilik icinde ve basiretli bir
sekilde yiritdimlstlr. Degerleme calismasi bafimselik v ohjektiflik ilkelering bagh kalmarak kisisal cikarlar
poretmeksizin yerine getiribmistin, Deferleme beretl, defierlome rahgmasinin tamamlanmasindan onoe tespit
editmis olup degereme calgmasinin sonwCUNa veyva raporum herhangl bir kisming hichir sekilde bajili degiidir,

Bu degerleme cahgmas: kesinlikle tekrar pkanimak, codaltimak, kopyalanmak vefveya SPE'min igili tehlig
geregince raporun sonuglarina iktivag duyan kurumlar haricinde baskazina dafitilmak Gzere hazirlanmarmistar,

Finansal Degerlemesi vapilan sirkeat ile fgili herhangi bir hukuki veya wergiite ilgili bir durum tespis yapilmamistr,
Burada ifade edilen defierin, hukuki ve vergi durem tespitleri haricinde belidendigl gaz ardi edilmamelidiz,
Degeremes] yapilan sicketin aktiflerinin fiziki mevcudiyeti ve kanuni milkiyetine iligkin herhangi bir arastirma
yapedmamis olup bu konuda herhangl bir sorumlulugumuz bulunmamaktadie, Bu gahsmada sirket igin bulunan
deger alim veya satirn fiyat: olarak da esas teskil etmemektedir ve stmemelidir, Buna ilave olarak; bulunan deger
dzerinden alm-satim islemi yapilmas: ve/veya islemin teminatiandinimas, bu cahsmaya dihil editmemis olan
birgok faktdrin de gbz énlnde bulundurulmasini gerektirmektedir. Bizim Menkul Degerler AL alm-zatim
vefveya teminatiandirma tglemlerinde herhangi bir yOkGmidiik veya sorumlulsk kabul etmemektedic we
etrmayecektir,

Bu degerleme caliymasinda Sirket yetkifilerinin tarafimaa lletmis oldufu verilerden, projeksiyoniardan ve
raporlardan yararlaniimastir. Sirketimiz, bu bilgilerin makul Giehde degerlendiriidifinde bariz sekilde gergege
aykan elduguna fligkin bir sipheye ulagamamistir. Bununla bidlikte elde edilmis olan bilgi ve belgelerin
dagruluguna guvenmis elup; by bilgiterin dofrulufu kenusunda sirketimiz veya galganlan tarafindan herhang bir
beyan verilmemigtic ve bu konuda herhangi bir sorumiluluk da kabel adilmemistir ve edilmeyecoktir,

Raporun bitinligind ve deferlemenin daha anlasidic elmasin saflamak adina Sirket yetkililerinin tassfimiza
letmis oldufu verller diginda BMD'nin givenlr sldugunu disindlbgl yayimlanmes bllgilerden wva vari
kaynaklanndan derlenmiy veriler de raporda kullanidmigor. Kullanilan bilgilerin hataseiifs vefveya eksiksizligi
konusunda BMD hichir sekilde sorumiu tutulamaz, Ayreca, burada yer alan tahmin, yorum ve tavsoaler rapor
tarihi itibariyle gecerlidir, BMD Kurumsal Finansman Baliml daha dnes hazrladeg va da daha senra hazirlayacag
raporiarda bu raporda sunulan ghris ve tavsiyelerden farkl va da bu raporda sunulan gbrig ve tavsivelerle cellzen
bagka tahmin, yorum ve tavsiyelerde bulunabilir. Celiven fikir ve tavsiveler bu raporun hazdanma ramanindan
farkh zaman dilimlerine igaret edigor, farkh anafiz yantemlerin igeriyor va da faskl varsayimiarda bulusuysr
olabilir, Boyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardakl tavsiye ve gériglerle cefisen diger BMD Kurumsal Finansman
Bolumi raporlarim okuyucunun dikkatine sunma zorunlulufu yoktur,

Bu deflerleme calismasi, Sirket yetkiliterinin sagladss verileri baz alarak Bin Ulagim‘in sahip olabileceg! phyasa
dederi haklndaki girigiimizi yanstmakta olup, burada yer alan tshminler, beklentiler veya diger bilgilerin
miakul olmasi veya baganss konusunda highir beyan verilmemistir ve verilmeyecektic ve bu konuda herhangi bir
sorumluluk kabul edifmemistir ve edilmeyecektir

Bu dederleme cahismasinin kullandmas: sonucunda dodabilecek olan dogrudan veya delayh zararlardan sickatirniz
ve calganlan hichir sekilde sorumly olmayacaktr, Bu rapor, degerfemesi yapilon sirket ile [igill ihtivag
duyulabilecak bltln veriler icarivor kabul edilmemelidir,

fsbu fiyat tespit raporunun hamranmas kapsaminda UDS 105 Degerlerme Yaklasimlan ve Yontemier'nde
belirtilen Gelir Yaklagimi ve Pazar Yaklagim dikkate alinmigtrr, Sitket'in hizmetlerinin ézsl hilgi peraktiren suregler
sonucy ortaya pkan nitelikte olmasi ve fasllyetlerindeki verimlilik lle marka bilinirlifigine dayanan genis misteri
tabansna sahip olmas reticesinde sabis ve pazarlama faalfyatierindekl konume ve bu sebeple esit faydaya sahip
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bagka bir varlifin elde edilme maliyetinin hesaplanamayacak olmas: ve faalivetlerinin sirekdi oldugunun
disiiniimes| gibi gerekcelerden otiind mallyet yakiagin degereme kapsaminda kullanidmamastir.

Gelir Yaklagimi (Indirgenmis Nakit Akimian)

Raparun igili yerlerindeki varsayimlar sonras: 1 Temmuz 2024 tarthinden Itibaren girketin Gretmeyi planlzdig
FAVOK rakamendan, Kurumlar Vergisi, sabit kiymet yatmmi ve her yil igin gerekecek ilave isletme sermayesi
disiilerek serbest nakit akimlar hesaplanmistr,

Serbest nakit akimian 310,21 ADSM jle 30.06.2024 tarihine indirgenmis ve Sirket icin net borg Ancesi
424.447.130 § firma degeri hesaplanmistir. Firma defierine 866.556 % net nakit eklenerek 30.06.2024 itibariyle
425,313,686 5 pivasa deferi hesaplanmistir. 30.06.2024 tarihli hesaplanan piyasa defer| Szsermaye maliyeti ile
82 glin bilegikiendiriterek degerleme tarihi olan 20 Eyiil 2024'teki piyasa deferi 437.807.646 $ hesaplanmistir
sirket icin, 20 Eytll 2024 glnd saat 15:30'da TCMB tarafindan belirlenen gosterge niteligindeki dolar alis kuru
odan 33,9531 TL baz ahnarak, 14.864,926,795 TL pivaza deferl hesaplanmistic

Bin Ulasim INA Degerl, USD 20.09:2024
UE Eer Binplme Orani 1%
Firma Degeri, USD 424.447.130
MNet Borg (Nakit), 5D -E66.556
Piyasa Degeri @30.06.2024 425.313.686
Piyasa Degerl @20.09.2024 437.807.546
TCMB Dolar/TL Al Kuru E@20,05.2024 33,9531
Piyasa Degeri @20.09.2024, TL 14.864.926.7595

Pazar Yaklagimi [Carpan Analizi)

Yurt igi benzer girketler clarak, BiST'te iglem garen, hilijim sektdrinde yer alan ve yazlim/teknoloji slanmda
faafivet gosteren 31 adet sirketten olugan drneklomin 20 Eylil 2024 tarlhinde Finnet Analiz Ekspert prograrmindan
temin edilen USD bazh FO/FAVOK garpanlan dikkate alinmistir. Ornekiemin FO/FAVOK garpanlannin artalamasi
22,51x seviyesindeyken medyan 15,97x seviyesindedir. 5x'ten kigik ve 40x'tan blylk carpanlar haric medyan
ize 15,08 hesaplanmakiadir,

Bin Ulagim’in 20247 FANVOK'D 10.696.728 USD we 2025T FAVOK'D 26.996.311 USD'dir, 20.06.2024 tarhine
indirgenmis FAVOR'ler lse 20247 igin 10,535,983 ve 2025T igin 24.495.251 USD hesaplanmaktadic. Benzer sirket
carpanlarindan hesaplanan 15,08Bx FO/FAVOK carpaniyla Bin Wasirm icin 2024T FAVOR Unden 159,755,726 USD
ve 20257 FAVOK Onden 370,270,146 USD piyasa defier] hesaplanmister, Bu deferler esit afisriklandirilarak Bin
Ulagim igin 265.012.936 USD pivasa deferi hesaplanirken 20 EyIGl 2024 tarihll TCMB dolar/TL alig kuru olan
33,8531 ile B.99E.010,705 TL pivasa deferine ulagilrmistir

Bin UWassm FAYOK. USD
Nominal FAVOK 4.002 444 6,694,284 10.696. 726 $6.996.311
30.06. 2024 indirgenmis FAVOK 4.002.484 £.533.539 10.535.983 24,455,251

Bin Llasim FO/FAVOE Degerlamesh, USD

I0.06.2024'e indirgenmis FAVOE 10,535,983 24,495,251
Benzer Sirketler FO f FAVOK Carpari 15,08 15,08
Carpan Degerl, LUSD 158,755,726 A70L270.1465
Agirlik S0.0% S50
Ortalama Carpan Deferi, USD 265.012.836
TCME Ciodary TL Alig Kuru @20009, 2024 33,9531
Ortalama Carpan Degerl, TL B.A98.010.705
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Halka Arz Degeri

Bin Wagirm ézelinde benzer sirket sayisinin duzidk olmasi ve bu sirketlerin henlz positif faalipet kam Gretemivor
oimasi nedeniyle carpan analizi yurtics bilisim sektéed girketler dzerinden vagdmistir, UDS 105 40,2 maddesinde
“Agalida yer verilen durumtarda, gelir yaklagiminin uygulanmas: ve bu yakiagima Gneml] v veya anlaml agirik
veriimesi gerekli gbrilmektedin

la} varhgin gelir yaratma kabifivetinin ketihmeonn gaziyle degerl etkileyan cok Gnemil bir unsur slmass,

(b} degerleme konusu varhikia ilgil gelecekteki gefirin miktan ve zamanlamasina iliskin makul tabminler meyeut
elmakia birfikte, llgili pazar emsalierinin varsa bile az sayda olmasy” Denilmektedls. Bu madde degerlemey
gergeklestirenin gefir yaklagimina daha yiksek afirk vermesinin Gnling agsa da Bin Ukagim'in halka arz &ncesi
deferi tespit edilirken TNA ve garpan metotlanndan hesaplanan degerlere %50°ser agirlik verllmig ve halka arz
Iskontosu Gnoesi 11.931.468,750 TL defer hesaplanrmistir. %23 halka arz iskontosu sonrasindy 9,187.230.937 TL
halka arz piyasa dejerine ulasimstr,

Sirketin projeksiyon angbriler igin vermis oldufu beyan kapsaminda gelir yakiasem ve pivasa yaklagrminda
kublanitan varsayimlar neticesinde 1 TL nominal bedelii pay senedi igin halka arz talep toplama flyati %23 halka
arz skontosu sonrasi 31,85 TL hesaplanmaktadis,

Bin Ulipm Halka Aoz Degeri, T

Metadolaji INa Carpan

Hesaplanan Deger 14.864.926.755 3008 010,705
_ARirlik S0 al%

Nihai Deger 11,931.468.750

Halka Arz [skontosu 23,08

Halka Arz Piyasa Dejeri 9.187.230.937

Jermaye 100,000,000

Talep Toplama Fiyat 91,85

Sermaye Artirimi 12,000,000

Ortak Satig 5,000, 000

Halka Arz Mikian 17.000.000

Halka Arz Biyiikligi 1.551.450.000

Halka Agiklik oram 15,18%

Bu ropordo hesoplanan dederler birpok varsopm e parametreye bodl olup kullomdan versepm we
parametrelerde yagonabilecek degisikiikler sirketin dederi lizerinde oFmir ya de yukor pinll etkide bulunabilir,
Nakit akimian tahmin edilirken Sirket yetkiliter! e istisore edilmiy, varsoyvmilann Grerinden gegimis ve Sivket
yonetiminin ishu raporun ekler kismmdo yer alan beyamng istinoden gelir/gider porometreleri nakit okwm
fohmininde kullamimstir,

Biiyiime evresindeki sirketlerin gelecek dinem nakit akiglarinm tahmin edilmesi olgun sirketiere gére daho zor
olup tahminierde sapma alosibifi dobo fazlade,

Bin Ulagum peni yahinmibarls kapositesing artrmakta v foaliyet gistermep planfodign vend Glkelerle gelinerini
artrmay: hedeflemektediv. Projeksivon déneminde dngdrilen nokit okmiormda bu biytimenin etkis/
glrilecek oisa da gegmis operasyonel ve finansal verilerden ayrismas: normal karsdommaktadir,

Gergeklesen sonuglar ve finansal projeksiyenlar podu zaman birebir uyusmoz, tohmin edifenie gerpekilesen
veriler farkliik arz eder. Buna, kimi zoman lrade digi gelsen tlaylar ve piyasa sortlon e difer sortiordn vukuy
bulan ve dngdriilemeyen degisikiikier sebep olur. Bu nedenie dederleme polismomz 2024 ve sonroki yillarg
iligkin finansol ve dider projeksiyoniann gergeklesacedine doir bir teminat olarak kabul ediimemelidir, Piyaso
sartiarinda we/veya difjer sortlordo, dngdrdienierin diinde vukuu Bulan gelizmelerden dolay sorumifuiuvk
alemamie miimkiin deglidir. Ote yondan, rapor tarihinden sonra olusan pivase sartian vefveyn dider sartior
deleyisryla, bu raporu yeniden tanzim etme yo da revize etme yilkimiiiggimiiz bulunmamaktadir.

Bizim Menkul Deferler 4,5,
23 Eylil 2024 »
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1. Bin Ulagim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.5. & Sekttr Hakkinda Bilgi
1.1.Kisaca Bin Ulasim ve Bagh Ortakliklan Hakkinda Bilgi

Bin Litagirn ve Akilli jehir Teknolojileri A5., elektrikii skuter ve mikromobilite alanlaninda fasliyet gistermeak igin
2013 yilinda bey gercek kisi tarafindan kurulmugtur, 1000 Yatrmmiar Holding A5 nin almaes abdugu karar wrarinca
wirket’e yabinm yaprimas hedeflenmis ve bu vesileyle 2022 winda Sirkat'in sermayesini %E9'una tekablil eden
paylan 1000 Yanunmlar Holding A.5. ("BINHO®| tarafindan devralinrmigtr. Devealindig ginden bugine finansal
yatirim olarak BINHO portfiyviinde Sirket ver almaktadir. Sicket'in faaltyetierin yurticinde ve yurtdisinda geligmes|
fle birlikte elektrikli skuter ve mikromobilite alanlannda Avrupa'min Bnch sicketleringen b olmas
hedefienmektedir,

lbu rapor tarihi itbariyle Bin Wapm'sn ddenmis sermayesi 100.000.000 TL olup 1000 Yatinmlar Holding A5,
43.000.000 TL sermaye ve %89 ortakhk oran ile en biyiik hissedar kenumunda olup 20.000.000 TL nominal
bedelli A Grubu paylarin da sahibidir, Sirket Esas Sozlesmesi uyarines genal kurul toplantlznnda A grubu pay
sahiplerinin 5 oy hakia, B grubu pay sahiplerinin 1 oy hakk bulunmaktadir, Ayrica Esas Sozlesme’nin “Yénetim
Kurulu ve Siresi® baghkh 7, maddesi uyarinca en az 5 en fazla 11 Gyeden olugacak Yonetim Kerulu'nun 5 Dyeden
clugrnasi halinde 2 {iki} Oyesi; 6 veya 7 Uyeden alugmas halinde 3 (Og) Oyest; B veya 9 dyeden alusmas: halinda 4
(dirt] lyesi; 10 ve en fazla 11 lyeden olugmas halinde 5 (bes) Oyesi A Grubu pay sahipler tarafindsn beliranecek
adayiar arasindan genel kurul tarafindan sacilir, B Grubu paylann highir imtivaz bulunmamaktadir,

Biri Ulasim Ortaklik Yapss 23.09.2024
Drtak Sermaye, [TL) Ortakik Orami
1000 Yatinmiar Holding A5 45,000,000 E: =R
Viwa Edge Telecom Bulpasia Limited 5.000.000 50
Re-Ple Portity Yanetimd 4.5 MnBin GSYF 4. 500000 4.5%
Bualls Girigim Sermayesi Yatinm Ortekhf 5. LO00uaon 1,0%
Re-Fie Portfty Yonetimi &5, Altun Capital G5YF S00.000 0,5%
TOPLAM 104, 000,000 100,0%

Bin Ulagrm, T.C. Wasbrma ve Altyapi Bakanhi nezdinde vamlan elektrikli skuter meveuat dozenbenme
taligmalaning katihm saglamistir, Elektrikll Skuter Yonetmeligi'nin 14.04.2021 tarlh ve 31454 savl Resmi
Garete'de yayimlanarak ylrirldge girmesinin ardindan Bin Wasim, T.C. Ulagtrma ve Altyap Bakanlig nezdindae
yaptig bagvury sonucunda BKN.E-5.1113304.1 belge numarali ve 29.04.2021 verilig tarihli yetki balgesini almistir.
Elektrikli Skuter Yonetmeligi'nin yayinlanmasi lle birdikte Tirkiye'de biyiikgehir olan illerde Ulassm Koordinasyen
Merkezi'ne [UKOME) ve biyiksehir olmayan Hlerde il trafik kemisyanuna yapslan basvurular neticesinda ilgifi il
genelinde belirlenen ilgalerde elektrikl skuter kullanim izinleri alnmaktadsr. Bin Ulasim, isbu ragor tarihiitibanyla
istanbul, Konya, Antalya, Eskigehir, Kocaeli, Gaziantep, Adana, Bursa, Samsun, Sakarya ve Usak iflerinde elaktrikli
skuter kiralama hizmeti faaliyetinde bulunmaltadir. Sirket, halihazirda hizmet verdigi iflerin disinda farkl illerde
de elektrikil skuter kirglama i yapmak (zere altyaps calismalanni devam ettirmektedir. Ayrica istanbul'da veni
ligelerde fagliyet géstermek ve mavout baz ligelerde says artigr igin Istanbul UKOME'ye ek kota bagvurust
yapilmigtir ve yeni kota bagwurusu kabul ediimistic. Ek slarak Bin Wasim, Muglz llinde 5 lice igin de halihazirda
izin talebinde bulunmugtur ve vakin zamanda sonuglanmas: beklenmektedic,

Bin Llagim ayrica 2022-2023 yillarinda yurt depinda 7 adet bagii ortakhik kurmugtur. Sirket aynca, bagh orakliklarn
vasitasiyla da mikromaobilite sektdr kapsaminda cesitll Ulkelerde faalivetlorini stirdirmektedir. Sirket'in bagl
oriaklarina liskin bitgher bisaca asagidaki sekildedir;

Bagh Ortaklklar Driaklik Pay, %
Bendin Bulgarka ECOD0 100%:
BinBin BH d.o.0 100%
HinBin Hrvatska d.o.o 100
Cyprus SinBin Micrormobility Limitad® 95%
Binin Skuter Docel Skap|e 100%
BinBin fAzerbalfan Mahdwed Masulbyyatl Comiyyati® %%
BinBin Albansa Mohility SHPE 1005
Ekalog Bilgi ve Earth Sistemn Hizmatler ve Ticaret Ananim Sirketi S0

1*) i Basgis artnklkler goyr fosd konemeae
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BinBln Bulgaria EQOD

ilgiti artakik Bulgaristan'da mikromobilite slaninda faaliet gostermek ve kullanicilars kisa sorell kiralama
hizmetieri vermek adma bagh ortaklik clarak kurulmustur ve halen faaldir, Bulgaristan'da aktif olarak hizmet
verilen gehir Sofva’dir, Sirket'in %100 bagh artakidr konumundadir,

BinBin BH d.a.a.

ligili ortakhk Bosna Hersek'te mikromobilite alaninda faalivet géstermek ve kullansilara kisa sirell kiratama
hizmetleri vermek adina bajh ortaklik olarak kurulmugtur ve halen faaldir. Bosna Hersek'te aktif olzrak hizmet
verilen sehirler ise Saraybosna, Mostar, Banja Luka®dir. Sirket'in %100 bagl ortakhi konumundadir.

BinBin Hrvatsha d.o.0,

ligili ortakik Hirvatistan'da mikromobilite alaninda faaliyet gastermek ve kullamiolara kisa sireli kiralama
hizmetleri vermek adina bagl ortaklik olarak kurulmustur ve halen faakdic, Hirvatistan'da aktif olarak hizmet
weriten gehirer ise Cakovec'dir, Sicket'in %100 bagh ortaklif kenumundadr.

Cyprus BinBin Micromobility Limited
Ifgili eriaklik KKTC'de mikromobifite alaminda faalivet gostermek ve kullaniclara kisa streli kiralama hizmetlerd
vermek adina bagh ortaklic olarak kensimugtur vie ancak su an gayel faal durumdadir,

Ein Bin Skuter Docel Skopje

lgili artakhk Kuzey Makedanya'da mikromobilize ataninda faaliyat géstermek ve kullamcilara kisa sirell kiralama
hizmetheri vermek adina bagh ortaklik olarak kurulmugtur ve halen faaldie, Kuzey Makedonya'da aktil elarak
hizmet verilen gehirler ise Uskdp'tir. Sirket'in %100 bagl ortakhi@ konumundadir,

BinBin Azerbaijan Mahdud Masuliyyatli Camiyyati
ilgill ortaklik Azerbayean'da mikromobilite alaninda faalivet géstermek ve kullanicilara kisa sdrell kiralama
hizmetleri vermek adini bafh ortaklik olarak kurulmugtur ve ancak su an gayri faal durumdadir,

BinBin Albania Mability Shpk

lgili ortaklik Armavutiuk'ta mikromobilite alaninda faaliyet géstermek ve kullamclars ksa sdreli Kiralama
hirmetlerl vermek adina bafifli artaklk olarak kurulmostur ve halen faaldir. Arnavotiuk'ta Bulusan sirketin
operasyonel kurulum asamalan devam etmektedir. Sirket'in %100 bagh ortakhf konumundadir,

Bulgaristan, Bosna Hersek, Kuzey Makedonya ve Armavutiukta bulunan bagils artakliklar aktif olarak e-skuter
kiralama hizmetl vermektedir. Azerbaycan’da, Hirvatistan'da ve K.K.T.C.'de bulunan bagh ortakiik faalivetier se
lilkeler ozefinde operasyonel karar neticesinde askiya alinmistor, Sirket tarafindan Avrupa'da faallyet gastermek
#in Ozelllkle Balkan Glkeberinin seglime sebepleri, ligili Glkalerde bu alanda faaliyet gosteren herhangi bir rakibin
olmayegl ve pazara ilk giren sirketin Bin Utagim olmasidie. Bu sebeple Sirket, Balkan Glkelerinde pazara ik glren
firrna olarak elektrikli skuter kiralama sektbrinde pazar payim ciddi seklide artirmigbr, Bin Ulasim, meveutts
paylagimi e-skuter hizmeti verdigi dfkelerde e-bike v e-moped kiralama hizmeti icin géirdsmelerini devam
ettirmektedir.

Bin Wagim, kullamcilara daha Iyl bir deneyim sunmak amaciyla faaliyetiering basladii yil slan 2019 yilindan
itibaren BinBin uygulamasini App Store ve Google Play'de ve 2022 vl son cevrediicinde Huswel AppGalleny'de
kullarima sunmustur,

alrket, kullaniclaring en iyi deneyiml sunmak igin veriye dayal analizlere ve akslli operasyonel stratejilers bindik
onem vermektedir. Sirisy verilerinl detayh bir gekilde inceleyerek, hangi bélgelerde daha yiksek talep oldugunu
tespit etrmekte ve bu analizler sonucunda olusturylan s haritalen, sahadaki e-skutererin en gok iktivac duyulan
bolgalerde konumlanmasina olanak tamimaktadir, Bu sayede, kullamictar en vakin e-skuteri bulabilmekte ve
bekleme sireleri minimuma inerek sirks deneyimi ivilestiriimektadir,

Bin Ulagim, talep yofuniufu elen noktalar belirledikten sonra, cihazlanni bu bodgeterde kenumiandirmak igin
dengelerne caligmalan yapmaktadir. Bu slireq, hem kullamo taleplerine huh bir sekilde yanit veriimesini
saglamakta hem de operasyonel kaynaklarsn daha etkin kullandmasina aianak tansmaktadsr. Sonug alarak, sehir
ici robiliteyi daha akil, verimll ve kullanc dostu hale getirirken bu venilikgl yaklagimi, sadeca kullamio
mermnuniyetini artirmakla kalmayip sy zamanda gehri daha iyi tanimasina ve hizrmetierini sirekll olarsk
optimize etmesine yardimeo olmaktadir,

sirket, belirli bir siiredir kiralanmamig olan cihazlan tespit ederek, bu cihazlara mobil uygulamasinda otomatik
indifimier uygulamaktadir. Bu Indirimler, kullamcilann Bu chazlan tersih etmelaring tesvik ederken, chaziann
sahada daha aktif bir gekilde kullamimasin saflamaktadir. Baylace, cihazlarin abl kalma sitesi minimize edilerek,
hizmetlerin daha etkin ve verimli bir sekilde sunulmas hedeflanmektedir. Bu strateji, sadece kubzmolan daha
cazip fiyatlarla bulugturmaklz kalmayip aymi zamanda Sirket'in operasyanel maliyetierinl de disirmektedir,

BMD™ itz
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Cihazlann hareket ettifimesi, yeniden konumlandirma ihtivaom azaltmakta ve operasyonel sOreclerin daka
ekonomik bir gekilde yinetilmesini saflamaktadir, Bu sayede Sirket, hem kullanici memnuniveting artirmakta hem
de kaynaklarini daha verimll kullanarak sirdirilebilir bir i§ modeli olusturmaktadr.

Bin Ulagim, kullan) kazamimi stratejisinin bir pargas: olarak, yeni kullamscilaring ik sirislerini dcretsiz
sunmaktadir. Bu teklif, mikromokilite hizmetlerini denemek isteven ancak bu afanda yveni olan kullanicilar igln bie
firsat sunmaktadic, llk soris Dcretsiz teklifi savesinde, kullamcolar Sicket’in sagladi@ kofayliklan, esnekiigl ve
cevrecl ulagm avantajlanni deneyimleme sans bulmaktadir. Bu teklif jie sadece yenl kullamoilarin hizmetle
tangmasinl saflamakla kalmayip ayni zamanda daha geniy bir  kitleyi gevrecl ulasim  altematiflerine
yonlendirmektedir. Mikromobilite gézumleri, sehir ig ulasimin daha sirdirilebilic hale getirilmesine katkida
bulunurken bu teklifle gevreye duyarl bir ulasim segeneginin banimsenmesi de hedaflenmektedir,

Bin Ulagim, kullamalannin hizmetie etkilesimlerini artirmak amaciyla, belirfi bir sire boyunca sl
gerceklestirmemiy kullamolar igin cesitli indirim kampanyalan dizeniemektedic, By indirimier, kullsmelar
yeniden hizmeti killanmaya tesvik ederken, Sirket ile olan baglann giiglendirmekte ve kullanicilanin Sicket'in
sundufiu avantajlardan dilzenli olarak yararfanmalan saflanmaltadir,

Her kullantciun kending ozgi ihtiyaglanni ve tercihlerini gbz 8nlnde bulundurarak misteri yobouluk
kampanyalan olujturulmaktadir, Bu kampanyalar, kullaniolann hizmetie tarsmasindan baslayarak, sdrekli
kullanim ve baghlk agamalanna kadar olan sireci kapsamaktadir, Kullamalann intiyaglanna gére Seellestiriimis
bu kampanyalar, Bin Ulagim'in sundugu hizmetlerin her agamasinda kullansc deneyimini optimize etmeyl ve
miigteri memnaunkyetin &n (st sevivede tutmeay amaclamaktadr,

Bu kapsamli tutundurma ve mister yolculugu stratejiled, Bin Ulasm’in kullamelann sadece bir kez defil, uzun
vedede hizmetle etkilegim halinde tutmasini amaglamaktadie. Béylece kullancilarinim sadakatini kazanarak,
sturdirilebific bir biylme ve baganli bir migteri lligkilerl yonetimi gergeklestirimektedic, Bin Ulagim,
kullasieslarmin ibtiyaglanna yénelik esnek ve ekonomik gbzlimler sunmak icin siirils paketlerini hayata Begirmistir,
Bu paketier, ddzenli clarak e-skuter kullanan kullaniclar igin daha avantajl siriisler sunarak, sehir igi mobiliceyi
daha hesapl hale getirmektedir.

Bin Ulagim, &zellikle kredi kartr sahiplifinin disik oldufu yurtdes bblgelerinde kredi kart sahibl olmayan veya
kart kullanimini tercih etmeyen kullanscilar igin anlagmall kiosklardan nakit ile satin alabilecekler s-skuter
kullarem bakivesi sunmaktadic, Béyielikle, kullarucdann nakit adema e Bin Ulagim'in higmetering erigim
saglamalanni mumkin kilarak, hizmetlerin daha genig kitlelere ulasmasine amaglanmaktadir. Bu poztim He
herkesin cevrecl ve uygun maliyetli ulagim altematiflerine erisimi hedeflenmektedir, Bu yaklasim Sirket'in herkes
igin erigilehilir bir mobilite hizmeti sunma misyonunu desteklemektedir,

Bin Ulapim, kullanicifanmin ihtiyaglanna her an yanit vereblimek |gin operasyon yirGttOgl bélgelerde cagn
merkezi destek hizmeti sunmasirin vaminda kuflaniclann kendi islermnlerini mobil uygulama Dzerindan izl ve
kolay bir sekilde halledebilmeteri igin sirekli gelistirmeler yapmaktadar.

Mobil uygulama Uzerinden saglanan bu imkanlar, §irket'in maliyetierini de dosdrrmesine katioda bulunmakeadir,
Eullamscifanin gofiu iglemi kendi baslanna halledebilmesi, destek merkezl Geerindeki ylukl azaltmakta ve
maliyetierin optimize edilmesini saglamaktadir. Aym zamanda, kullanicilanin serunlanni ve ihtiyagkaring en bzl
sekilde ghzebilmelar saglanmaktadir,

31.12.2022 000G 2023 | 30,06.2024
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Shuter Elralama Faaliyetleri

Shuter kivalama yeni mikster] sayiss/adet GER.915 1.796.320 TE49,. 500 206,107 158,164
Frilk e fimirm bl -ER9% -33, 3%
Shutter siiniiy says fadet 3770354 | 17445134 | 15902324 4125446 | 3.173.508
Filkd Qi FEZ A% H.9% -2 0%
Skuter sdriy soresi‘dakika A6, T23.00% | 172,433,305 | 108,877,019 | 39,308 357 | 26 745,598
il Dz 269,1% -36.5% | aax

Keprak: Holko A rhoomes

2024°Gn Ik yarisinda yeni kullanic sayis ve sbrily sayisanda 23% diisis yaganmigtir, Bu diigisin ana sebeplerinden
biri, enfiasyon kiynakh siirls fiyatlannda yaganan artis ve zam olgusudur, Sicket'in bunu yapma sebebl meveut
floyu korumak ve skuterlerin yipranmasim énlemektic, Bunlara ek olarak 2023 Ocak aynda 5 vagish gin varken
2024 Ocak myenda 14 yafsh ghn gegirilmesi ve 2024 Il gayrek ve ikinei ceyrekte mevsimsellik etkisinin fagla
olmassdir,
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30.06.2024 tarihi itibaryla Sirket'in kayit tamamiayan kullan sayis Torkiye'de 3.649.211 olup striis yapan
kullanse sayis ise 2.476.636°dir, Kayit tamamiayan kullanscilanin Sirket'in operasyon yorittigl bolgeler disindan
dis ofabilmesi durumuna bagh olarak arada fark olugmaktadie,

Tirkiye'den sonra en yiksek kullanioi sayisi 115.029 ile Bosna Hersek olurken sirls yapan kullanec sayis 65.993
adettir. Bosna Hersek'l Bulgaristan ve Makedanys vaklasik 59000 kullanscr sayisi ve 32 = 34 bin slrlks vapan
Eullanic sayis ile takip etmektedir.

Eurey Kibrns ToOrk Cuemburiveli'nde 5550, Hirvatistan'da 4.331, Armavutiukta 1,938 kullarme bulunurken
Azerbayean’da 591 adattir,

Bin Ulagim (lkelere Gare Kullamici Sayitan

mEaynth
115.029
Sdlrikg Yapan
5,993
58.722 58 F32
31810
555”140—1 4331 379 1938 1938 331 591 4y
== i
Tikrliye Bowna Herssh  Bulgeristan  Mskedonya KKTE Hirvstistan  Arnavutivh  Azechaycan

Jirket’in 30.06.2024 tarihi Itibarsyla filosunda yurt ici 200085 ve yurt disi 2.950 almak Orere toplamda yaklagsik
23,887 adet skuter bulunmakta olup filonun %87 20'si yurt Igi ve %12,80% yurt disinda konumlandindrmigtr.
Sayilan verilen skutererin tamarm girkete ait slup #Grmal niteligindedir. fhracp filosundaki  skuterderin
yerilestiilmesi ve millifestiriimasi konusunda da calgmalarina devam etmektedir. 2025 yilinm son geyregi
itibaniyla Jirket, vurt igl filosunun %30'uk kismine verli skuterier ile dediiztirmeyl hadeliemektedir, Es zamanl
odarak e-skuterlerin tamir ve bakiminda kullanan bazi parcalann yurtiginde drettirimesi ile yerli yadek parca
kullaniring baglarmgtir. Elektrikli Skuter Yonetmeli§l kapsaminda yetki belgesi sahipleri, hizmat verecekler] g-
skuterlerin en az %30'u igin, e-skuterlerin Sanayl ve Teknolofi Bakanlf tarafindan yayimlanacak teblif ile
befifienecek yerlifk esaslaring uyguniufunu gosteren TSE Uygunluk Belgesi almakla yikimlidirler. Bu kapsarmda
potansiyel isbirlikleri konusunda arastirmalar devam etrmektedir,

Bin Wlagim'in 2018 yilindan beri sahada kullamirme sunmug sldugu skuterderin marka ve modelias ile kullanio
mobil uygulamaya ait gorseller asagida verlmektedis
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BinBin Mobil Uygulamas:

= Similgin-Kadar-Ode (Kredi Kart)
iy, BinPazs Pokstier

B Cirdan Bokiyes) s Odamn

Jirketin faaliyer phsterdifi ulagtirma ve mikromobiite sektBed Tirkiye'de yeni gelisen bir sekt@rdor, Sirket
tarafindan tespit edilen ve Tlrkiye genslinde gagmisten bugiine dek elektrikli skuter kiralama sektbrinde faaliyiet
Bosteren yaklagik 30 adet firma olduiu tahmin edilmekle birlikte, Sirketin fazliyet gasterdig ilar ve skuter sayilar)
dikkate alndiginda Tlrkive'de Mart markasindan sonra elektrikll skuter kiralama seksbrinda 2. sirada ve Bnde
gelen firmalardan bir oldugu tahmin ediimektedis,

Bin Ulagim Onemil Kilometre Taslan

Tarih Onemli Gellsmeler

® Sam S0t Sanayi ve Ticeret A.S.'nin Dnvani Bin Ulagim ve Akl Sehir Teknolajilers A5, ofarak
degigtirilmis ve bu Grvan degigikligi 19 Eyill 2019 tarihinde Istanbul Ticaset Sicll MOduriogd
rezdinde tescil ediimig, 25 Eylil 2019 tarihli ve 9916 Sayil Tirkiye Ticaret Sicl Gazetesinde llan
2013 edilmistir, Ayni tarihte Sirketin faalivet konusu da degistirlerak bugtnki halin] almestir,

*  Sirket, 2009 yrirun Ekim ayinda Istanbul Avrupa vakasinda faalivets baslarmstir. Faallyetlering
hala devam etmektedir,

o ket tarafindan, 06.03.2020 tarthinde Istanbul Havalimani'nda ig ve dig hatlar gelen yoleu
atanlarinda kuflanicilara elektrixli skuter kiralama hizmeti verlimeye baglanmestir,

®  Sirket tarafindan Torkiye genelinde baxn Universiteler ile i birligine gidilmis ve bu kapsamda
dniversite kampdslerinde de ulagim alternatifi olarak yer almaya baglamistir. Sirket: Marmars
Universitesi, Eskijehir Anadoly Oniversites, Akdenlz Oniversitesi, Sakarys Universitesi
2020 kampislerinde kullanicilara elektrikli skuter kiralama hizmeti vermektedir,

®  girket, 2020 yiinin Haziran ayinds Istanbul Anadolu yakasinda faalivete basiamsti,
Faaliyetlerine hala devam etmektedir,

e Girket, 2020 yilinin Aralik ayinda Konya ilinde faaliyete baglamastir, Faaliyetiering hala devam
etmaktedir,

= Gerket, T.C. Ulagtrrma ve Altyap Bakanh§ nezdinde vapilan elektrikli skuter mevzuat dizenlenme
gahsmalanna katihm saglamistr. Elektrikli Skuter Yonatmel|@'nin 14.04,2021 tarh ve 31454
sayih Resmi Gazete'de yayimlanarak ylriirlige girmesinin ardindan Sirket, T.C. Utagtirma ve
Altyaps Bakanlig) nezdinde yvaptifi basweru sonucunda BEN,E-5.1112304.1 belge numaral ve
2021 29.04.2021 veriliy tarihll yetkl belgesini aimastir,

= Jirket tarafindan Tdrk Patent ve Marka Kurumu [“TPME®) nezdinde yapilan bagwuru sonucunda
BinBin Skuters markas 05.04.2021 tarihinde 09 / 12 / 28 £ 35 / 37 / 39 Nace simiflarinda karuma
salamak Dzere tescil edilmis ve aktif olarak kullanidmaya baglanmestir,

]
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12.04.2021 tarihinde Sirkatin 5.000.000 TL olan sermayesi BBL.353,00 TL artigla 5.882.353 Tl'yve
ylkseltiimig ve tamam muvazaadan ari gekilde nakden ddenmistir.

26.11.2021 tarihinde Sirketin 5.882.353 TL olan sermayesi 727.034 TL artisia 6605387 Tl'ye
yitkseltilmis ve tamarm muvazaadan ari sekilde nakden édenmistic.

sirket, 2021 yimin Mart #yinda Antalya ilinde faaliyete baglamistir, Fagliyetierine hala devam
etmektedir.

irket, 2021 whimin Mart @yinda Kayseri ilinde faalivete baslamistr. 12 Aralk 2023 tarihinde
Raysern ilindeki faalhyet son bulmugtur,

sirket, 2021 yilinin Mayis @yinda Samsun ifinde faaliyete baglamistir, Faaliyetierine hala devam
etmektadir.

Sirket, 28 Temmuz 2021 tarihinde Eskigehir llinde faaliyete baslamistir. Faaliyetierine haia
devam etmektedir,

Sirket, 16 Aralik 2021 tarihinde Sakarya (linde taaliyete baslarmistir. Faalivetlerine hala devam
etmkbedic,

sirket, 19 Agustos 2021 taritinde lzmir ilinde faallyete baglamustir, Afustos 2023 tarihinde lzmir
ilindeki faalyati sen bulmuster,

Jirket, 26 Afustos 2021 tarihinde Kocaeli [linde faalivete baslamstir, Faaliyetierine hala devam
etmektedir,

Sirket, 23 Haziran 2021 terhinde Antalya flinin Alanya iigesinde faalivete baslamestir,
Fanliyetierine hala devam strakiadir,

wirket, 30 Eylil 2021 tarihinde Bursa llinde faaliyete baglamstir, Fazliyetlering hala devam
etmaktadir.

#rket, 11 Kasim 2021 tarihinde Adana ilinde faalivete baslamustir, Faaliyetferine hala devam
etmektedir,

2022

Kurumsallagma caligmalari kapsaminda Sicketin sermayesinim %897una tekabil sden panylan
1000 Yatirimlar Holding A.5. tarafindan devralinmestir,

#irket, 22 Mart 2022 tarihinde Trabeon (linde faaliyete baslamistir, 22 Mart 2023 tarlhinde
Trabzon ilindeki faalivet] son bulmustur,

virket, 25 jubat 2022 tarihinde Divarbakir llinde fasiivete baslamistir. Eyldl 2023 tarihinde
Biyarbakir llindeki faaliyeti son bulmustur,

Sirket, 9 Mart 2022 tarihinde Gaziantap ilinde Moaliyote baslamstir. Faalipetiaring hala devam
etmektedir.

girket, 22 Hazlran 2022 tarihinde Usak llinde faalivete baslamistir, Faalivetierine hala devam
etmaktadir,

=irket, 2022 yilinda Bulgaristan'da BinBin Bulgaria EDOD Gnvani ile bir baglh ortaklk kurmug ve
12 Mayis 2022 tarihinde Sofya sehrinde faaliyete baslamistr. Faaliyetierine hala devam
atmektedir,

#irket, 2023 yilinda Bosna Hersek'de BinBin BH d.o.o, Gnvan lle bir baiih ortakik kurmug ve 28
Haziran 2022 tarihinde Saraybosna (linde faaliyete baslamegtir, Faaliyetlerine hala devam
etmektedir. 27 Agustos 2022 tarihinde Mostar ilinde faaliyete baslamistr. Faaliyetlerine hata
devam etmektedbr,

sirket, 2022 yilinda Hirvatistan'ds BinBin Hrvatska d.o.o invani lle bir bagh ortakik kurmus ve
Austos 2022 de Murter ilinde faallyete baglamstir, Faslivetierine hala devam etmektedir,

Sirket, 2022 yilinda KX T.C.°de Cyprus BinBin bicramability Litd, Onvam lbe bir bagh artaklik
kurmustur, ancak ilgifi sirket operasyonel nedenlerden dolay gayri faal dusrurmdadsr.

2023

Sirket, Besna Hersek'in Banja Luka sehrinde 2023 Misan 3-,.-|nda faaliyeta baslamister.

Bizim Menkul Ter A.S.



Bin Ulagim ve Akilh Sehir Teknolojileri A.5. Fiyat Tespit Raporu

23 Eyliil 2024

®  Sirket, 2023 wilinda Euzey Makedonya'da BIN BIN SKEUTER DODEL Skopie drarn e bir bagh
artakhk kurmug ve 2023 Mayis ayinda Uskilp sehrinde faaliyete baslamistir. Faalivetlerine hala
devam etmektedir,

® Sirket tarafindan, Bin Wasim we Akill Sehir Teknolejilesi 8.5, Beylikdierid Subesi 30,11.2023
tarihinde tescil edilerek ayni tarthli 10963 ol TT5G de ilan edilmistir,

& Sirket, 2023 yili Aralik ayi igerisinge Armavutick"ta BINBIN ALBANIA MOBILITY SHPE Gnvari lla bir
bagh ortakik kurmugtur, ligifi Ulkede skuter kiralama faallyetlerine lliskin operasyonel fasliystier
04.07 . 2024 tarihinda baslamistr.

w2992 23 tarihinde Sirketin 6,609,387 TL olan sermayes] 68.300.613 TL artigla 75.000.000
TLl've yikseltilmiz ve tamarmi emisyon primi olarak gicket éz kayreklarinda mevcut bulunan i
kaynaklardan kargilanmagbr,

]

2024

®  Sirket tarafindan, Bin Ulasim ve Akl Sehir Teknolojileri A5, YTU Teknopark Subes| 20.04.2024
tarihinde tescil edilerak ve 30.04.2024 tarihl 11072 sayih TTSE de (lan edilmastic,

®  Sirket tarafindan, Bin Ulagim ve Akill Sehir Teknolgjilesd 8.5, Pandik Subesi 01.04,2024 tarihinde
tescil edilerek ayni tarihli 11055 sayil TTSG de ilan edifmistir,

® Girket tarafindan, Bin Ulasim wve Akilh Sehir Teknofojlierd A5, Kaliithane Subesi 17.01.2024
tarihinde tescil edilerek ayni tarihli 131002 sawnh TTSG de ilan edilmigtin,

® 14022024 tarlhinde Sirketin 75,000,000 TL olan sermayesi 25.000.000 TL arbsla 100,000,000
TU'ye ylkseltiimis ve tamarm emisyon primi olarak sirket 6z kaynaklannda mevcut bulunan g
kaynakbardan karglanmigtir.

& Girket, Ekolog’un 20,06 2024 tarihinde tesdl edifen sermaye artis: e Ekolog'un %20 oraninga
kissedan olmus ve hemen akabinde 27.06.2024 tarihinde gergeklesen hisse satin alimi
neticesinde ortaklk payin %50 ve gilkkasmistr,

Sirket'in faaliyet gdsterdigi sektirierdeki avantal ve dezavantajlan bashca su sekiidedir:
Avantajlar:

=

Tecribeli bir yonstim kadrosu elmas,

Genig bir i adina sahip olmass,

fatirmlarinim verimili ve yilksek getirifi ofmas,

Mikromobilite gibi sorekli geligmeakte olan sektorlers -gelecefie- vatinm yapgmasindan dolay geliderini
artirma potansivell,

Arz-talep dengesine bagl olarak artan drin ve hizmetler cergevesinde gelirlerini artrma potansiyeli,
subelesmie fagliyetlerinin artarak devam etmesing bagh olarak hizmet verlen alantann yvayginlastinimas ve
dolayisiyla gelirflerinin artma potansiyeli,

Poasa Bilimicliliginin artmasing bagh olarak gelirlerini artirma potanciyeli,

Yazilim ve araztirma gelistirme binmierinin BINHO binyesinde ve ayrica Sirket binyesinde ver alma,
Saha operasyonlanna iliskin istthdam wve wygulamalann Sirket blrvesinde yer almas sayvesinde
ootimizasyonun saglanmasi,

Dezavantajlar:

Mikramgbilite sektdrerinde yvazanan yogun rekabet sebebiyle pefirlerinin bash altrnda kalmasi,
Faalivetlerin yiiritilmesi igin perekli olan faalivet yetki belgelerinin llglll otoritelercs iptal edilmest halinda
fasliyet gelirferinin olumsuz etkilenebilacek olrmiasi,

Diger mikremabilite sirketieryle aym cihazlarin kullanibyer olmass,

Ozefllkle mikromobilite araglarnin artmasiyla yasanan gegls daneminde trafiktekl farkindalik eksikligl
sebabivle kullaniolanin risk albnda olmasi ve sektore karg negatif algl olugmasi,

Mikromobilite sekbbrinde farkl cografi bblgelerde farkh kurallann vygulanmas sebebivie regillasyoenun
hentz sagilanamames olmas:,

Donanim bagimbilfy bulunan Sirketin vasayvabilecegl tedagikel risklar,

=14 =
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L2. Mikromobilite Sektari

Mikromobilite sektéril, hafif ve genalilkle slektrikle caligan araglar kullanarak kullanes), kisa mesafeli mobilite
tozlimler] saflamaya odaklanan ve gehir il ulagimda hela biyoyen bir trendi fade etmektedic. Bu phziimler,
ylurkmek igin gok uzun ancak etomobil veya atobis gibi geleneksel ulazim tOrler igin cok kisa mesafeleri
kapsayacak jekilde tasarlanmigtir, Sekedr, kentsel tikanikli ele almay, kirfiligi azaltmay: ve daha esnek ulasim
seceneklar sunmay amaciamaktadir,

od D

Mikromobilite medir 7 Mikromaobilie ne degildic 7
Insan ghcl veva elekerik . bten yanmels modons odmay mn,
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Kaynmk: ITDP, 2020

#  Mikromobilitenin Faydalan
Dhgiik Maliyetli Dlmass

Mikromobilite araclan igin hem Oretim hem de yakit malivetleri dizgliktdr. Tek bir elektrikli otomobll fiyatina
dizinelerce elektrikli skuter sabin alinabllir ve e-bisikletler daha da ekonamiktir. Kidgok aractar gok diba az enar|
tlkettiginden, yakit maliyetleri de elektrikli Bir skuter icin geleneksel vaya elektrikli bir arabadan ¢ok daha
digkeiir,

Sirdirilebillr Dimas

Ister elektrik ister insan enerisiyle galigsin, mikromobilite araglan geleneksel otomobiflerden ve otobls ve tren
eibl toply tagima segeneklérinden daha sirdirilebilicdir, Fosil vakitlara dayanmaslar, yani kullanimlan dinyanin
sinirll kaynaklann toketmez, Ve sera gaz yaymazlar, yand lklim degisikligine katkida bulunmaziar.

Verimli Dlmas

Mikromobliite araglan kesinlikle otamaobillerden deha ener)i verimlidir, Amasyn: zamandas sehir ici elasim igin de
daha elveriglidider; kullanicilar bir iskeleden kiralayabilic ya da en yakin sracn nerede oldugenu gormek igin hir
uygularmays kentrol edebilir, kiralayabifir ve gidebilivler. Yolculugun sonunda, arac yakmdaki bir yerlestirme
istagyanuna birakabilir ya da herhangl bir yere park edebilirler; by, hir Earaja araba park etmekten ok daha kolay
¥E zaman agisindan daha verimli bir sdrectir,

{Kimmak: Whint Is Micromobiity and How b i Changing Lrban Commiuting) ;
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& Diinyada Mikromebilite Sektdri

Mikromobifite pazan, 2018 wihndan itbaren hizla biyOrmeye basladi, Ozellikle 2019'da Elaktriki skuter ve
bizikietlerin, sehir g ulagimda popdlantesinia artmasigla saktds hizla blyldD. Pazar, 2020 winda pandemiden
olurmsuz etkilense de, pandeminin etkilerinin azaimasayda 2021 yilindan itibaren tekrar bllyime gésterd],

Pazann blylme oraninn %1620 arasinda devam edecegi ongarillmektedi, Orellikle Asya, Avrupa ve Euzey
Amerika gibl blydk sehirlerde artan sehirlesme, hitkimet tesviklerive karbon ayak 2l azaltma hedefler] biiyrmeyl
tetikiemektedir,

Mikromobilite Pazar BiylklGgi (Milyar USD)

[215]
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a) Bisiklet ve skuter kiralama pazar analizi ve bdnliklGg(

2023-2030 tahmin déneminde kiresel bisiklet ve skuter kiralama pazannm bayimesine kathda bulunan temed
faktbrier arasinda, nsanlarn wygun malivetl va kullamsh bir olasim yodu olarak mikromobliite Blzmetlaring
giderek daha fazla kabul etmesi yer almaktadir, Buna ek ofarak, sirdiridlebilic ulasim yontemlerinin galistinilmesi
bir gereklilik haline gelmektedir. Aynca, hilkimetin trafik sakissklsfiarn azaftrmaya giderek daha fazla adaklanmasi,
teknolajik gelismeler, yayvpinlasan otomasyon efilimi, elektrikle calisan araclarin viiksek orands benimsenmesi,
pazann buyumesine katksda bulunan bir diffier Snemi ungurdur.

2022 wihnda 2,44 milyar ABD daolary olan kdresel bisiklet we skuter kiralama pazanmin, 2023-2030 tahmin
déneminde %1615'k bir YEBOD ile biyiyerek 2030 yiina kadar 8,08 milyar ABD dolanrma ulageriasi
beklenilmektadir,

b) Mikremohilite Pazanndaki Trendler

Bisiklet Paylopim Hizmetlerinin Genlglemesi: Daha fazia insan alternetil ulagim yantemleri aradikca, bisiklet
paylagim hizmetferinin hem kentsel hem de kirsal alanlarda genislemesi beklenmektedir,

E-Bisikietierin Benimsenmesinin Artmas: Insanlar daha kisa yoleulukiar icin daha cevre dostu bir ulasim yéntami
aradikga elektrikll bisiklet kullaniminin arbmasi beklenmektedir.

fok Modiv Hizmetlerin Ortoyo Qikige: Shrketler, elektrikli skuter, bisiklet ve toplu tasima seceneklarinin bir
kombinasyonunu igeren multimodal hizmetler sunmaktadir,

Topiu Togrma Ne Entegrasyon: Mikro mobifite hizmetlerinin, yolculara kesintisiz baglant saglamak icin tren ve
otobls gibl topiu tagima sistemleriyle entegre olmas: beklanmaektedir,

Yeni Mikromobilite f5 Modelerinin Ortapa gz Yalon gelecekte kullamm bagsina &deme ve kilametre bagina
Bdeme gibi yveni mikro mobilite i modellerinin artaya pkmas: beklenmektedic,

Turistik Destingsyomiordo Mikromobilitenin Yoygmlasmosn insanlar rahat we cevre dostu bie ulapm sekl
aradikga, mikro mobilite hizmetlernnin kellanminin turlstk destinasyonlards vayginlasmas beklenmektedir

Mikromobilite Girgimlerine Yatirim Artege: Daha fazla insan mikremaobifite pazaninin BiyGmesine yatinm yapmak
istediginden, mikromobillte girigimlerine yapdan yatinmin artrmas beklenmektadir,

Gifvenlik Gzelliklerinin Gneminin Artmasi: Kask ve mik glbl glveniik dzellikler), mikro mobilite pazannda giderek
daha dnemli hale geliyor ve bu hizmetherin kullammenda artisa yol acmaktadie,

(K aynok: Mcromobiitty Moviet Sine Growiag af 16.2% CAGR, e to Reoch LIED 186.2 Dillipn iy 2023
® Firsatlar
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a) Kiralama ve arag paylagim hizmetlerinde artig

Dhzenll slarak igverlering gidip gelenler arasinda araba ve bisikiet havuzu hizmetlerindekl arts, bisiklet ve skuter
kiralama hizmetlarinin bindbmesine katkada bulunan bashica faktérlerden blrdir. Buna ek alarak, biyik piyasa
envunculan tarafindan sunulan hizmetlerdeki Snemli artis ve kolay alma ve birakma, thketicilen arac cagirma v
arag paylagrm hizmetlerin segmeye tegvik etmektedir. Ayrica, kisa mesale, orta mesafe ve uzun mesafeli
seyahatler igin arag kiralama, bisiklet paylegirmd ve skuter paylagirms hizmetlerinin sayisindaki artis, pazann
biylrmesl igin bir dizl firsat yaratmaktadr,

b) Kiralama filosuna elektrikh bisiklztierin dahil edilmesinin arterdmas)

Hizh ve asnek olmalar ve sifir karbon emisyonuna sahlp olmalan nedeniyle kliresel alarak e-bisikletlere yvonefik
artan bir talep 5oz konusudur. Elektrikli bisiketler uygun malivetli ve gevre dostu ulasim ¢ozimber oldugundan,
bisiklet ve skuter kiralama pazanini dahe da genigleten thketic egilimi artmaktadir, yrica elektrikli bisiklat, padalli
blsiklet ve difier aractara kwyvasla kisa mesafelerde daha yiksek huz ihtivaonr daha Iyl karsiladid icin daha fazla
tercih edilmaktedir. E-bisikletlerin zahmetsiz soriis, daha yoksek hiz, daha fazla kolaylik gibl GzeHikler, e-
bisikletlere olan talebi artrran baghea faktorlerdir ve bu da bisiklet ve skuter kiralama pazannin biyOmesing
katkeda bulunmaktadir,

c} Eiresel Bisiklet ve Skuter Kiralama Pazan BSlgesel Analizi

Kiresel bisiklet ve skuter kiralama pazari raporunda kapsanan Glkeler KEuzey Amerika'da ABD, Kanada ve Meksika,
Avrupa'da Almanya, Fransa, ingiltere, Hollanda, lsvigre, Belcika, Rusya, ltalya, Ispanya, Tlrkiye ve Asya-Pasifik'ln
[APAC) geri kalamider, Hollanda, lsvigra, Belgika, Rusya, Italya, [spanya, Tiirkive, Avrupa’da Avrupa'nin ger kalan,
Gin, laporya, Hindistan, Goney Eore, Singapur, Malerya, Avuctralya, Teyland, Endonesya, Filiginler, Asya-
Pasifik'te |APAC) Acya-Fasifik'in geri kalam [APAC), Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirfikler, Glinay Afrika, Misir,
Israil, Orta Dofu ve Afrika'min (MEA) bir pargas olarak Orta Dogu ve Afrika'nin [MEA) geri kalani, Brezilya, Arfantin
ve Glney Amerika'nin bir pargas olarsk Glney Amerika’rin gerl kalanidir.

Asya Pasifik, Cin ve Hindistan gibi hizla gelismakte olan ekonomiBerden alustufiu icin bisiklet ve skuter kialama
pazarina hakimdir, Bilgede pazann blyUmesine katkida bulunan faktorier, kirlilik ve artan trafik sikisikhgina liskin
artan endizelerdir. Buna ek olarak, bisiklet ve skuter paylagemi ve kiralama Geretlerinin disidk ofmas: da bolgedekl
pazann blylmesini desteklamektedir,

[kaynek: Globol e oed Shuder Rewia! Market - Adusiry Tremss and Fosscast fo 2000

E-skuter paylagim pazan sonyiflarda kayda defer bir blydme gostermly ve Awrupa sekior icin kilit bir pazar olarak
ortava gikmesbir, Bolgenin pazarda dnemli bir gelir gayina sahip olmas, biyik Glchde Gnde- pelen pazar
oyunculannm gigll varifindan ve elekirikli skuter payiagem hizmetlering iliskin ywiksak thketici farkindalifindan
kaynaklanmaktadir, Cevre destu ulasm seceneklerine yonelik artan talep ve paylagml mabilite fdzimierinin
giderak daha fazla benimsenmesi Avrupa'da pazann bilyOmesine katloda bulunmugtur, Bilgedeki hikimetier de
sekbire destek vererek binimesinl kelaylagtirmak igin bircok politika ve dizenlermne uygulamistir.
(Faynak: £-Shuter Shonimg Market fo Cross USD 40026 8llan By 2050 owing to Sapiv nte of Adoption of Electric Vehidies Slabaily | By
SIS nicler]

Daha cok teknolojinin yeni oldugu az gelismis kelerde halkin genalinde bisiklet ve skuter kiralama hizmetler
konusunda farkendalik eksikligl bulunmaktader. Ayrica, gelismiz dlkelerde, bu tir hizmetlern varif konusunda
farkindalik aksikli§l vardir ve Insaniar bunlarin kullammindgan habersizdir, Dolaysnda, farkindalik eksikligl pazarnin
bibymesin keitlamaktadir,

d} Mikromobilite pazar dinamikler

Ekonomiklk: Mikromobilite hizmetleri genellikle gelenakssl ulasim thrlerinden daha uygun fivathdie we bu da
ontan daha genig bir insan kitlesi igin erisilebilir kimaktadir,

Trafik Sikrgkdgimn Azaltibmass Mikromobilite hizmetler] kentsel alanlardaki trafik silagkhgine azaltmays
yardimo olarak insankann ulasimini kolaylastermakiadir.

Mikromobilite Girisimierine Yatrim Artrgs: Daha fazla insan mikromobifite pazarinin blyiimesine yatinm yapmak
istedikge mikremabllite girgimlerine yatmm artmaktadir,

fevre Doste QNma: Mikromobilite hizmetler, Szellikle de elektrikli bisikletler vo skuterler, gelensksel ulasim
yontemlerine gére daha cevre dostu oldugundan gevreye dusarll tiketiciler igin cazip hale gelmektedir.

Mirsal Algnlarda Mikremobilitenin Yepgrmlosmas:: Mikromobiliss hizmetlerdnin kullanimemn, insanlann bu
alanlarda alternatif ulagm yantemler] aramalar nedeniyle kirsal alanlarda geniglemesi beklanmektodir.
i




Bin Ulagim ve Akilh Sehir Teknolojileri A.5. Fiyat Tespit Raporu

Akilli Sehirlerde Biylime: Daha fazla Insan sirdirilebilir, verimli ve baglanti sehirler aradika akilli sehirlers
olan talebin artmas beklenmektedir,

Son Mil Testimat Hizmetlerinin Bifydmesi: Sirketler teslimat sirelerini iyilestirmeye ve mafiyotleri azaltrmaye
gahstika, son kilometrs tesiimat icin elektrikli bisikfetler gibi mikromobilite sraglanman kullamminm artmas:
bekienmektedir,

Kentfegme: illerin nifusu arthikea, alternatif ulagim yontemierine olan @iep de artyer ve bu da mikromsbilite
hizmetlerinin benimsenmesinde artiga yol agmaktadir,

[Emyrak: Micromability Manked Size Grenving of 16.2% CAGR, Sef fo Reach LED 186.2 Oiflion By 2023}

Turlzm endstrisi wilar iginde Anemii Sigide biylyerek tim dioyada en hal biydyen karli ekonomik
segmentlerdan biri haline gelmigtir. Dirya Turizm Orgltl'nin verilerine gire, 2019 yilinda dinyada yaklask 1,5
milyar uluslararasi turist geligl kaydedilmis, turistler farkl yerlen sivarot etmek icl klrahk bisiklet ve skuterari
tercih etmekiedir. Artan turizm, birgok Olkede ekonomik biyime igin dnemii bir it goctir ve 2023-2030 tahmin
dioneminde blsiklet ve skuter kiralama pazannin boyimesine daha fazle katkida bublunmaktadir,

Hizmet saglayiclar yapay zekd [Al) ve nesnsierin interneti (loT) gibi cesitl teknolojik yenilikiere yatinm
yapmaktadir. GPS teknolojisinin entegrasyonu, mobil ddemeler ve bisikietler igin kilitleme ve takip sistemleri gibi
bu teknolojik gelismeler pazarin biyimesini desteklemektedic. Bupun van sira, teknoojik gefismelar hizmet
saglayicilanin herhangl bir bélgede yerlerini tespit etmelerini saglayarak hirselik ve sowgun ihtimallerini de
ortadan kaldirmaktadir. Bu nedenle, bisklet ve skuter kiralama sistemindeki teknolojik ilerleme pazarn
blyumesinl artmaktadir,

(Rayaak; Global Hike and Skuters Remtal Market - indestry Trends amd Farerser to 20000
& Tirkive'de Mikromobilite Sektérl

Torkiye, bolgedeki en geligmis mikremobilite ekosistemlerinden birini temsi| etmektedir, Bu nedenile, paylasimii
vie elaktrikll mikromobilite segmenti son zamanlarda ¢ok fazla ilgi cekmeltedir,

COVID-19 salpni, Torkiye'deki mikromebilite pazanmin gelisimini hizlandirrigtic ¢Onko Glkedeki Insaniar
gefeneksel toplu tagima yerine tek kisillk mobiliteyi giderek daha fazla tercih etmektedic. Bunun nedeni, ilkinin
uygun sosyel mesafenin korunmasin safilema vie enfeksivon riskinl azaltmas kabiliyetidir.

Turkiye'de mikramaobilite pazan, son pllarda hizh bir sekilde blyomdstir. Hem yerli girisimler berm de ulustararas)
oyuncular, Tlrkiye'nin biylk sehirlerinde faalivet gastermektedir, Bu sektar, zellikle Istanbul, Ankara ve lzmir
gibi gehirlerde yogun talep ghrmekbedir.

Mikromabilitenin Torklye'de yayginlasmas: 2019°da baglams, ancak gergek biyime 2020-2023 yillan arasinda
gozlemlenmistir. Ozellikle pandemi déneminde bireysel ulagm tercihlerindeki defiziklikler bu sekior

desteklemistir.
Turkiye Mikromobilite Pazar Biyiikligd (Milyon TL)
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Elektrikli skuter kategorisi son birkag yilda Tirklye mikremobifite pazarinda en ik paya sahip ofmustur ve bu
egilimin arag tipi segmentl altinda énimizdeki wilarde da devam etmesi beklenmektedir. Biiyilk flatarin varlig
nedeniyle llkede elektrikli skuterlerin bol ve kolay bulunabifirig, bu kategorinin ilerlemesini saglamaktadr.

Elektrikll skuter kullanmminin Glkemizde artrmas nedeniye llkemizde 14.08.2021 tarhli Resmi Garetede
yayinlanarak yirlrlige giren "Elektrikll Skuter Yonetmefigi" fle Like capinda, mikromobilite araglarinin yasal
dizenlermelari anlarminda baz kararlar alinds,

w
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{lk ve zon kilometre kategosisinin, model segment! icinde dnimizdeki yillarda Tlrkiye mikromobiiite pazannda
daha yiksek biyime cran gosterecegi tahmin edilmektedic, Ulkede aran yol sikepkbif bk park sorunian
yaratmaktadir. Dahasi, mewcut toplu tasima sistemier ik we son kilometre baglantsindaki boshigu
dolduramamakiadir, Elektrikli skuter we bisiklet gl mikromobilite cdzlimlen genis park  alanlan
gerektirmedifinden, daha fazla kolaylk safladifindan ve seyahat siresini azalthigindan, [k ve son kilomeatraye
gidip gelme igin giderak daha fazla benimsenmekiedie,

{Eapnok: Micromobiiity Aarket in Turkey o Grow Wi 61,5% Throvgh 2030, says PES intelligence)
& Tapmacilk Sektéard

Gindmizde gUgl bir kallinma igin mekinsal ve kurumsal anlamda dengell ve gelismig bir ulagem altyapisi bOylk
Gnem tagmektadir, Insanlann cevreyle fliski kurmas: ve Gretmis oddufu bilgi, sermaye, mal ve hizmetlerin
tasinmesinda rol oynayan unsuriann baginda "ulasim™ gelmektedic

Dibnya nifusu & milyan geemis durumdadir, Birlasmis Milletier galismalannda ndifusun 2030 winda 8,6 mibyara,
2050 ywlinds ise 9 8 milyara ulagacaf dngorllmektedir. Bu ndfusun %5470 sehirlerde yasarken, ondmizdeki yirmi
yil igerisinde nifusu 10 milyenu agan 10 kadar yeni metropalin olugacafive benun senucu olarak da 2050 yilinda
bu oranim %68 e ulagaciag tahmin edilmekbodir,

Yillar itibarlyle Kentli Nifus
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Feaynak: Wirlegeiy Pillethes Wl Bdiim

Miifusun, dzelikie de kentli nifusun artmasila ve gehirerdn gelisrmesivie birlikte; tagrmaollk sektbrd de hizla
gelismeye baslarmigtr, Dinyada araba yolculuklanmm %40 kadanmin 5 km alt mesafelor Kin gapildig; araba ile
vapilan yolowuklarda harcanan yakibin ise yalmzea %2'sinin voloulan tasimak icin kullarldhin tespit edilmigtir,
Seltbnin ve teknolofinin gelisgmaeasi, mikromobilite tagimacihginm yaygmlasmasin da beraberinde getirmistir

Sehirlerin trafifl, heva kirliligl ve siniell park alanlan gibi sorunlan insanian afternatil ulasim segenekierine
vonlendirmeye [tmektedir. Elektrikll araglar ozellikle -zehir gl wlagimda, thketicilere Snemli bir cozidim
sunmaktadir. Elektrikli araclar, bengin veya dizel araglara kiyasla bir dizl aventa] sunarak sdrdUrilabilir ve etkill ve
uygun fryath bir ulagm segenagi hafine gelmektedir.

2050 yihinda dunya niifusunun %70 inin sehiderde yasayacag tahmin editmektedir. Bu durum, gelecekte kentsel
ulasima olan talebi de arthracakur. Kentsel ulagmda toplu tasima sistemberi biyilk gruplann tagnmasinda en
wverimll ybntemken; mikromobliitenin potansivell, kisilerin mevcutwlasim agina baglanbsnm sadlama kismimda

artivya cilkmaktadic. (Keymey: 550, Mikramohillleye Girg)
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2. Mali Veriler

TFRS leri uygulayan tgletreler, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kuerumy (KGE) tarafindan 23
Rasim 2023 tarthinde yapidlan apklamayla birlikte, 31 Aralk 2023 tarlhinde veya sonrasmda sona eren wilik
raparama dénemine ait finansal tablslarindan itbaren TMS 29 Yihksek Enflasyoniu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardina gbre enflasyon muhasebesi uygulamaya baglamistir. TMS 29, gecerdi para birimi yiiksak
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, kensolide finansal tablotan da dahil olmak Gzere,
finansal tablolarinda wygulanmaktadsr,

50z konusu standart uyannca, yitksek enffasyonlu bir ekanemiye ait para biriml esas alinarak hanrlanan finansal
taklolar, bu para biriminin bilanco tarihindeki satin alma giclinde hazranmegtie, Snceki danem finansal tablolar
da kargitagtirma amaciyla kargilagtirmali bilgiter raperiama donemi sonunduki cari Blgiim birimi cinsinden ifade
edimigtir, Jirket bu nedenle, 30 Haziran 2023, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2022 va 31 Aralik 2021 tarhli kensofide
finansal tablolanin: da, 30 Haziran 2024 tarihi ithanyla satn alma glci esasina phre sunmuytur,

SPK'min 28 Aralik 2023 tarih ve B1/1B20 sapl karan wyannca, Tirkdye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlanini uygulayan finansal raporlama dizenlemnelering tabi Ihraggiar lle sermaye pivasas: kurumilarinn, 31
Aralik 2023 tarihi itibanyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlanindan baslamak idzere TMS 29
hikdmlerini uygulamak suretivie enflasyon muhasebes| uygularmasing karar verilmistir,

TM5 29 uyannca yapilan yeniden dizenlemeler, Tlrkive bstatistic Kurumu ("TOIK") tarafindan yenrmlznan
Turkiye'deki Tiketici Fiyat Endeksi'nden ["TUFE®) elde edilen dizeltre katsayisi kullanidarzk yapifmigtie, 20
Haziran 2024 tarihi itibanyla; konsolide finansal tablolann dizeftimesinde kullanilan endeksler ve diizaltme
katsayilar agagidaki gibidir:

Diizeltme Katsayims

30.06,2024 2.319.29 1,00000
31.12.2023 1.850,38 1,24735

30.06.2023 1.251,59 1,71597

31.12.2022 1.128,45 I 2,05529

31.12.2021 B35 | 337621 ]

Grup’un yilksek enflasyonlu ekonomilerde finansal rapariama amatiyla yaptsfi ddzedtme igleminin ana unsurdan
asadaki gibidir:

- TL cinsinden hazsranmig cari donem konsolide finansal tablolar, bilange tarhindeki satin alma glcd ile ifade
edilmekte olup Bncekl raporlama donemlering ait tutarlar da yine ragorama dénemi sonundaki satm alma
pucine ghre dizeltilerek ifade adilmektedir,

- Parasal varhk we ylkimldlikler, hali hazirda, hilango arihindeki earl satin alma glch ile ifade editdiginden
dizeltiimemektedir. Parasal oimayan kalemlerin enflasyona pére dikzeltiimis deferterinin, geri kazanilabilir tutar
¥a da net gercekiesebllir degeri agti durumda, sirasiyla TMS 36 Varliklarda Deger DisikIGED ve TMS 2 Stokdar
hikomberi uyguelanrmigtir.

- Bilango tarihindeki cari satin alma gliclyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve yikomiGlakler ile
dzkaynak kalemier, fgili dizeltme katsayilan kullamiarak dizeltimigtir,

-Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin kapsarh gelir tablosuna etkisl olanlar dipndaki kapsaml gelir
tablosunda yer alan tim kalemler, gelir ve gider hesaplannim mali tablolara itk edarak vansitildikian dinemier
uzerinden hesaplanan katsayilar ile endeksignmislerdir,

- Enflasyonun Grup’un cari donemdeki net parasal variik pﬂif.'i.'.'ﬂl.}u deerindeki etkisi, kKonsolide gelir tablosunda
net parasal pozisyon kazanclan/Tkayiplan] hesabina kaydediimistir.
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2.1. Gelir Tablosu

Bin LHagirn TFRS Bazh Gelir Tabbosw, TMSE29 Dahkil, TU rin 30006, 2024 Satin Alma Gdcane Gorg

TL 2021 2022 023 0736 H2ae SOA
Hamlat 242150196 §62.397.555 674260558 I04.7REZ05 352604115 73 IEG46R
¥l D digime I73.5% 10K 19 1%

Satigdarin Maliveti (-} {119.640.309) [3I36.279.058) (351.214.566] (161.535.977) (201.777.489) (391056078}
Brikt Kar 122.509.887 326.06B.487 323,054,992 142852228 161.126.626  341.329.390
Filldr e fisim 168, 2% PR 12 8%

Briit Kar Marjs 50, 6% 49,25 47,9% 46,5% A4, 4% 46,53
Faaliyet Giderlari {26.821.411] (235.349.051) (242.363.488) (E9.771.445] (95.954.120] [248.546.172)
ik Pedigim 75N 1.0% G0N

Gelire Dran 11,1% 35,5% 35,9% 25,5% 26,4% 33,9%
Porarioma Giderler ] (5.177.588) [29.305.718] [(49.008.50%) (I7.011.063) (2521005} [34.515.541)
Tilkk Dedinin £55 0N &57.2% -85 IR

Gelire Ovanr 1% 445 7.3% 5.6% 0.7% 4.7%
Genel Yanetim Gidererd |-} (#1,643,872] (206.043.333) (193.354.889) (72760.382) (03.433.10) (214.027.611)
il D Bl 0N =b.3d% For

Gelre Ovani .o 31K 28, 7% 23,5% 25, 7% 29,2%
Faallyat Kari 05.GBE.476  00.719.436  B0.691504 SIO0B0.TEI 65171487 91783213
¥k Degdizim 5 N 11.1% 225

Foaliver Kar Marj 39,5% 13,7% 12,0% 17.4% 18,0% 12.7%
_Amartisman 18.095,385  10L3%6.070 130582837 SAAE56.513  GE21Z53E 130138862
FANDEK 113783861 192115506 201,274,341 109.737.296 13L385.085 222.922.080
T G, &N 4% 19,78

FANDE Marji a7 0% 20,05 29,9% 35,0% 36,2% 30,4%
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler TA05.638 98451758 36450483  4E92968% 11265615 (213.101)
Esas Faallyetlerden Diger Giderler {2.804. 743 (31082 868) [11168.068) [15720.529) (22425236} [19.E75.475)
Esas Faallyet Kar/Zaran 120.569.372  9F.0BE.IZ6  102.974.419 86289653  S6.000.876  72.694.642
il D= fisim 1955 1% 35 1%

Esas Fanlivat Kar Mary 49 B% 14.7% 15,3% 28,3% 15,4% 9.9%
Yatinm Faaliyatlerindan Galirker 7435070 110804599 22393153 14236537  &L.85A.501 G4 116,117
Wil Dedipim P <75 B% 503, 14

FinaNSMAN GIDCRI OMCESE FAALIYET KARI 122,034,442 207892925 125.367.572 100,526,190 141869377 166.710.75%
Wl Denfidsiem EZ, 4% 30, 7% 47,15

Finansman Gidarbar (-] {19.832.261) (116371703 (29071200} (302093860 (GET09.475)  (ST5TL191)
Favik Dadisim d55 BR 7508 T, 6%

Parasal Kayip/Kazang (44542, 253) (122146.293) [63.207.B51) (35.451.756) (4671E7.873) (78343968
Pk O 174.% 54, 2N 30.3%

VERGH BNCESI KARIJZARARI 63.G50.B88 (30.525.071)  28.1B8.619  26.865.048 28972029  30.295.600
Fiilik ﬂ:ﬂ'ql'rﬁ' B

Darem Verg Gider/Gedir [6.680.683) (247733350 (30114945  (S412.065) (4924413  [26.626.396)
Ertelanmis Vergi Gideri/Galiri (29.854.005) (4R2301E7) 31608389 (17.795591] (19250357}  30.254.083
DEAMNEM KARIZARAR 77175110 {103.ERE5TE)  29,582.054 B56.091 4897259 33,973,227
Tillk Df‘ﬁlrlﬂ‘l ﬁ'dﬁ.,'ﬂﬁ

Hamlat:

Sirket’in hasilat 2021 whnda 242.150.1%6 TL fken 2022 yilinda %173, 53 arbg jle 662 347,555 TL, 2023 vilmda
%1.E0 arhj ile 674.2658.558 TL yve ulagmigtir. 2021 yilinda toplam filo 8.220 adet iken, 2022 vilnda skuter alirm ile
toplam filo 22.292 adete pkristir. Operasyonel biyvime vé yurt dise operasyanlarinin baslamas ite birllkbe
hasitatta arbig vaganmigbir. 2023 vilinda ve 30,06.2024 dbneminde toplam filo 23.887 adettir,

2023 yilinda hasdattaki %18k viksalisin terel sebebi 2023 Subat avnda 11 [kde perceklesen depram nedenlyle
Gaziantep, Adana, Divarbakir bblgelerinde sirketin operasyanlanmn sbreli olarak durduruimasidie, 30 Hazivan
2023 doneminde hasilat 304.7EE. 205 TL iken 30 Haziran 2024 dineminde dnoakiyviin ayni dénemine gore %1907
artrgla 362.904, 115 TL olarak gergeklesmistir,

D

Bizim Menkul
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Bin Ulagim, yesil enarji ve dijital danusomi destekleyerek ileri teknolojiye dayali ylksek katma defer lreten
yenilikci va dlceklenabilir bir is modeline sahip olup satistannm blylk Bir kisrmin skuter kiralama gelirlerinden
elde etmektedir. 30 Hazlran 2024 tarihi itibaryla 362.504.115 TUlk hasdatin 239,435,116 TUik kisme shuber
kiralama gelirlerinden, 5.899.670 TUlk kismi Filo skuter kirslamatanngan, 117,569,323 Tk kismi ise Diger
Geliflerden [internet sitesi bakmm, destek, renovasyon] slusmaktade,

Ban Ulasim Segment Bazh Gelirler
- 2024/06 2023/06 2023 2022 201
¥iert it satiglar 362904115 30479503 674292699 664538230  243.013.317
Sty kralama geliderd I3WAASILE MEEORITE  STRATOME  SMSTISCIT  2071la714
Fiio skufer kiroiomalar 5809670 0,907 875 RAS1. 323 27,914,225 27.726 903
+ Eoijer geliner 117.559.320 75,391,785 47030628 ELETED B, 140200
Satigtan lataler (-] 2 5820 2314 74,806 -BE1A21
Satig iskontolan (-} = & a 2115779 E
Met Satis Gelirl 352,004,115 304.7B8.205 674269558 GGL3A7.555  242.150.196
Satiglarin Maliveti:

Satislanin Maliyeti 2021 yibnda 119,640,309 TL iken 2022 ylinda %181,08 arteg He 336.2749.068 TL, 2023 wilinda
2022 yiling kryasla 4,44 artxg ile 351,214 568 TL ofarak gerceklesmistir. 30 Haziran 2023 déneminde 161,935,977
TL iken 30 Haziran 2024 doneminde dnceki yilin aym dbpemine kiyasla %24,60 artey ilg 200,777,488 TL olarak
gerceklesmistie, ihragonin 2021, 2022, 2023 ve 30.06.2024 personel sayis sirasyla 204, 523, 666, 388 dir, Gider
artiginda an majir seboep personel sayis artis olmakla birlikte; operasyonel ve fiziki blyime, sezon baglamadan
once tum skuterlanin elden gegirlersk eksiklarin befirenmesi ile skuter bakim onanmlannin yapilmas, sperasyan
personefler maliyet artigtan, sehadakl aktif skuter sayisimen artmasi lle beraber her skuter icin ayniaen hatlar, yeni
genel midiriok binasinin internet baflantis ve skuterarin takibd icin senverlarn sOreklf aktif hizmet saglamas
v, ethenlar sebebiyie arbg ghzikmektedir,

Genal Yonetim Giderleri;

Sirketin genel yinetm giderder 2021 wihinda 21.643.822 TL ken 2022 yvilinds %E51,97 artig ile 206,043,333 TL,
223 ywibmda 2022 yilina kiyasla %616 azaly ile 193354 8BRS TL olarak gerceklesmigtic, 30 Haziran 2023
doneminde 72.760.382 TL lken 30 Haziran 2024 dédneminde %28,41 artg lle 93,433,124 TL olarak gercaklesmistir
Sirket hacmi ve operasyonunun biyimes, yeni binava gegis, daha sonrasinda bina igerisinde veni genal madhriik
binasina tagmma we yapdan digar masraflar, personal sayisindakl arisga bagl olarak personel glderlerinde olugan
arbz, kullamlan kilgisayar programlannda/yanlimlarinda artis, yurt disi operesyonlanmin binshmesi ve by sebeple
yurt cisina yapilan seyahatlerin artmas, ybnetim damsmanlg, mall migavirlik, denetim, huokok ve difer
dganigmanhk giderleri, vergl geclkme tutarlan, yapdendirmalar ve deprem sonrasinds yapilan yardimiardan
keynakh dalgalanmalar gozikmektedir,

Pararlama, Satis ve Dagitim Gidereri:

Pazarlama giderleri, Jrket yapismin 2021 ve 2022 yilanna gore blylmesi ve yurt digs operasyonlanmin daha aktif
habe gelmesi lle birlikte 2023 yilinda 2022 ylina kigasta %67, 23 prbg ile 40,008 590 TL ofarak geroeklesmistir, 2024
yilinda & ayvlik donemi kapsadifindan dolayi Snemli bir degigim goze carpmamakta olup disis gozikmektedir,
Reklam ve pazarlama alaning yoguniaglmas sebebivie Sifket tanioimi, sosyal medya dizenleme ve reklam
ishemler igin yapldan harcamalardan olusmaktadr,

Yatinm Faafiyetierinden Gefirler:
lhgili kalem vadeli mevduat faiz gelicler, maddi duran variik satis karar), lliskill taraflara ghzenlenen adat fai
faturalan, yatinm fonu gelirler ve kur korumal meyduat gedidlerinden olusmaktadir.

Bizim Menkul
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2.2, Bilango
dan Liagim TFRS Bazh Bilango, TRS29 Dahil, TL'nin 30,06.2024 Satin Alma Giclne Ghre, TL
Varldklar 31.1X.221 31.12.2022 113223 30,06.2024
Makit wo Makft Banzereri 475,571,281 121927272 ATL6302TH 131.784.578
Finanzal Yatinrmiar - 59, 4E3.5ET 44 875,141 15.849
Ticar! Alacaklar 42033078 106998863 17320362 BS.155. 803
kil Teraffordan Ticori Mlacmklar = .
igkill Qinayen Toraffordan Ticon Alacakiar 42022074 106,998 BRI 17.320.262 6256883
Diger Alacaklar 1088320  36.7B1.664 B1.263. (M6 182195793
Mgkl Toraflorden Diger Alaceklor 174484 33731 356 V5.598.674 180236733
Hight Clmmeon Taraflordan Diger Alacoklar ERER L L550.308 1264 3757 1958 559
Staklar T.M8.265 B.b30.060 57.38r 543 &4,116.380
Pesin Sdenmiy gldarier 2B132560 11179670 74,354,016 56.672.670
Cari DEnemn Varghsivle g Varhklar 504,369 304.134 424,264
Diger Donen Varkklar FH.752.531 37.562.051 5,813,328 7482547
Toplam Dénan Varliklar 587.337.131 433076566 1.204.955.197 528.0ME.367
Maddi Diran Workklar 2R2.625.147 BE9.477.015 639, 721.606 55GE,917.672
Maddi Dirmayan Duran Varlddar I1.400.498 2538 E57 6 BR5.5ITF T.544. 05
- Difer Meddi Oimapen Durgn Vardikar LAl 498 2538857 B BA5 517 7544, 700
Kudlarim hakks varhiclan 20.ESL16L 36395003 16.393.136 1 BES. TR
Pesin ddemmiy gidarler [LIV) 279,540 575 20 518 440 11.498. 810 5610808
Dider Duran Varhklas - 1.008.115
Toplam Duran Varkklar 5B4.727T.3E1  T736.930.215 BB3. 773,069 545967 04T
Toplam Variklar 1.172.054.512 L160.006. 781 1882734266 1124915554
Yukidmliblikler 3L12.2021 31.12.2022 FL1Z M23 F0.06. 2024
Kiza Vadedl Borglanmalar 2087142 16398 14E 107338831 J0.57R.317
Kiralama sslemlerinden boryglar 1475781 1.873.372 52.460.658 30,620,152
Uzun Yadeli Borglanmakanin K=sa Vadell Kismilam IGOETLTTY 19R.060651 118,096 408 ER.835.754
Ticari Borglar 17.764.5T7¢ 41,168,267 27.ET3.045 28,442,904
gkl Tavafarn Fooe Barglor T
Iiigkeily Ofvvapon Tovaffers Ticord Barglor 17.764.574 41,169,267 272730485 2R.447.904
Cahganiara Saflanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2627447 ¥.71i0.009 16 164,118 29.350.68%
Diger Borgplar 659.987 4. 051098 T34 717336 134 4300023
= Nk Toroflara ider Fargiar - 3521112 F12. 850 Ghd I33.097.510
- Mgkl alfmrapan tovafiora difer borgiar RS Q87 528 087 218873732 1332573
Ertelenmis galirker 15,856 £,341.095 £.553,815 7.4811.443
Ddnerm Kan Vergl Yikimdilaaa 503283 13.071.132 29852805 1.4B4. 722
Ksa vadeli Earpihikiar 372 413 1.900%6, 7a4 5,615,577 4,665 464
- falpaniore Sodionan Feydaless lindn Keenivblar B3.8d5 L2002 3153204 1.629.857
- Nger Kigr Vadel! Korgablolor A8 568 BE4 742 L A62.F53 F3ge87
Diger Kisa Vadeli Yakimliblikler 520,078 10,705 354 3161532 40550 2R5
Toplam Kisa Vadaell Ydkdmibliklaer 192327134  302.286.871 1.135.134.658 361.381.953
Limunvadel borclanmalar 180 E51.556 131.631.738 10,255,053 3184382
Kiralama lemlerinden Barglar [Ly] 18.185.381 25.254.112 520,612 26.405.572
Uzur vadell Kargshklar 7i9.743 7.207.839 9.189.549 9. 207 448
= Caligandara Salanan Faydalara Highin Laun Vades Kargidlar 719,743 7.207.839 9,189,849 8,207 448
- Diggar Lizun Vadeli Kargiliklar - -
Ertefenimig Vergi YakumlalGgo 31,508.035  7EG4E.333 474005 545 BE.741.724
Toplam Uzun Vadeli YikimldlGkler 20T 715 L TELD2 51415085 105,549,126
Iflﬂenrni; Sermaye 6,509 387 EEOS.357 75.000000 1063, 000, 000
Sefmaye Dilzedtme Farklan 25 548 554 15,548,559 42 464,681 45,423,035
Faylara (ligkin Primler Ea4. 561105 G4, 561,105 599,254 355 2L Es011
Earveya Zararda Yeniden Smiflandinimayacak Birikmig Digor ;
kapsamb Gelirler ve Gidorler . [356L784) (1.855.894) (1.855,854)
::;;:r:?. a::::r: ::r-g::f::m“d""am bl 17,957,194} (8.168.474) (11,265,545}
BM/D E3
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Kardan Aymilan Ksitianig Yedekles 415513 415.513

Eegmis Yilsar Karar / |Zararian) (37914950 23333617 [BO.649.401) (40,685, 241)

feet Dimam Kan / (Zaren) 27125112 {103.567.508) Z0.7RE.1GD 1.897.259

Kontral glich olmayan paylar - 41.703 (4,044,401} (1044400

Dekaynakiar 740.052.663 614977898  656.184.543 B57.904.436

Toplam Orkaynak ve Yikimiilikler 1172054512 1,160.006,7681 1288734266  1.124.915 555
Danen Varhklar:

Sirketin 30 Hazlran 2024 tarihinde sona eren dénerme ait konsofide finansal tablolannda aktif toplami,
1.124 915 555 TL olarak apiklanmugtie [2023; 1L.REA. 724 266 TL, 2022: 1.160.006, 781 TL, 2021: 1.172.054,512 TL).
Bénen Variikiann Teplam AkLF boylklDgine oram ise 30 Hagiran 2024, 31 Aralik 2023, 2022 ve 2021 yillarinda
sirasiyla BAT,02, WE3,E0, %3647 ve B50,11'dir

A0 Haziran 2024 tarihi itibaryia Sirketin Donen Varliklarnin 524,91 00 Maklt ve Makit Benzerleri olusturmaktadic
(20231 %E0,72, 2022 W28 B2, 2021 %E1,65]. 2023 yilinen 2022 wilina gire degisimi WAA7,72 artrg ve 30.06.2024
déneminin 2023 yiling gbre degisimi %BE,45 azali olarak gergeklesmistic. Makit Benzerlerl kalemini olusturan an
anemli kalem “Bankalar” kalemidir ve bankadaki tutarlann blyok kismi vadeli mevduat hesaplannda muhafaza
edilmiektedir, Makit va NMakit Benzerleri ierisinda Vadell Mewvduatlamn tutan 2021 wili gin 477,602, 337 TL, 2022
yiliicin 103.067.916 TL, 2023 wile Icin 916,356 469 TL ve 2024 Hagiran sonu ittbanyla 102 988,021 TL'dir. ¥illar
igerisinde yatimm artigt ve operasyon biydmesi kaynakl kasa harcamalan sebebiyle dalgalan malar/dislisler
gizikmekiedlr,

30 Haziran 2024 tarihi itibarnda Dopen Varhklann %12, 530 Ticar Alacakiardan olugmakte olup (2023 %1,484,
2022 %2529, 2021 %715} Ticarl Alacaklann tamami lligklll Olmayan Terallardan Ticard Alacaklardan
olegmaktadir,

INiskili @mayan Taraftardan Ticari Alacakiar iginde ise Gelir Tahakkuklarn 31 Arabhik 202 1de 31,180,452 TL, 31 Aralk
2022 de B2,322.540 TL, 30 Haziran 2024'te 755,178 TL tutarinda gerceklesmistir, 31 Arabk 2023 doneminde Gelir
Tahakkuklen kalemine konu ofan sdeiesme tariblerinin dolmasindan kaynakl bu kalerm Igerisinde yer alan
bakiyeler Halat kalernine yansimis ve gl bilanco kaleml sififanmestir, Gelir tahakkubkdan vadell mevduat faiz
geliri, elektrikli skuter kiralamasi, internet sitesi balom, destak ve renovasyon hizmat bedelleringden olugmakiadir.

30 Haziran 2024 tarihi itibanyla Donen Varhiklann %1590 Stoklardan olegmaktader, 2023 wilinin 2022 yilina gore
deglziml 2564,61 artig, 30.06.2024 déneminin 2023 vilma gore degisimd %46,5% artis olarak gergeklagmistic. 2023
yilmda sene baginda ve dénem igerisinde mevcut skuterlerin elden gecirilerek kozmetlk olarak kusursuz hale
getiritebitmeleri igin toplu ofarak yedek parga ve sarf malzeme alimi yapilmasingan kaynakh artis gozikmektedir,

20 Haziran 2024 tarihi itibaryla Donen Varliklarin %34,44°0 Diger Alacaklardan clusmaktadir, 2023 yilinin 2022
yilna gore defiziml %120,93 artsg, 30.06.2024 déneminin 2023 wilna gore defisimi %124,20 artis olarak
gerceklesmistir. Difer Alacaklann %98,93°0 lliskili Taraflardan Difer Alacaklardan ofusmaktadir. Holding catis
altinda bulunan firmalar il yapilan igemler kaynakh dalgalanmalar mavouttur,

30 Haziran 2024 tarihi itbaryla DBnen Varlklann %1,41' Diger Dénen varliklardan olusmaktadir. 2023 yihnin
2022 yihna gore degigiml %81,86 azahg, 30.06.2024 déneminin 2023 yilina gore degisimi Devraden Katma Deger
Viergisi kaymakl %89 B2 arty olarak gerceklasmistir.

Sirket'in Finansal Yatrmlan 2022 wil sonunda 99483587 TL iken 2023 wil sonunda 44.876.141 TL olarak
gercekiegmigtir. 31.12.2022 (dbarnda iigili bakive, 27.04,2023 tarihinde 1L.OOOUOD0 ARD Dolar’min ve 23.11.2022
tarihinde 1.500.000 ABD Dalari'nin Tirk Lirasina gonostirilerek kur korumal mevduata aktarimasingas
elugmaktadir, 31,12.2023 ddnemine ait tutann biylk ksm Kuveyt TOrk portfoy kisa vadell katlirm serbest TL
fona yapilan vatinmlardan olusmaktadir.

Duran Varliklar:

Sirketin duran varliklann aktif biyGkIOgine oram 30 Haziran 2024, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik
2021 dosemier itibaryla sirasnda %5298, %36.20, %63,53 ve %45,89 dur.

20 Haziran 2024 tarthi itibanyla Sirketin Duran Varliklarmin %93,45% Maddi Duran Varhikiardan olusmaktadr (31
Aralik 2023: %93 48, 31 Aralk 2003 3600 85, 31 Aralk 2021 ﬁﬁ:!-E,33|. Waddi Duran Varhiklann 2023 yilinm 2022
yilina gore degigimi %4,52 azahg, 30.06.2024 déneminin 2023 yilna gore degisimi %1288 azabs olarak

perceklesmigtie,

BMD-

—B

Menkul




Bin Ulasim ve Akill Sehir Teknolojileri A.5. Fiyat Tespit Raporu

2021 yilina ait toplam filo 8.220 adet iken Maddi Duran Varliklar 282.625.147 T, 2022 wilinda. skuter alimi e
toplam file 22.292 adete gkmig ve Maddi Duran Varhiklar 669.477.915 Tl'ye yokselmistir. Bunun yan sira 2022
vilinda ofis yenilemes! ve calegan sayis artsp ile birlikte bilgisayar, tetefon vb. emvantar alimlan kaynakl da arts
mevcuttur. 2023 yilinda toplam filo 23.887 adet olup, Maddi Duran Varliklar §39.221.606 TL, 2024 whinda toplam
filo 23887 adet alup, Maddi Duran Varlklan 556917672 TU'dir, 2022 yili dle 2023 - 30,06, 2024 dinemleri
arasinda digiy gorikmesinin sebebi "Grup’un eperasyenlarmin blyik lasmim sOrdirdGgn sketerferinin hasara
uliramas, calinmas), kaybolmas vb, sebeplerden dolayr kullandmaz duruma gelen skuterleri icin “TMS 36
Varhiklarda Defer DUsUkIGED" standardi kapsaminda ayntan tutardan kaynaklidir

2023 yih ve 30.06.2024 déneminde Maddi Oimayan Duran Varliklar igindeki artimin sebebl, galisan saym
artigindan yola gikarak “Sirket" binyesine dzhil edilen calisanlar icin tahsis ediden hakiar, muhasebe taralinda ERP
sistemine gecrs degisikligi kaynakh 31.12.2022 itibaryla 2,538,857 TL olan tutar %162.54 artng ile 2023 wilinda
6.665.517 TL, 30.06.2024 dineminde ise %13,19 arti ile 7.544,705 TL'ye yikseimistir,

ikitimlalikiar:
sirketin 30 Haziran 2024 tasihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolannda Kisa Vadell Yikimliokierinin
Toplam YdkdmiDiikiera oram %7740°dir {31 Aralik 2023; %0210, 31 Aralik 2022: %5546 31 Aralik 2001

%44,50). Kesa Vadeli YikdmiGilderinin Togdam Yikimidldk ve Ozkaynaklara orani lse %32, 13'tr {31 Arahk 2023
Subi), 10, 31 Aralk 2022 %26,06, 31 Aralik 2021 %16,40).

30 Haziran 2024 tarihl itibaryla Kisa Vadeli Yiskimblliklerin %37 20'si Diger Borglardan olusmakta olup (2023
%64,73, 2022: %1,34, 2021: %0,34), Diger Borglann %99,01' lligkill Tarafiara Diger Borclar'dan [2023: %97,03,
2022: %B6,92, 2021: Bulunmamaktadir] olusmaktadie. Wigkili Taraflara Difer Borclarin 30.06.2024 déneminin
2023 wlhna gore defisimi %8133 azals olarek gercekiesmistic, il tutar grup igi sicketlérin finansman
ihtivacindan dalay olusmustur.

Kiza Vadeli Borglanmalar ve Uzun Vadeli Bosclanmalann Eisa Vadeli Kisimlar'nda gérilen dalgalanmalann sebebi
operasyonel blylme sebebiyle cekilen/biten kredilerden kaynakhdir. Kisa Vadeli Borglanmalanin 2023 yviliun
2022 yihina gore degigimi %553,97 arts, 30.06.2024 déneminin 2023 wiina gore dedisimi biten krediler ve Haziran
ayi taksitlerinin geri ddemelerinin Temmuz ayinda planlanmas kayrakh %8081 azahs olarak gerceklesmigtic.
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadell Kismlanmin 2023 yilmun 2022 yihina gore defisimi %39,77 azahs,
30.06.2024 doneminin 2023 yilina gare degizimi biten krediler keynakh %41,71 azaby olarak gercekiesmistir,

Lizun Vadeli YilkimiGiikles:

Mrketin 30 Hariran 2024 tarihinde sona eren dineme ait konsolide finansal tablelarnda Uzun Vadef
Yikizmildiiklerinin Toplam Yikimldiklere oran %22,607dir (31 Aralik 2023: %790, 31 Arahk 2027 %4454, 31
Aralik 2021 %E55,50) Uzun Vadell Yok mioiGklerinin Toplam YakimiGllk ve Oxkaynaklara oran %3,358°dir {31
Arahk 2023; %5,16, 31 Aralik 2022: %20,93, 31 Aralk 2021: w20,46),

30 Haziran 2024 tarihi [tbaryla Uzun Vadeli Yokimlitikierin %25,02°s Kirglama klemlerinden Kaynaklanan
Yikumilllkler'den olusmaktadic (2023: %31,33, 2022: %10,40, 2021: %7,58), 2022 yilinmn 2022 wina gore
degigimi %20,85 arteg, 30.06.2024 dineminin 2023 yilina gore degigimi %1348 azalis olarak gerceklesmistir
sirket, operasyonel gereksinimlerini karglamak amaoyla finansal kiralama anlasmalan yapmestie, Bu kiralama
anlagmalary, girketin arag filesunu yenilemek ve operasyonel etkinfifini artrmak amacnyda tercih edilmistir. Bu
araglar, saha operasyonlannin etkin bir sekilde yoritdimesinl saglamaktadir.

Uzun Vadeli Borglanmalar'da gérilen dalgalanmalanin sebebi operasyenel bhyime sebebivle cekilen/biten
krediler kaynakhdir. Uzon Vadeli Borglanmalann 2023 yilinin 2022 yilina gore degisimi %92, 18 azalis, 30.06,2074
dineminin 2023 yilina gore degisimi biten krediler kaynakl %63,97 azahs olarak percaklesmistic

30 Haziran 2024 tarihi itibanyla Uzun Vadeli Yikimidliklerin %63,230nl Ertelenmis Vergl YokimIGIDgL
olugturmaktadir (31 Aralik 2023: %4867, 31 Arahk 2022: %3240, 31 Aralk 2021: %13,06), 2023 wilinin 2022 ylina
gOre degigimi %:39,72 arahy, 30.06.2024 doneminin 2023 yilina gore degizimi %40,78 arts olarak pergeklesmisgtir.

Ozkaynaklar:

Jirketin nominal degers 1.000 TL ve 1.000 adet olan 1.000.000 TL'lik édenmis sermayesi ik olarak 17 Subat 2021
tarihll ve 10269 Sayh Torkive Ticaret Sicll Garetesi'nde tescil ve iian olundugu Ozere nominal deger 1 TL ve
3.000.000 adet olan 5.000.000 TL ve gikarilrugtic. Eski sermaye olan 1,000.000 TL sermayenin tamami adenmistir.
Bu defa artinlan sermayenin 4.000.000 TL si ortaklardan alacalar hesabindan karsilanmigtr




Bin Ulagim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S. Fiyat Tespit Raporu 23 Eyliil 2024

ik sermaye artmmina ek olarak, 12 Misan 2021 tarihli Gene! Kurul Toplantsndaki alinan karar uyannca Sirket’In
sermayesi nominal degeri 1 TL ve 5882 353 adet olan 5.882.353 TL'ye pkanimasma karar verilmigtir. 2021 wlinda
sirket'in ortaklari arasina EC Yatinmlar Holding A.5. de dahil oimustur,

lkinci sermaye artinmina ek olarak, 22 Kasim 2021 tarihli Genel Kurul Toplantisindak] alman karar uyannca Grup
sarmayesi nominal deferi 1 TL ve 6.609.387 adet olan 6.609.387 TU've akanlmasina karar veriimistir, 2021 yilinda
Firket ortaklan arzsinda Viva Edge Telecom Bulgaria Limited, Re-Pie Portfby Yénetimi A% BinBin Girisim
Sefmayesi Yatinm Fonu, Bulls Girigim Sermayesi Yatinm Ortaklig A5, Re-Pie Partfay Yanetimi A.5. Altun Capital
Glrlgim Sermayesi Yabnm Fonu da dahil olmugtur. Arttrilan sermaye olan 727.034 TUnin tamam nakden
Bdenmigtir. Emisyon primiolan 133,225,486 TL tescilden @nce odanmistir.

31 Aralk 2022 doneminds, Sirket'in sermayesi 5.609.387 TlU'den 75.000.000 Tl've pkanimsbr. Articilan
B8.390,613 TL tamamu paylara iliskin primler olarak Grup dzkaynaklanndan karsidanmigtir,

Firket'in sermayesi 2024 yihinda 75.000.000 TU'den 100.000.000 Tl'ye okanlmigtie, Artinlan 25.000.000 TL'nin
tamarmi paylara iligkin primlerden kargilanmigtir,
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3. Degerleme
3.1. Varsayimlar, Kisitlamalar ve Sartlar;

Degerlemeyi gerpeklestirenin nitelifl ve kapsami ile konuya liskin kistlamalar:

Yapilan degerleme calismas kapsarminda BMD tarafindan genel kabul gormis denetim standardina ghre tam
kapsambh veya sinirli bir denetiom calismas: yapilmarmistar.,

Degerlerme kapsaminda kullamlan gegmis yillara ait finansal bllghler [bajsmsiz denetimden gegmiy finansal
tablolar ve dipnatlar] Sirket yonetiminin ve bagimsiz denetim firmasinin gérisinden gegmis olup givenilic bir
kaynak oldufu varsayiimigtis,

BMD tarafindan degerlemeye konu Sirket ve/veya istirak/bagl ortakltk/finansal yatinmiar ile ilgill herhangi bir
hukuki veya vergisel durum tespiti de yapilmamistir. Datayvisiyla BMO, deferleme calismas) kapsaminda, Sirket'in
aktiflerinin fizikl meveudiyeti ve kanuni milklyetine iligkin herhangl bir aragtirma yapmadig gibi bu konularda
herhangl bir sorumlulugu bulunmamaktadic, Muhataplarca degerlendirme vaplirken, ragorda fade edilen
degerin, hukuki ve vergi durum tespitléri haricinde balidendili géz ards edilmemelidr.

BMD degerlema galiymasindakl analizlerine esas verilerinin dojru ve givenilir alduguny, Gzen ve dikkatle
sofgulamakta ve arastirmaktadir, Bilgi ve belgeler makul Slgide degertendlirildiginde bariz sekilde gercefe aykiri
oiduguna iligkin bir sipheye ulagmamistr; bununla birfikte BMD eide edilmiz bilgi ve befgalerin dofiru oldulivnu
taahhit edememektedic,

Elde edilen bilgilerin objektif ve bagiimsiz bir sekilde sorgulanmasi sonucunda olusturulan ve makul olduklan
dugdndlen verilere gore haziflanan bu raporda, verilerin berimsenmasinde gasterlen Bzene ragmen, sartlar ve
olaylarn beklenildigi gibi gelismemesi va gelacekte vaganabilecek olumsuz geligmeder dolayisipla Sirket degerinin
Bngorillen sekilde elugmamas halinde BMD ve galigantan hichir sekilde sorumlu olmayacaktr,

Degerlemeyi gergoklegtirenin dayanak olarak kullandi bilgilesin nitefiklori ve kaynaklar:

Raporda kullanifan verifer deferleme uzmanianinca glivenilic ofdugu kabul edilen Sirket yanetiminin safiadif
bligilere, TMS/TFRS kapsamanda hazrlanan Bagimsiz Denetim Raporuna, kamuya ack olan kaynaklardan edilen
bitgilore ve bulgulara dayanmaktadir,

BMD olarak, fiyat tespit raporunda yer alan bilgilerin antamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmarmas: igin
her tirll dzenin gosteriimiy oldufunu beyan etrnekbe birfikte, tarafimala paylagian bilgilerin dogru oimadiklannin
ortaya pkmasi halinde BMD ve galisanlannca herhangi bir sorumiuluk kabul edilmeyecektir.

Onemli ve/veya antamli varsayimiar ve/veya ézel varsayimlar:

Degerteme kapsaminda Mallyet Yaklagim kullaniimamug olup Pazar Yaklagimini temsilen Benzer Sirkitler
Degeslame Carpani Yéntemi ve Gelir Yaklagimini temsilen Indirgenmis Nakit Akimian Yantami (INA) kullandmistr,
Belirtilen yontemler Szelinde yapilan varsayimlar raporun ilerleyen balimierinde verilmistir.

Raporda girketlerin ve varlikiann highir hukuki sorumluluk tasimadsg: warsaylmistir, Bu kapsamda defiarleme
cahgmasi her tirli ipotek, rehin sézlegmesi, icra davass gibi yikimlGliklerden badimse ve timiyle pazariasabili
sahiplik paylan temef alinarak gercoklestiriimistir,

Ganal Varsayimlar

Bu caligma Girket tarafindan saflanan biigiter kuBlanilarak hazidanmas, Sirket'in meveut yapis ife pelocepe iliskin
kurumsal ve sektorel beklentiler degerdendirimis ve bu sirecte Tirkive ekoromisinin gosterdigi ve lleride
gosterecegi tahmin edilen performans da diklate alinmistir.

Raporun bitinliging ve defierlemenin daha anlasdir elrasn saglamak adina Sirket yetkililerinin tarafirmize
lletrniy oldufu verler disinda BMDnin givenllir sldugunu digindbfl yaymlanmas bilgilerden ve wveri
kaynaklanndan derlenmi veriler de raporda kullandmigtr. Kullamlan bilgilerin hatasizi vefveya eksiksizligi
kenusunda BMD hichir sekilde sorumiu tutulamas. Ayreca, burada yer alan tahmin, yorum ve tavsivaler rapor
tarihi itibariyle gegerlsdir, BMD Kurumsa! Finansman Batimi daha nes haziladdgr va da daha sonra hanriayacagi
raporiarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkl va da bu raperda sunulzn By ve tavsivelerie cellsen
bagka tahmin, yorum ve tavsivelerde bulunabifir. Ceflsen fikir ve tawsiyeler bu raporun hazirlanma tarihinden
farkl zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igerlyor ya da farkil varsayimiarda bulunuyor
olabilir. Bdyle durumiarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsive ve pbrilslerle cefisen diger BMD Kurumsal Fingnsman
Balimd raparanni okuyucunun dikkatine sunma zorunlulufu yoktur,

Degerleme raporunun slusturulmasinda asagida sslan varsayimiar kullanilmistir:

®  Sirketin vefveya bagh ortaklk/istiak/finansal yatrnmilanmin, faalivetlerinl ciddi anlamda etkileyven
olagandig mall krir, dogal afetler, clafandig siyasi ve visal deglsiklikler, Sngarilemez hukukl gelismeler
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wvh. gibi alplagelenin diginda bir engel almadan isletmanin stirdiriilebilirligi esasina ghre ongarilebllir
gelecekte faaliyet gostermeye devam ediecogi,

Sirketin ve/veya bagl ortaklk/Sigtirak/finansal vatimlannin ynetim ve personel kadrosunda
igletmenin shrekiilifini, bifgi ve tecribe birilkiminl etkifeyecek, alsalagelen persanel dondsimi diginda
clumsuz onemli bir degizimin obmayacag,

Tourkive wi dinyva ekonomisinde yakin gelecekteki perceklesmelerin bu rapordakl varsaswimbar
bélimindeki ekonomik verilerden ciddi sapma gostermeyecagi.

Bu warsimamlann Sirket deferlomesini dofrudan etkileyen sonuglan varder, Deferlemede aynca olafandsti
herhangi érel bir varsayimda buluenulmamistir.

Sirket deferlamasi, deferi etkileyebilecek thm fakidrlerin dikkate ahnmas ile icra editmekiedic,
Bu faktbrier;

-

Igletmenin geemisi,

Ekonomik yapi va igletmenin iginde bulonduiu sektorim genel garonimii,
Istetmenin mali yvapas,

isketrrienin kaf yarabma kapasites,

isketrmenin sabit ve dénen varhklarinin yagisi ve degerber,

Ay ya da benzer sektGrlerdeki halka apik sirkatlerin piyasa degerler|,

Sinirlayec) Sartlar

Bu rapor, jirket deferini belirlemede etkisi olan faktorler dikkate alinarak haziclanrmgtie. Ancak, degerfeme ile
Hgill olarak azagida belirtien sinirlayne kogullan da bimyesinde tasimaktadir;

Degerlendirmemizde kullanilan vertier, Bin Wagirm'in 31,12.2022, 31,12,2022, 31.12.2023 ve 30,06, 2024
donemi igin hazirlanan bagrmse denstim raporu, kamuys acik olgn kaynaklardan edinilen bilgiler,
talebimiz Ozerine Sirket tarafindan safilanmas bilgilere ve BMD nin analizlerine dayanmaktadir

BMD, Degerlems Calgmasindaki analizlering asas werilerinin dogru ve glvenilir oldufiunu bzen ve
dikkatle sorgulsmakta ve aragtirmaktadic, Bilgi ve belgeler makul olgide degerlendiniidiginde bariz
sekilde gercefe ayvion olduguna iliskin bir sopheve wanlimamisor; bununla birlikte, BMOD alde edilmis
alan bilgi ve belgelerin dogru oldufunu ve ticari ve hukuki olarak gizli ve bekienmedik harhangi bir
duriim veya engeli olmadeini tashhit edememektedir,

Raporda kullanilan bilgiler, kamuya agiklanmeg ve talebimiz Ozerine Sicket tarafindan saglanmis olan
bilgilerden olugmaktadir. Ragor igerisinge yer alan finansal bilgiler, halka agilma amaciyla hazirfanan
bafirmziz denetimden gegmiy finansal tablolarda yer alan bilgileri icermektadir

Kullamtan gegmis yillara ait fingnsal bilgiler (bagimsiz deneti mden geemis finansal tablolar ve dipnotlan]
girket vinetiminin ve bafimsz denetim firmasinin gorhsinden gecrmig alup gdvenific bir kavnak oldugu
varsayibmaghr,

Degerlame cahsmalarna esas teskil ebmak (rere BMD e sunulan bilgl ve belgelerin dofru eldugu, ticar
ve hukuki olarak gizh ve beklenmedik Herhangi bir durum veya engelim olmadigl varsayilmes ve bu bilgl
ve belgelertn gOvenilirhgi ve dogrulugu denetlenmemistir, BMD bo konuda herhangl bir taahhiftte
Bulunamamaktadir.

Degerlemesi yamlan Sirket aktifleri icin herhangl bl hukukl galisma lera edilmemistic. Degerlomn
cahismas esnasinda Sirketin fealivetlerini ylinktmesinds belideyicl olan tm yasal kogullara uygun
harekat ettifl varsayiimig ve bu durum ayrica incelemeye tabi tutulmargter, Bu hususta herhangi bir
danetlema yapilmarmstr.

Degerlemeye konu aktiflerin deger doslkldgdne ugramamis veya defier kaybi olmaksizin satilabilir
durumda oldugu ve aktifter izerinde herhangi bir kisitlayc durum olmadif varsayilmagbs,

Degerlerne galigmas, bilinen ve genel kabul goemis ulustararas esas ve standartlara uygun degerleme
yontemien kullandarak uzmanhk Bilgisi ile hazrlanmizor, Cte yandan, piyasa ve mekroekonomik
konularda meydana gelebilecek onemii degisikliklerin Sirket degerini etkileyebifecefive dolaysiyla asagi
veya yukan yinde degisime yol acabilecegi lhtimali gaz Gniinde bulundurulmakidir,

tirim Menkul
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#  Sirket ortaklanmin basiretli hareket ettifi, Jirket yonetiminin konusunda uzman kisilerden olustugu
varsayllmagtir,

*  Bu raparda ulasilan sonuglar; ekonomik kosullar, pivasa sartlan ve hazirlanmig oldwfu tarh itibari e
gecerll edan frgat ve bilango donemi gibi kosullar esas alinarak belirlenmistic. Sirket tarafindan B0 we
sunulan herhangi bir bilginin eksik waya yanhs olmas halinde by durem rapordakl deferemeler ve
tavslyeleri maddi alarak etkileyebilecek nitelikte olabilir,

» lshu Rapor, iktisad|, piyasa ve diger kogullar esas alinarak ve rapor tariki itibar ila sunulan bilgiler esas
almarak hazirlanmiztir; takip eden dénemde meydans gelebilecek galismeler bu raporda tahmin edilen
Sirket deger Gzerinde etkili olabilecektir.

= Farkh tarihlerdeki finansal veriler ile deferleme yontemieri wve agirhklandirmalann kudlanimas
durumunda farkh degerlere ulagilabiliv,

* Yopilan analizler va bulunan sonuglar degerfeme raparunda belictilen varsayrmilar ve kosullarda sinirch
olmak dzare dofrudur.

3.2, Degerleme Yontemleri

Isbu fivat tespit raporunun hazndanmas kapsarmnda UDS 105 Deperleme Yaklagimlar ve Yontemlerimda
belirtilen 3 degerieme yaklasimi Incelenmistir.

Maliyet Yaklagim

UDSs 105 Degerleme Yaklapimlar ve Yontemleri madde 60.1, uyarinca malivet yakiasimi, bir alicinin, geraksiz
kiHet doguran zaman, ehrerigsiziik, risk gibi etkenler 582 konusu olmadikga, belll bir varlik icin, ister satn alma,
isterse yaprm yoluyla edinilmis olsun, kendizine asit faydaya sahlp baska bir varlifh elde etme malyetinden daha
fazla bdeme yapmayacagl ekonomik [Bkesinin uygulanmasivla gbsterge nitefifindeki defesin belirlandigi
yeklagimdir. Bu vaklagimda, bir varlifin cari kame maliyetinin veya yeniden Gretim maliyetinin hesaplanmasi ve
fiziksel bozulma ve diger bigimlerde gerceklesen tOm wpranma paylannin disdimes| surstiyle gbsterge
nitelifindeki deger belidenmektadir

LIDS 200 |sketrmelar ve |sletmedeld Paylar madde 70.1'de de balirtildifi (zere isletmelersin ve iletmedeki paylann
degerlemesinde nadiren uyguianmaktadir.

Gelir Yaklasim

LUD5 105 Degerleme Yaklagrmilan ve Yontemler madde 50,1 uyannca gelir vaklasiminin gok sevida uygulama
velunun bulunmasina karsin, gelir yaklasims kapsamindaki yontemler fillen gelecektekl nakit tutarlarin bugdrnk
dejiere indirgenmesine dayanmaktadir. indirgenmis Nakit Algtan (IMA} yvinteminin varyasyonlan olan bu
yontemler UDS 200 [sletmeler ve [sletmedeki Paylar madde 60.1'de de belirtildigi Ozere isletmelerin ve
iglermedeki paylann degerlemesinde vaygin jekilde kullanimaktader,

UD5 105 Degerlerne Yaklagimian ve Yéntemlerd madde 40,2 wyaninca degereme konusu varligin galir yaratma
kabilivetinin katilmearon géziyle deger etkileyen gok dnemli bir unsur olmas ve varhikla liglfl gelecekteki gelirin
miktari vi zamanlamasing diskin makul tahminler mevout olmasi durumlznnda gefir yakiagminin uygulanrmz ve
bu yaklagrma onemli ve/fveya anlaml agirlik veriimesi gerekli goriimektedir,

Pazar Yakiagimi

UDS 105 Degerleme Yaklagimian ve Yontemlen madde 20,1 uyarinca Pazar vaklagimi varli§ing, fivat bilgisi eide
edilebilir olan aym veys kargilagtinlabilic [benzer] varliklarla karsilastinimas suretiyie gosterge nitelli§indeki
degerin belilendigi yakiagimi ifade eder, UDS 105%in 20.2 maddesinin b bend uyarinca deferlame konusu varlign
veya buna dnemii olglide benzerlik tasiyan wvarliklarnn aktf olarak iglem girmesinden dolan uyguianmas:
roruniudur. Bu yakiagim da UDS 200 lgletmaier ve igletmedekl Paylar madde 50.1'de de belirtildigi Gzera
isletmelerin ve gletmedekl paylann degedemesinde siklikla kullamimaktadir,

UD3 105 Deferleme Yaklagimian ve Yontemler Madde 10,3 wyaninca bir varlsia iliskin degerierme yaklasimlarinin
i yontamlerinin sagiminde ana amag balirli dururnlara istinaden en uypun dagerfems metodunun bulunmas ve
uygulanmasidir. Bu gercevede Sirket degerleme calismasinda asafi:daki hususlar ggz dnidnde bulundurularak
Pazar Yaklasimi kullanidrmigtr;
«  Pogar Yoklagmy kopsominda degerlemenin yapdabilmesi icin gereken bilginin mevcudlyet!,
®  Sirkelin Poror Yallogpinm kopiommde diger igffetmelere yopriocok karplayhrmalare pratik ve glvenilic
ofdufunus dlsdndlmes)
®  Pozar Yoklosm'nin Roike opk sicketlere pabirem yopon phhnmeoler tenafden sikpn kullanden i
dedereme poklosimi ofmis,

Rizim Menkul De
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*  Jirket paylanmn halka arzdon senre tegkilattonmis bir pipasada islem gérecek oimasi,
Deferfermede Kullandan Y8ntemier

UD5 105 Degerleme Yakiagimlan ve Yéntemier madde 10.3 uyannca bir varhiga iligkin deférleme yaklagmiannin
ve yontemierinin seqiminde amag belini durumlara en uygun yantemin bulunmassdir, lsbu fivat tespit raporunun
hazrlanmas kapsarminda UDS 105 Deferleme Yaklagimlan ve Yantemleri'nde balirtien Gelir Yaklasimi ve Pazar
¥aklagimi dikkate alinmestir. Sirket'in hizmetlerinin desl bilgi gerektiren slregler sonucu ortaya pkan nitelikte
olmasi ve faalivetlerindekl verimlilik fle marka bilinirlififine dayanan genls milsterl tabanina sakip olmas:
neticesinde satiy ve pazariama faalivetlerindeki konumu ve bu sebeple egit faydaya sahip bagka bir varhgin elde
edilme mallyetinin  hesaplanamayacak ofmas: ve faaliyetlerinin  sdrekil oldugunun  diginilmesl gibl
gerekgelerden 810rh maliyet yaklagimi defierleme kapsaminda kullandmamistr.

#irket’in halka arz edilecek pay bagina dejierinin tespitinde agaiidaki ikl temel yéntem kuflanidrmastr.

1 Gelir Yakdagimi: indirgenmis Nakit Akimlan
A Piyasa Yaklagirm: Carpan Analizl
Piyasa Yaklagim

sirket [varlik) degerlemesinde benzer biyiklige ve operasyoniara sahip sirketlerin gagitli finansal rasyolanmn
medyaniar ve  veya sektire zgd gegmiste gergeklesmis islemlerde olusan carpanlar [ rasyolar dikkate alinarak
degerin tespit edildigi bu yontem, genel larak iki ayn jekiide gerceklestirilmektadir.

Benzer islem Géiren Sirket Analizi

Benzer islem Géren Sirket Metodu®nda, Sirket He ayni veva benzer sektorlerde faalivet gosteren karsitastinlabilir
halka agik sirketler incelenmektediz, Burada emsal olarak alinacak girketlerin benzer Grin veya hizmetlr]
uretmesi beklenmektedic, Bu yonternde sirket degeri, karsilastinlabilic halka agik sicketlere ait finansal verilerin
analizi senucu bulunmakta ve finansal biyGklikierin {net kar, satslar, defter defer, FAVOK vb.] katlan cinsinden
[fade edilmektedir. Bu yontemin kullanrmandak! en bivok zorluk, blre-bir kargilastinlabilir sirket bulunmasidir,
Bir girketin hisselerinin piyvasa degeri ("PD"), birim hisse fiyat ke hisse adedinin ¢arpimi olarak tanimianabilir.
Firma Degert (“FO7) ise girketin toplam operasyonianmin piyaca degerini vermektedir. Bir sicketin Firma Degeri
sirketin hisselerinin piyasa degieri ile net finansal borglannin piyasa degerinin toplamina esittir.

Benzer islem Carpanlar Analizi
lkincl temel yantem olan Benzer igiem Carpanian Analizsi galigmasinda lse benzer girketlerin didnyada gerceklesmis
satin alma ve birlesme iglemler arastinimaktadic,

Bu iglemlerde olugan finansal rasyolar analiz edilmekte ve analiz sonuglar hedef gicketin bdyaklikleri ile
kargilaghnimaktadir. Benzer iglemier secilicken igleme tabl olan sicketin cofirafyas ve bliylklugl dikkate
alinmaktadir. Bu hesaplamalarda agiklanmamis islemlerin sanuca atkisine dikkat edilmesi gerakmektedic,

Piyasa yaklagimi uygulamas dg ana sirecten meydana gelmektedic:

. Fiyasa yaklagimi uygulanacak uygun benzer girket va da islemierin tespiti
x Uygun carpanlarin/degederin taspiti
o Garpanlarin tespit edilmis uygun deferlere uygulanarak sirket deger tespiti.

Uygun degerfer normal bazda degerdemssi yapilan girketin pelecekte biyomesi beklenen gedirleri plarak
tamimlanir, Wygun deferlerin tespitinde deferlemesi yapilan sicketin gecmis mali verilerinden, tahminlerden ve
piyasa sertlanmdan faydalanilir.

Avantajlari: Sirket defier] piyasada islem gren giincel sicket degerlerine gire hesaplanmaktadir. Dolaysiyia
yatinmeilann girketler igin Gngardlgl deferer &n plandadir, sirket satm abnirken kullamlan en wygun
metathrrdan biridir,

Dezavantajlar:: 3irketierin gelecegine lliskin bekientiler bu degerleme icerisinds tam olarak yer almadsgs igin ligill
risk wva beklentiler varsaylmamaktadir,

Piyasa carpanlan metedu, degerlemesi vapilacak sirketlere benzer sirketierin uygun rayic pivasa carpanlarinm
analizine dayanmaktadir. Bu metot etkin isleyen ve spekilasyonun yapimadig duremiarda hisselerin rayic
deferlerinin ilerleyen donemde beklenen kazang artigi ve buna bagl olan risk dizeyinl yansithg varsayimini esas
almaktadsr. Sirket deferdemelerinde en yaygin carpan analizi yontemler| asagida yer almaktadr,

Pivasa Degerl/Defter Degeri (PD/DD): islem garen bir sirketin belidi bir tarihteki Plyasa Deger'inin, ayni tarlh
itibariyta agiklanmes olan en son finansal tablolarinda yer alan toplam ana ortakitk dkaynakianna balinmesi
suretlyle hesaplanmaktadie,
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Fiyat/Kazang (F/K): lslem giran bir sirketin balirli bir tarihtek| Plyasa Defer'inin, aymi tarih itibanyla agiklanmis
olan en son finansal tablolannda ver alan son 12 aylik ana ortakhk net karnna Bolinmes) suretiyle
hesaplanmaktadic.

Firma Degerl/FAVOK (FD/FAVOK): [slem giren bir gicketin belirli bir tarihteki Piyasa Deger ve syni tarth itharryla
agiklanmig olan en son finensal tablolarnda yer alan net borcenun (Met Borg = Esa Vadell Finansal YOk miGllkler
+ Uzun Vedeli Finansal YOkomldlikler = Hazir Degerder [Makit ve Nakit Benzederl + Finansal Yatrmis])
toplanmasyla hesaplanan Firma Deger’inin, ilgili tarih itibarsyla son 12 aylik Faiz, Amartisman, Vergl Oneesi Karna
[FAVOE) bollnmesi surethie hesaplanmaktadr,

Firma Degeri/Net Satislar (FD/Satislar): [slem garen bir gicketin belirli bir tarihteki Pivasa Deger ve ayri tarih
itibarnda sgiklanmig olan en son finansal tablolarinda yer alan net borcun toplanmasiyla hesaplanan Firma
Degertinin, ilgili tarib idbaryla =on 12 ayhk net satslanna boldnmes| suretivle hesaplanmakisdie,

Degerlemede Kullamilana Genel Kabul G8rmis Carpanlar

Carpan Yonetimi Sembol  Hesaplanmas Sirket Dug-lr']

Fiyat / Kazang Dram X {Pay Flyati * idenmis Serireve i Net Kar F/K Carpani * Net Kar
Pivasa Defen f Defter Doferd PR/DO {Pay Fyah "OdenmigSermaye|, Besermiye PFOY/DD Carpeni ® fekaynakinr
Frma Geger fisas Faaliget Ban FOVFWYOK [PayFlyat ® Misse AdodijsNet Borg[/FVDK FOYPUVCE Carpans ® Pa0K - et Bosg

Tirma Deperd f FaviE EOVEAVEE  [[Pay Eivan ® Hisse AdedijNot Bor [/ FAVOE FOVFAWOE Carpan) ® FAVOK - Met Borg
Firma Daforl /Mot Satigdar FO/Ciro [APay Fiyati ® Hisss Aded)Hddet Borgl/ Satidar  FOYCiro Carpane ® Met Satiglar - Net Borg
Indirgenmis Makit Akislan

Bu yakiagm e varligin varlik sahipleri igin yaratlig gelir Dierine odaklanmaktadir, Bu gelir, variifin kullanitabilir
dimril boyunca yaratmasi beklenen nakit akosi ile degerlendirifir. Varligin degeri gefecekie bngorilen nakit akiginn
bugiinki defere cakilmesi ["indirgenmis Nakit Akimlan™ weya "TINAY) ile bulunaer.

BuglinkD degere gekerken kullanilan iskonte orani varbg@m beklenen nakit akslann yaratma riski lle birlikte
paranin zaman degerini ipermektedi
Indirganmis Nakit Akimlar) Yontemi

Bu wontemde Sitket'in mevowt yapm, mdsterl portfiepl, pezar payi, hizmet potansivell, yarabeilk gled,
organizasyonu ve yonetim kadrosu ile gelecekte girketin ortaya fikarmas: beklenen nakit akeglanmin analiz vaplic,
Bu analiz sonucunda Sirketin gelecekte yaratacedi nakit alamlanmn degerbeme tadhine indirgenmesi
gerceklegtirilir, indirgeme isieml, plyasa koguflanna paralel ve girketin risk profiline uygun bir skonto araninin
nakit akimlanna wygulanmas sonucy gerceklestinimektedir, Bu iskonto orani hesaptanirken Finansal Varliklann
Fiyatiandiriimas Modeli [Capital Asset Pricing Model] kullanimaktader,

Bu yontemde Firma deger (FDJ, indirgenmis nakit akrmbaninin toplamindan olusmaktadir, Ozsermaye degerl
hesaplanirken ayni zamanda deferleme tarihl itibarlyle mevcut alan finensel borglarimn, hazir degerlerinin ve
nakit akirnlannda dikkate alinmayan faalipet du varhkiarinim pivasa degerd de goz §ntine alinmaktadir,

Bu vontem jle Sirket'in hisse degeriert hesaplamrken, istivakleri igin ayn degerlemeler de yamlabilir veya
bilangodakl keyith defert dikkate alinabilir,

INA yonteminin uygulanmas: siresinda Sirket's ait gelecek donemde elde edilecek nakit alomlanm baelicleyen
finansal model gelistirilir, Bu finansal modele baz olan varsgyimlar ve projeksivonkar Sivket'in pinetimi taratmdan
temin adilen bilgiler esas alimarak haziranir,

indirgenmig Nakit Alkiglan Anafizi Yntemi bir sicketin gelecekte yvaratacaf nakit akisin dikkate ahr. Bu yontem,
sirketin bOyime ve karhlik varssmamilanna cok bag@embidir, Firma deferlemelerinde en cok kullanilan ve en bilimsel
metot aldugu kabul edilen Indirganmis Nakit Alislar Analizi ¥antemi'nin temeli, Sirket's olan tim operasyonel
serbest nakit akislannm “net bugunkl deger” yontemiyie buglne indirganmasidir. Net buginkd deger yontemi,
gelecakte gerceklesmes| beklenen bir nakit aksrminim buglaki deerinl hesaplama metodudur,

Met Buglinki Deger:

[Gelecekteki Makit Al 1 + indirgenme Oranip®[Makit Aksian Yili-Meveart Vil

“Golecokteki Makit Akg™ olarak “sirkete” olan toplam operasyonel serbast nakit akisi kullanilir, Sirkete olan
toplam operasyonel serbast nakit akigi se asafidaki gibl hesaplanir;

Sirkete Olan Toplam Operasyonel Serbest Nakit Akige

Faalivet Kan*{1- Vargi Orani) + Amorfisman Gideri - isletme Sermayesindeki Degizim - Yatinm Harcamalan
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MNakit akspirin bir kasmi sermayedariann getini beklentilerini bir kisme da borg verenlerin getir Beklentilerin
karjilamak Gzere kullanilacaktir, Bu nedenfe sirket deferlemesinde, net buginki deger formailindeki
"indirgenme orani” olarak sirketi fonlayan hissedar ve borg werenlarin bekientilerinin afirikl ortalamasin ifade
eden "Afrlkh Ortalama Sermaye baliyet] (A58 kultamilir,

ADSR hesaplamasimin ayrintilan asaghdaki gibicir.

ADEM borg verenlerin ve sermayedararin sermayenin finansmaning yaptiklan katkilara gare agirliklandemban
getirl taleplerini yansitir, ADSM nin hesaplanmas: ve degiskenlerin tanimian asagidaki gibidir:

reESf(D+E)xra+ D f(D+E) wrd x [1-1)
re ACEM
re = Desermaye Maliveti
rd = Borglanma Maliyeti
E = Ozsermayn Degeri
B = Finansal Borg Deger
t = Kurumiar Vergisi Cran
E/[D+E} = Sermaye yapisindaki Gzkaynak orani
D/ID+4E) = Sermaye yapsmdaki finansal borg oran
Sermaye maliyveti ise asagidaki formille hesaplanr;
re = rf + b x [rmi-rf)
ri= Risksiz Getirl Orani (deviatin en ugun vadell ve likit tahvil getirisi)
rmm = Piyazanin Ortalama Getlr Baklentisi
i - if=Fiyasa Risk Primi
b = Beta = lIgili hissenin [veya sektorlin plyasa hareketler lle olan lliskisi - hisse sened] pivasa endeksi
ile fgili endeks / enstriman petirisinin regreson analizi ile bulunur,
Beta Katsayisi B: Beta kamsayisi, pazardaki defiskenlifin hisse fivatindaki oynaklfa olan orandir, Bir hisse
senedinin beklenen getirisi [ayni eamanda riski], bu hisse senedinin Beta katsayisi lle dogrudan [ligkilidir.
Beta = 0 ise; beklenen getir risksiz faiz oranma esittir,
Bete = 1 ize; beklenan geticl plyata getirsindan daha yiksek ve daha rsklidir,
Bata < 1 ise; beklenen getirl piyasa getirisinden daha duslk ve daha az rlsklidir.

Indirgenmiz Makit Aloglan Analizi yénteminde sirketin dmrl sonsuz olarak kabul edilmekte [sifketin amrinin
sonlu oldufu bilinmedigl sirece] ve serbest nakit akiglarmin buglinki deger iki farkh bilesenin toplami olarak
hesaplanmakiadir,

Projeksiyon Déneminden Gelen Deger: “Projeksiyon Donemi” olerak adlandinlan donemde sicketin botin
operamyonlan ve gelir kalemleri detayli varseyimiarla profekte edilarek, sickete alan toplam serbest nakit akislan
hesaplanmaktadir. Bu nakit akiglan net buglnkl deger formdld ile bugiine indirganmektadir.

Projeksiyon Déneml Sonrasindan Gelen Deger (“Arbik veya Ug Deger”): Projeksivon daneminin hitisinden
itibaren sonsuza kadar olan dénemde serbest nakit aloglanmn sabit bir oranla (sonsuz byviime orani) biyOyecegi
varsayilir ve prejekshivon dénemi sonundan sonsuza kadar gergekiesecek olan serbest nakit akeslarinm toplam
degert hesaplanir, Bu defer; net buglnki deger formol kullandarak tekrar buglne indirgenic ve “artik Deger
veya Ug Deger” olarak Eimlendirilir,

Toplam Firma Degerl: Projeksivon Deneml Net Buglnkl Deger + Artik Deger

Toplam Firma Degeri hem hissedarfara hem de borg verenlera aittir, Hisse degerinin hesaplanabilmesi icin sickatin
net borcu toplam firma degerinden gkanbic varsa istirak hisselerin degeri eklenir,

Toplam Hisse Degeri: Toplam Firma Degeri - Met Borg + kstirak Hisse Degerler) + Faaliyetle gl almayan yatinm
amach varliklann rayic deferleri

i=im Mlenkul
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3.3. Bin Ulasim Degierlemesi

3.3.1. indirgenmis Nakit Akimlar Degerlemes)
3.3.1.1. INA Genel Varsayimlar

a) Bin Ulagm'in 20.09.2024 tarihi itibariyle pivasa defer, sicketin dnlmbzdekl dénemde uretecegi
nakitlerin “indirgenmis  Makit Akimlan Yantemi® (e deferlerne tarhing Indirgenmes| suretlyle
hesaplanmigir.

b) irket'in yatinm malivetierl ve gelirleri ABD Dolarina endekshi olmas: nedeniyle INA defedemesinde,
para birimi ABD Dofan baz alinmig olup dolar bazh defierleme yapilmistir.

¢} Deferleme calismalaninda kullamlan projeksivon dbnemi 2004 ve 2028 yil senu lhe sinir tutulmus slup
2028 ylindaki gelir/gider/yatirim varsayrmian ug defer biyisme orami olan %1 ile arbnlarak 2029 yill
nakit akimlar hesaplanmegtir. 2029 ylinda hesaplanan nakit akimlan %1 ug deger biyirme orans ile ug
defer hesabinda dikkate alnmsstir, Uzun vadell ABD enflasyon beklentisi %2 seviyesinde olup
projeksiyonda %1 alinarak ibtivath bir vaklagim sergilenmistir,

d) Degerlemaye (ligkin hesaplamalar, sitket yanetimi tarafindan verilen finansal ve operasyoneal bilgller,
gelecefie danik tahminler ve projeksivonlara dayal olarak vaplmigtr,

e} Aksibelirtilmedikce, mevcut akiflern iyl ve satilabilir durumda oldugu ve aktifler Grerinde herhangi bis
haclz, ipotek ve irtifak hakl bulunmadi@i varsayilmaktadir, Sabit kiymet ve cesith aktifferin hukuki
durumu ve dzerlerindekl ipotek, irtifak v.b. serhler hakkinda tarsfirmizdan herhangi bir Incelems
vapilmarnig olup, bu konularda sorumiuluk kabul edilmemektadir,

f)  Aksi belirtilmedikge, Sirket’l liglendiren tim kanun ve meveuata tam olarsk uuldugu varsayilmakiadr,

g) Deferleme calismasinda sirketimize sunulan projeksiyoniar, tarafimizdan yorumianarak lkullanirmistr

h} Gergeklesen sonuglar ve finensal projeksivoniar ¢ogu zaman bireble uyusmaz, tahmin edilents
gerceklegen veriler farkhilk arz eder. Buna, kimi zaman irade digt gelisen olaylar ve piyasa sartlan lle diger
cartlarda vukuu bulan ve Gngdrilemeyen defiziklikler sebep olur. Bu nedénle degerleme calsgmanm
2024 ve sonraki yillara lligkin finansal ve difier projeksivonlarin gercekiesecedine dair bir teminat alark
kabul edilmemelidir. Plyasa gartlannda ve/veya difer sartlarda, ngorGlenierin dignda vukuu bulan
geligmelnrden dolay sorumluluk almarmiz mimidn degildir, Ote yandan, raper tarihinden sonra elusan
pivasa gartlan vefveys difer gartlar dolayisivla, bu rapory veniden tanelm stme va da revize gtme
yikimldiigimoz bulunmamaktadir,

[} Burapor sadece raporun giris kesmanda belirtilen #mag itin hazlanmig olup, herhangi bagka bir amar
Igin kullamimasi wygun degildir. Belirtlen amag dis kullasimdan dolay bir sarumlulugumuz
bulunmarmaktadir.

UsD Enflasyon Beklentileri 2 006 207ET
ABD TUFE (if Sonu 14% 2,0% 2,1% 2.4% 2,1% |
Kaynak 1 IF

Indirgenmig Nakit Akimi Analizi nde {'INA") kuilanilan varsayimlar, isbu fiyat tespit raporunun ekler kisminda ver
alan Sirket yonetiminin gefecek yillara iliskin gergeklesmesing beyan ettigi beklentilerini yansitacak sekilde
olugturulmustur. S konusu varsayimiana birgok tahminl parametreye bagh olmasi sebebivle gelecege yhnelik
herhangi bir taahhiit anlamina gedmemektedir, Bu analiz kapsarminda ver alan projeksivenlarin degismesi halinde
farkh bir §irket Grsermaye defiert ve pay basina defiers ulasilabiir,

3.3.1.2, Gelir Projeksiyonu

Skuter acilig ve birim siris fivat varsayimlar, isbu rapor tarihi itibanyla uyumlu fivak gergekiesmeler baz alinarak
ABD Dolan enflasyon beklentisi dedrultusunda angéralerek hesaplanmiste, Sektir Sngériiler He paralel slarak
mikremobilite ve Skuter kiralamalan pazannda yiksek tiketici farkindalid ve artan cevre dostu ulasim bilinchle
birlikte Avrupa pazarinda Gngbrilen biyime dikkate alindifinda, sektiein genlsiemesi ve kullanimin
yayginiagmas: beklenmekte; bu dofreltuda, yillar icerisinde Skuter baging digen siris saysimin artacads
varsayilmaktadic, Ortalama siriy suresi varsayimian 2023 yiinda gergeklesen parametreler eeas alinarak
balidenmig v bu siirenin projeksivon danemi b it kalacag varseyilmigtir,

zim Menkul Def
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2025 yilinda Jirket'in Gngdrdidl stratejik planlan defirultusunda Sirhistan, Slovanya, Belgika, lspanya, Hollanda,
Avusturya, Halya, Yunanistan ve Polonya'da Skuter ahmilan ile ilgill pazariarda genlgleme Sngbrisl Is planlarnna
yanstiimaktadir. ligl pazariarda genisteme planian projeksiven doneminde “Diger Olkeles” olarak
bolirtilmektedir. Yeni Glkeler igin pazara pirig stratejilesi ve yol haritas: pazar aragtirmas asamasi e
bagiamaktadir. Daha sonrasinda lse gl Olkedeki beledivelerdan kzin veva ihale voluyla hukuki asamalar
tamamlanmakkadir. Sirket kurulurmu syamast tamamiandiktan sonra uygun depo bulunmasi, ke ve CpErASVan
midlrin segilmesi, elektrik tesisatn organize adilmesi, personelin stihdam edilmesi, operasvonel vasstalann
organize editmesi, yazilimsal hazsthikiann yapilrmas: ve bolgesel haritalandirma sliregler yénetiimektadir. Cagr
merkezing lokal dil konugan misteri temsiicisi istibdam ve kullane sdzlesmesinin llgili dlkenin kanunlanng gore
hanranma agamalanndan sonra Ise Bdeme sistemler] kurulmaktadir. Son clarak skuterlerin sa haya
dagiilmasindan itibaren faalivete baslanmaktadir Ayrica cesith Gfkelerdeki vatirim planlannin degismesi veva
diger pazarlarda stratejik firsatlar alusmas: durumunda tkuterlarin bolgeler arasinda kaydinlmasinin gecmiste
olduiu gibl gelecekse da mdmbkdn clzhilecedi disdniimektedir,

Agafidaki tablolarda Glke baznda Sirket yénetiminin Sngbrmis olduic operasyonel gelic parametreleri yer
almaktadir.

Turkiye 2202471 20257 20277 S0ZET

Skuter agilig fn.ratl 0,18 018 019 _t_]f.1'3 0,20
Skuter slirug fiyats {§1/dk 0,18 0,18 0,19 0,19 0,20
| Ginlik Siriy sayis / Skuter Bag 207 2.27 2,50 2,75 2,75
| Skuter Sayisi 20085 25,000 30,000 35.000 40,000
GunlGk toplam siiris sayis 41,523 56 853 75.045 96309 110067
Ortalama Siirlis sieesi {k] 11,25 11,25 11,25 11,25 11,35
Gunilk térﬂl.!rn sirig gelir 91.587 127.907 172,363 225871 263.5549
Gin sayisi 184 [ 365 365 265
| Satrs Gelir 16852020 46.686.046 62.919.853 82.442.835 96.199.011

Arnavuthulk V20247 L3 26T 2T Z028T

Slutar a0l fiyan G,E_EI 029 0,30 .20
| Skuter siirizs fiyats |5)/dk 0.30 0,31 0,31 0,32 0,33
| Ginliik Sl sayes: / Skuter Bas 2,30 2,53 2,78 3,06 3,06

Skuter Sayiss 500 1.000 1.500 1.500 1.500

Gunlik toplam sorig sansi 1.150 2.530 4.175 i, 552 4:552

Ortalama Siiriig siiresi [dk) 10 10 10 10 10|

Ginlik toplam stnky geliri 3658 B.20% 13,829 15.531 15.858
E0n Ly 184 365 365 IG5 365

Saty Geliri 673100 2.996.244 5.047.623 5.568.985  5.788.034

Bosna Hersek Y H024T 27 20EET

Slkuter aglis Fr!,f:‘:lh oET 0,68 0,70 071 0,73
Skuter sirils fyats (S)/dk 0,30 0,31 0,31 0,32 0,23
Glnhik 505 sayis f Skuter Bagi 1,43 267 213-'1 3.23 3,23_.
Skuter Sayis 1,350 1.350 1639 2.131 2.710
Glnltk toplam sinks sayisi J.i?E 3.607 4818 B.890 2.956
Ortalama 50ris sdresi (dk) 9 g o g g
Glnllk toplam siros gelir 11.071 12 422 16,938 24.733 32.825
Gikn sayisi 184 365 365 365 365
Satig Geliri 2037153 4534106  6.182.374  9.027.722 11861198
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Bulgaristan ¥ 2024 20257 026T

skuter agilis fiyat Q.87 0,54 0,70 0,71 0,73
Skuter sirds fiyati |51/dk 0,30 0,31 0,31 0,32 0,33
Glinihk Elirllj::.} sayis | Skuter Bas 175 1,93 E,’.I.E_ 2.33 233
Skuter Sayisi 660 1.064 1.383 1.798 2338
Gibnlik toplam sirls says 1155 2.048 2929 4.188 5445
Crialama Sirds siresi [dk) 12 12 12 12 12
"GOOk toplam sirds gelin 1814 8708 12712 18,560 24,641
Gln sayist 184 365 365 365 365 |
Satsg Golir 885783  3.078.287 4630723 6774512  8.994.118)

Digher Ulkeler JOFET JO2ET

Skuteraohs fiyan . 0,70 3
Skuter suris fivau (5)/dk 031 0,31 0,32 0,33
Guntik Sriig sayis / Skuter Bag 297 3,27 3,59 3,59
Skuter Sayisi 5004 10,000 12.000 15,000
Giknlik topiam siris sas 14.850 32670 43.124 53.906 |
Crrialama S0rls sdaresi [dk) 11 11 11 11
Gunldk toplam siirdg geliri B1.28T 137,662 1B5.530 236,783
Gun sayis 365 365 IG5 365
Satis Geliri 22.369.646  50.246.700 67,718.482 86.425.713 |

Hergatistan 2036T 20281

Skuter acths fivat 068 0,70 07L .73
Skuter sdriis Thyat (5]/dk 0,31 0.31 032 0,33 |
Giinlitk Siiriis sayis / Skuter Bas) 2,20 2,42 2,66 2,66
1 S-hu'nan_r Savisi 1.000 1.200 1...5|Z|EI 1.500
Ginlik toplam sliris says 2200 2.9 3952 3933
Ortalarmia Siirils suresl {dk] 8 5 8 B
Gunlik toplam sty gefin B.620 8922 12,525 12.788
Gin sayis I 365 265 365 365
.-Sau; Geliri 2.416.227 3.256.397 4.571.575 H.EE".SE

Makedonya 202 2028T

Skuter agilis fiyat 0,67 0,68 0,70 0,71 0,73}
Skuter suris fivats [S)/dk 0,30 031 0,31 0,32 033
Giinldk Sirils says / Skuber Bas: 2,50 2,75 3,02 333 333
Skuter Saysi 500 399 1.299 1,690 2,196
IEanka toplam slrig sayisi 1250 2.747 3.923 5.623 7.307
Ortalama Siiri siresi (dk) 8 8 8 8 8
Glnlik toplam sarbs gelird 3.6EE 8.266 12,072 17.639 23.402

| Gin sayisi 184 365 3e5 365 365
Satig Geliri 678500 3.017.263 4406313 6438301  B.541.658
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Konsolide Gelirler 2Y2024T 2025T TO2ET

Torkiya 16.852.030 45686146 5291 0853 B2442835 96462570
Amavutluk 673.100 2996244 5047623  566R085  5.803.802
Bosna 2037153 4534106 6182374 5027722 12.014.003
| Bulgaristan 885783 3178287 4639723 6774512 9018759
Dijger Ulkeler - 22.369.646  50246.700 67.718.482  BG.662.495
Hirvatistan - 2A16337 3.256.397 571575 4,680,366
| Makedonya G78.500 3._91'.".253 -'-'L.dl:IE 313 b.438.301 .H.Efﬂ o070
| Toplam Gelirler 21.196.556 §5.197.920 136.608.984 182642413 223.207.176

Azagrdaki tablolarda ise tarklh parametreterin Olkeler bazinda gefisimi yer almaktadir

RUTer Ay Fiyati (5] 2021 20332 25T

Tllrkegn [.2048 01208 1103 03916 01800 01835 1575 01214 01,1554

Arnavutiuk 00000 02800 0,2856 0,2916 02877 0,340
Bosna 0,0000 00000 06700 10,6834 0,5978 07124 0,7274

Bulgaristan 06914 D000 Q&TO0 06834 0,6378 0,7124 07274
Digier Ulkelar 0,6700 10,6834 0.E978 0,7124 0,774

Hirvatissan 06700 0,6824 0,5978 0,7124 8774

Makadonya 00000  §,0000 06700 0,6834 0,6078 0,7124 0,7274

Skuter Siirieg (5),dk 2021 LY2AT ST 20277 20ZET

Tirkiye 00500 G050 01347 01938 §1800 0,1B36 0,1875 0,1914 0.1954
Arnavutiuk 03,3000 0, 2060 03124 0. 3150 03257
Hosna 0.1504 O 1659 03000 0, 306E0 03124 0,315 {.3257
Bulgaristan 01604 01833 03000 03060 03124 0,3190 0,3357
Diger Likalar 0, 3000 0, 3060 03124 &350 0,3257
Hirvatistan 0,300 3060 0,3124 00,3190 0,257
Makedonya 00,1575 01764 0, 3000 03,2060 00,3124 03190 03257
Shuber SEyiisi # ] ¥a4 20277 Z0ZET
_Tikrkiye 4,557 17536 19,330 19.045 20085 25.000 20,00 35,000 40,000
Arnavithuk 500 1,000 1.500 1,500 1500
Hosna G 1,081 1340 1,350 1.350 1.639 213} 110
_Bulgaristan 00 EAD Bl GEd 1054 1383 1.798 1338
_Dihar Uikeler - 500D 10000 12.000 15,000
Hirwatistan - 1006 1.200 1,500 1500
Szkedonygs 500 550 500 953 1.759 1.6490 2196
Toplam 4,557 18,915 21,571 Z21.595 13,058 35,413 47.021 55619 655304

Gikndik 50rdg Sayis f Skuter 8 2023 223 1v24 FAFLY 20257 2026T 202TT FART

Tairkiye 2,10 2,50 2,10 140 107 227 o, S 275 L.75
Arpavutiuk 230 253 .78 A 306
Basna 2,20 4,30 Lan 1,43 ,67 3.84 3.23 113

_Bulgsristan 0,80 0.5 &0 1,75 153 2,12 33 238

Dier [kelar 2,70 197 327 3,59 1,58
Hirvatistan 2, .20 &4 .66 &BE
hdakedarya 2,60 1,80 2,50 1,75 3,03 1,33 333

Cerialama Sdinlls Stresi [di) FLLF] 2022 FiiP, 2 V24T 202ET Z2ET

Tirkiye 1L160 10330 9060 7500 11,254 11,254 11,254 11,254 11,354
Srmanrtiuk 9670 ‘EI,E_!T".'I 9,670 4,670 9630
Bosna 8450 9260 8140 500 9,030 8,020 9,020 8,020
Bulgaristan 12000 11440 5150 11660 11,660 11,660 11,660 11,660

Rizim Menkul rler A.S,



Bin Ulagim ve Alalh 5ehir Teknolojileri A.5. Fiyat Tespit Raporu

_Digger Ulkeler 11,254 11254 11,254 11,254 11,254
Horeatistan 7,600 7,800 7 A00 460 7,600
Makﬂdnn‘fa a4 &,500 T.E0D 7500 7600 7600 7.600

Yend Shuter & 2022

Tikrkiye H.715 11565 S - 4,915 5.000 5.000 5000
drnavurtiuk SO0 500 5 - -
Bosna g1z 525 - - 189 447 £3%
Bulgaristan 4 - - - 404 318 415 540
_Dager Ulcaler - 5.0 S.0a0 2.000 3.000
Hirvatistan - 1000 200 300 £
hakedarya 500 o - 495 00 1T 506
Taplam 5001 12.318 11608 2,558 9.685
Birim Fivat, USD 1.000 _Lm 1.041 1.063 1.084
Toplam ¥atwim, USD S00.000 12564360 12.0B8.503 91423166 10.514.219

1.3.1.3. Gider&Maliyet&FAVOK Projeksiyonu

Sirket'in sateglann maliyeti personel giderler, bakim onanim giderler, akarvakit giderleri, kira giderleri, yazilim
destek giderleri ve difer giderlerden slugmaktadir. Faslivet giderieri ise damismaniik giderleri, personel giderlerd,
ilan ve reklam giderleri ve diger giderlerden olusmaktader,

Projeksiyon danemindeki satiglann maliyetinin gelire orani 2022, 2023 ve 1¥2024 dénemindeki amortisman haric
maliyetienn gelire granmin ortalamas baz alinarak %40,52 tahmin edilmistir. Ayn sekilde amortisman harig
faaliyet giderferinin gefire orans da %2777 olarak projebksivonda kullanilmestie, Sicketin OpeErasyon hacmil
biyvlidikee sabit giderlerin gelirdeki payinin azalmas beklenmasine ragmen projeksiyon déneminde maliyet ve
giderlerin gelire orani sabit kabul edilerek ihtnvath bir vaklasim sergilanmistir,

Maliyet ve gider varsayirmlan sonrasinda projeisiyon dénemine iligkin FAVOK marj %31,69 seviyesinde olusmus
olup 2021-2022-20323 ve 1¥2024 FAVOE marjlars sirasnyda %4659 - 329,01 - %210,85 - %36,20 sevivesindedir

Amortisrman gideres 30.06.2024 bilangosunda yer alan maddi dusan vasliklarin ve yeni ahnacak olan skutederin
8 vilda amortisman aynlacad varsayimiyla hesaplanmistr

Faalivet kanndan kuremiar vergisi hesaplanmis olup Sirket'm faalives gosterdigi (lkelerdeki kurumdar vesgisl
granfan dikkate alinarak gelirdekl paylan nispetinde agirhklandinimis ve efektif vergl orani her il ayri ayn
hesaplanmigtir. Tdrkiye'de kurumlar vergisi orami %25 tken Bulgaristen %10, Bosna Hersek %10, Kuzey
rAakedonys %10, Hirvatistan %20, Amavutiuk %15 kuramiar verglsi uygulamaktadir,

MlaliverkGidarlerR FAVOK, LISD Wi 20I5T IOTET IOFTT

SkiM, Amortisman Harig 3461544 BS2I2TE TAYS1HET 4475613 BSAS.53T BA542.476 S5423TET  FAOSL 4T §0.4597.554
_E_l.'!'l'r[-‘En'.'r 42 86k 42, 29% 38.81% 40 dE% 40 54K 40.54% 410.54% A0 54% FLETLY
Brily Kar 4215192 11.554.130 12548724 ASTRTDE 12560923 50654945 E1.275.217 10R.591.964 132.704.192
Hriit Kivr Fdarja ETI4% 57,768 51.09% 50 5I% S AG% LR 54 AEK ERAEN 50 455

Foaliyet Giderleri, Amortisman Hardp 748,540 5801624 6417309 2572261 5856639 23658634 370950578 50718081 061982052

Faiipet Gioterleri el 10, 15% 28 75N 31, 74% 23,315 2T TR 27, 7TH 77T 2T ITR IrTTR
FAVLH TA66.d%1 SHB5L.505 6131515 4.002.444 5.694.2E4 26096311 43315238  S5T.H7S.142  TO.TIGTIS
FAVOI Mol A5, 90% 2501% LA 26,20% IL69% I1.E0% 3pc08 BI,80% 331 89K
Al man 551248 A0EBETR 3675372 1047064 1091603 3753951 5.2E4.851 E.407.627 7,711,890
Faaliyat Kari 2915003 1763.629 2458143 L.A85380 5602681 23202580 38050387 51465520  63.004.830
Foailiet Kor M 1052 13,70% 11,97% 17,955 35,52% JLIR% 27 2% 25 18% 26,73%
Kurumilar Vergist Orany 25.00% 25,00% 25 (0% 25.00% 1717% FLa0% FLo0% 2 Ea% 20.70%
{denecek Vergi * 13739557 4950745 7001634 10JAR0ED 13045020
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2021, 2022, 2023 ve 1Y2024 gerceklesen dolar bazh bilango ve gelir tablosw veriler Gzaringden alacak, stok, pasin
bdenmis giderler, difer donen varliklar, ticar borglar, ertelenmis gelirler ve diier kisa vadedi yikomilokler fein
gin shreleri hesaplanmeg ve girket yanetimi lle yaprdan gariismeler sonucunda her bir kalem Igin gin sireleri
projeksiyon dinemi beyunca tabmin edilmigtic. Tahmin edilen gin sirelerine gore isletme SEFMEyes|
hesaplanrmig ve her yil igin gerekecek llave letme sermayesi nakit akimlanndan disbimistir,

3.3.1.4. isletme Sermayesi Projeksiyonu

2¥247 2T

Byt i Sipdemarge, LD I0FE r Lkl oz 1724 2025T 20ZRT

4,100 741

kletme Sermayes 11.207.944 1012835 J40BA77 ASVTPE1 BERTOEE 14160111 18923718 23.036.08)
Ietme Sermayes Degigimi « T.104.703 - 2089816 2.995.053 - 31,116  9.89%.425 5335078 4760108 4,207 855
[gfeteme Sermmyes el 151.90% 20, 33% i, #85 14,545 10.35% 10, 36% 10, 36% 10,355 10, 368
ot Avcaiisr 1080 158 FISREET BrYARN Foiadis bt e FITEYT-H 7.RFE (88 T RS 265 EF il e
Shodiar JAE0RF 2EAORT L7dANes FATTE IETEDRA L T R130I5E 130T pod I9BTEAm]
Fryin Qe mip (s PR Bl LAl Lo32.203 1.827.84d 2820554 SEAT 18] 42400 1218 850 el VLR
C er D avhlder 75005 Lidd2ra Firr Ly 37044 LAY FALE MR 4001 581 RS IDS
Thaar! devphar 5a1.471 I ISF.15R F3I0857 HSE4TD PEREETT It [FFEFE"] FETECT LA AF3
Ertminarrvy Geafrder 477 HEER 1IPREES 12578 415557 LR LAd4AIT I.7a5.FT AL L)y
Cfher KL Wik ol 15448 £ 123 L BA5.0F] J SdfE iy el i FEERTT 5 T D F AL AGE FAA0 P
Tean Aldenk G Gy (1] a9 L] ar 1 21 21 21 ar
Atk Sy S ar i an i B (=} g = &0
Pegin O gl Glder Tidn S LORF 53 &0 w 2] [ %] ] Bo ']
Ofer Ogen Vorkihir G S’ LE] 21 i 4 d 4 L L] i
e Barplar Gan Siees! [3] i w 5 'R il £ §2 a7z
Srihrrunig O ikdrier En Edneei ia E) 4 d ] d 4 d F
e K kil Se St I [3 Fi an 15 15 15 15 15
Blakit Dangil Saresi 1.1%3 il Bl 151 B Ed fid B4 a4

3.3.1.5. Yatinm Harcamalan

Projeksiyon donemi icerisinde alinmas: planlanan Skuter adetleri ve maliyetler asafida sunulmugtur. 2022 yilinda
baz alinan Skuter bagina 1.000 ABD Dolan malivetin enflasyon aran le paralel olarak artacad) angarimistor.
Skuterlerin faydal Gmrlindn B yil alacag varsayilmigtsr,

Ug dénem degerinin hesaplanmasinda kullanilan yatirim harcamalan, amortisman sireled e paralel olarak
skuterierin her 8 yilda bir yenilenecegi varsayimi baz alinarak hesaplanmaktadir

Tk E.7156 10.565 - = 4,813 S.000 5.000 5.000
Arnawuluk S0 500 ta0 - -
Bognd Bl2 528 - 1E9 493 (L
Bulgaristan - 404 319 a15 540
_Ilis-:-r Limlas 5000 5.000 1400 3.000
Hirsasistan L.0O 20 00

Pl i i b lea) S - q% 00 391 %0R
Tovplam S04 12.0318 .l.hEDI 0358 SEES
Birim Flyat, LISD 1.000 1030 10E] 1.041 1085
_lllphm'l'llri'ﬂ,.ll'm 500000 12 S 5RO &.DBB.M_{ 147,166 ]._[IEI-L]H

3.3.1.6. Indirgeme Orani Tespiti - Airlikh Ortalama Sermaye Maliyeti [A0SM)

Sirketin faalivetlerinden Gretrnales beklanen nakit akimlan projeksivon donemi boyunca tespit edilerek Finaneal
Varfiklan Fiyatiama Medeli'ne {Capital Asset Pricing Model = CAPM) gore hesaplanan Agirlikl Ortalama Sermave
Mallyetl (ADSM) lle indirgenmistir. Risksiz getiri oran olarak Tirkive Cemburiveti'nin uzun vadeli dalar bazh tahvil
getirlierinin degerfeme tarhindekl oranlan %65 - %7.4 bandinda seyretmektedir, Bu bant giz Anlnde
bulundurularak ihtiyath tarafta kalmak adina risksiz getiri oram %7.40 kabul edilmigtir. Risksiz gatiri oranj
hesaplamasinin alternatif metodu olarak uzun vadel| ABD devlet tahvill getirisinin dzerine Tirkiyve COS| eklenerak
risksiz getiri hesaplanabilmektedir. 30 yilik ABD deviet tahvilinin 20 Eylil 2024 tarihindeki getirisi %4,08
seviyesindedic, Turkiye'nin dolar bazh 5 yl vadeli COS oran) |se 252,9 puan sevivesindedir. ABD'nin risksiz getir|
orani olan X4.08%n Ozerinde Glke risk priml olarak kabwl edilen %2529 CD5 aran eklendiginde &6
hesaplanmaktadic, Kullarulan %740 risksiz getinl eran bu metodia hesaglanan oranin da dzerinde ver almakta
clup ihtivath bir vaklasim sergilenmistir,
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Uzun vadeli risksiz getiri ve hisse senedi getirierinin fark olan Sermaye Plyasas: Risk Primi Torkiye gibi finansal
derinlii geligmig Ulkelers gére nispeten daha az olan Olkelerde gok kolay hesaplanamamaktadir. ABD gibl finansal
tarihi oldukga eskiye giden ve halka apk girket seyise oldukca fazls olan bir Glkede bile bu risk priminin
hesaplanmasing dair konsensds bulunmamaktadie, Pivasada genel temayll %5-%6 bandinda sermaye piyasas:
risk priminin makul ofdugu jeklinde olmakla bidikie degerlemede, %55 olarak kabul edilmigtic,

Czsermaye mallyet igin kaldirach beta hasab yapiEmastic, Kaldiragsiz beta hesab garpan analizinde dikkate alinan
biligim sirketlerinin 2019°dan bu yvana kaldirag oranlan ve kaldiragh betalari anafiz edilerek 0,65 kabul edilmistir.
Kaldirag oram  girketin Gnimizdeki donemde yepacafl yatnimlann %50'sini Grkaynak, %50'sini borgla
karsilayacai ongérisivle [borg/ozkaynak) 50/50 kabul edilmgtir,

Kaldiragh Beta = Kaldiragsiz Beta ¥ (1 + |1 — Kurumlar Vergisi Orani) ¥ [Borclanma Orami f Ozsermaye Orani])
farmiilime gore 0,65% {1 + {1- 0,21} X 0,50/0,50 = 1,16 hesaplanmaltadir.

Grsermaye maliyet| = Risksiz Getiri Orani + (Kaldiracli Beta X Sermaye Piyasas: fisk Primi)

formikline ghre 37,40 « (116 X %5 5) =%13,79 hesaplanmaktadir,

Slrketin Dolar bazh borglanma maliyeti vergl etkisl dncesi %840 kabul edilmistir.

Orsermale ve borglanma mallyetien hesaplandikian sonra AZrhkl Ortalama Sermaye Malheti

ADSM= (Ozsermaye mallyeti X Ozsermaye arani) +{{ 1- Eurumlar Vergisi) X Borclanma Maliyeti ¥ Barg Orani}

formiline gore %10,21 hesaplanmaktadir,

Birs LHasim A05MN, USD 20.09.2024
Raskziz Getird Ciram 4%
Ealdiragsiz Bata 0,65
Kaldiragh Bera 115
Sarmayve Flyasas Risk Primi 5.5%
dhesermaye Moliyeti 13.70%
Borglanma Malyet 8409%
Oriatama Vergi Cram Ea
Vergi Sanras: Borg Maliveti 6.63%
Dizkaynak Al 50,00%
Borg .ﬂ.ilﬂlt 50 00%
AT 021K

3.3.1.7. Met Borg

Bin Ulagim“in 30.06.2024 itibariyle igletme sermayesinde dikkate alinmayan ve finansal varlk ve borg olarak
addedilen bilango kalemieri net borg hesaplamasinda dikkate alinmagtie, Sirketin nat nakit pozisyonu 30 Haziran
2024 tarihinde TCMEBE'nin sagt 15:30'da belifedigi pésterge niteligindeki dbviz alis kuru olan 32,8262 TL baz
alinarak 866.556 dolar ofarak hesaplanmgtir,

Bin LMasim Met Barg Hesabs, LFSD

Nakit ve Nakit Benzerdar| 4. 1461k
Fin&n=al Yatirsmlar 483
Diger Alacaklar 5550301
Kiza Yadeli BEorglanmalar EXE.BET
Eiralama kglemlerinden barglar 932,796
Urun Vadeli Borglanmalanm Kisa Vadeli Kenimlan 2.087.006
Ciger Bardlar 4,095,207
Dénem Kan Vergi YilkolmEilbgo 45 230
Uzamn vadedl borglanmalar 97.312
Kiralama islemlarinden Borglar (LV) B4 405
Wit Finansal Barg {Makit) {E66.556)
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3.3,1.8. INA Degeri

Oncekl maddelerdeki varsayimlar sonrasi 1 Temmuz 2024 tarhinden itibaren sirketin bretmeyl planlade FAVOE
rekarmindan, Kurumlar Vergisi, sabit keyrmet yativirm ve her il igin gerekecak ilave igletme sermayesi disiierak
serbest nakit akimlan hesaplanmistr

serbest nakit akimlan %1021 ADSM ile 30.06.2024 tarfhine indirgenmis ve Sitket icin net borg Bnces
424,447,120 % firma deferl hesaplanmigtir, Firma deferine BEE.556 5 net nakit eklenerak 30062024 It barlyla
425.313.686 5 plyasa deger hesaplanmigtr, 30.06.2024 tarihll hesaplanan piyasa deger zsermaye maliyeti ile
B2 gin bilegiklendirilerek degerleme tarihi olan 20 Eyldl 2024°teki pivasa degeri 437.807.646 5 hesaplanmgtir,
arket Igin, 20 Eyldl 2024 gind saat 15:30°da TCMB tarafindan beliflanen gosterge nitelifindekl dolar alg kuru
olan 33,9531 TL baz alinarak, 14.864.926.795 TL plyasa deferi hesaplanmstir,

20.09.2024
1%

Bin Lilasim inA Deger, USD
Lg DE!EIZ'F Buyime Orami

Firma Degeri, USD 424.447.130
Nit Borg | Nakit), USD 300,556
Piyasa Deferi @30.06.2024 425.313.686
Piyasa Degori @20.09, 20243 437.807.646
TCMB DodaryTL Alig Kuru 820092024 33,0531
Plyasa Defier] @20.09.2024, TL 14.854.926. 795

Bln Wizsim IMA, USD 20257 20ZET 20ZET 20297 Ug Dager
Toplam Gelir 21126556 B5197.920 136698984 182642413 223.207.176 224.873.293
wiliek Defisim 164, 7% &0, 4% 33,6% 23,7% 07%
SMM; Amartisman Harig B.565.633 34542976 ERAZITRY 74.051.29% 90457 984 91.1%3.229
ERAA Geiir 40 54% 40 54% A, 54% 40 4% 401,545 A5 5
Briit Kar 12560923 S0.654.945 §1.275.217 IDBS591.164 132.709.192 133.670.064
Hriit Kar Mo 59,458 59.46% 59 46% B0 45% LU (1 50.46%
Faaliyet Giderleri, Amortisman Horig 5866635 I3.658.634 F7.959.97E 50718022 61.982.452 B2.431.242
Fooilyet Giderleri/Gellr 27,7 7% 2777 i ITETS 7T 27 TN
Faw Ol B.694 ZR4 26996311 13.315.238 ST HTA.142 70726, TIT T1.238.822
FAVDE Ay 31,69% A1, 69% A1.65% F1.69% 31 85% 31,.659%
frmortisman 1.081.603 1.753.751 5,464 551 BADT.E22 7.721.800 8.840,.715
Faaliyet Kam L.602.881 23.242.560 38.050.387 51465520 63004 .830 62308107
Faalivet Kar Marji 26,57% 27 18% 27.84% 28,18% 2E23% Pt
Kururmlar Vergis Qram 22 13% 21,30% F1,00% 20.88% 20.70% F0.F0%
ﬁderreczll‘-'-a_rﬁ 1.239.557 4.951.745 7.991.634 10.79E.082 13.045 020 12919399
Isletmie Sermayes 4.377.761 E.8Z7.188 14.163.111 18923218 23.126.053 23.293 495
Igetme Sermayesd Dagigmi - 3LI16 4.449.426 5,335,923 £.760.108 4.202 835 167,443
Isletme SermuoveslGalir 10363 10.36% 10.36% 10 38% 10,3655 10365
LSerbest Makit Skimi 4. 9E5 843 5.030,780 17.89E.878 33.222. 787 43 964,656 49.201.454 539.537.295
AN 10,21% 10,21% 10,21% 10,21% 10.21% 10,21% 10,21%
Indirge me DEnemi 0,25 100 200 3.00 4,00 5,0 5,50
hlli_l'Emﬂl'ﬁhtlt Akami 4. B66.122 4. 564.706 14.736.03% 24.B1E.097 Z0122 03 30.259.745% 316.080.415
L
Rizim Menkul De 5.
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3.3.2. Carpan Degerlemesi

Carpan metodu Borsa Istanbul veya yurt deandakd borsalarda lslem garen ve Bin Wagim ile benzer faaliyet alan
ke kergilagtinlabilir oldufu disinilen jirketlerin iglem ghrdiéklesd fiyat ve kamuya acikladiklar finansal verilerin
kullanimasing ve kiyaslanmasina dayanan bir degereme yantamidir,

Firma Deferd [/ FAVOK carpan hesaplamasinda, sirketlerin cari hisse fiyatlarn ile sermayesindeki toplam hisse
adedi carpilarak piyass deger bulunmug, en goncel tarinll bilancofarinda yer alan net borg veya net nakit
pozisyonlar hasaplanarak firma defderleri bulunmug ve Sirket’in en glincel taribli finansal tablofanndaki FaVOK
verilen kullanilarak Firma Deger / FAVOE carpanlar elde edilmistir, Yurt disi pivasalarda barti Technologies Inc.,
Lime Technologies AB ve Bird Global Inc. gibi benzer alanlarda faaliyet gostaren sirketler incelenmis, ancak bu
sirketlerin veterll blr drmeklam grubu olusturacak sayida almamalan, hendz faallyet kan yaratmeogor olmalar
dolayisivla anlamli sonug vermemes| ve faalivet ghsterilen dkelerdeki reghtasyon faskiildklar gibi Taktbrier gox
anunde bulundurularak, yurt disi FO/FAVDE carpanlaninm bu degereme calismasina dahil edilmemesing karar
verilmistir. Ayrica, Sirkel'in operasyonlanmn belirl Glkelerde 2025 yinda baglayacak olmas) ve mavecut finansal
tablolannin Sirketin is potansivelini heniiz tam anlamayla yansitmiyor olmas: sebebiyle FO/FAVOK carpan igin 1)
Bin Ulasim'in 2024 vilinin ikinci yansimda éngorilen FAVOK tutaninin 320.06.2024 tarihine indirgenmisi ve 2024%0n
ilk yarsinda elde adilen FAVOKTe toplanmasiyla hesaplanan 2024T FAVOK'G ve 2} 2025 yilinda dngordlen
FAVOR Gn 30.06.2024 tarihine Indirgenmeshie hesaplanan 2025T FAVOKD dikkate alinmastic. Sirket'le birebir
ayni Isi yapan BIST'te istem géren bir sirkel olmamas) nedeniyie biligim sektérinde yer alan ve yanihim/teknolaji
alaninda faaliyet gosteren 31 adet jirketten olugan drneklemin 20 Eyldl 2024 tarihinde Finnet Anzliz Expert
programindan ternin edilen USD bazh FO/FAVOK carpanlar incelenmistir, Bu carpanlar igin 5'ten kilpdk ve 40'tan
biyilk carpanlar ug deger kabul edilip madyan hesaplamasma dahil edifmemigtir,

Firma_DegerifSateslar (FDfSateglar] carparn Gneelikli olarak nihal tlketiciye yonelik Orin geligtiren/sates

gerceklestiren; satig haominin pazar payi kazaniminin énemll bir perforrmans kriterl oldugu sektbrier (a-ticarat,
perakends gibi] vaya henlz faalivet kan varatmayan sicketierin operasyonlarinm degerfenmes! igin uygun bir
yontem aldupu disdnilmektadir. Bin Wasim'm faalivet karhliginen Gne gikti@ bir sektarde bulunmasi sebebiyle
FO/Satis carpaninin, Sirket'in faallyet kardih§ini ve nakit yaratma kabiliyetini dogru aolarak yansitmarmasi sebebbyle
Fivasa Carpanlan Analizi'nde dikkate alinmarmgtir.

Flyat/Kazang (FFE] carpani TMS 29 enflasyon muhasebes| uygulamasi nedenlyle finansal tablolarda olugan
Farasal Kayip [Kazang), Parasal Dimayan Kalemler ve Sermeye Dizelime Farklanndakl mevcut dagilimlar dikkate
alindifanda, her bir sirket igin yurt igi benzer sicketler arasinda segilen FfE ¢arpaniannin oldukga farkhilagtsd)
padiemlenmekredic, Ayrca, ThS 20 enflasyon muhasebesi ile birlikte pefic tablosunda alusan not parasal kaybin
net kar Dzerindeki etkisi nedentyle FE carpammm Sirket’'bn adil degerini ve operasyonal faalretlerni yansitmadg
deferlendirilerek ¢alismaya dahil edilmemektedir.

Piyasa Degeri/Deftar Degeri (PR/DD] carpani éncelikll olarak gayrimenkul yatnim ortakbkian gibi finansal
kuruluglar ve wvarlik afirhkl sirketlerin defedemesi igin daha wygun olduiundan Bin Ulepim gibl ulagim

teknalajiler sektdrinde yer alan bir sirket icin Snemii olan faalivet karldigmi dikkate almamas sebebiyle uygun
gegerlome yintemi olarak kabul edifmemigtir,

Yurt ici benzer sicketler olarak, BiST'te iglem goren, bilisim sektorinde yer alan ve yazhmyteknoloji alaninda
faalnet gdsteren 31 adet sirketten olusan Srmeklemin 20 Eylal 2024 tarihinde Finnet Analiz Ekspert programaindan
temin edilen USD bazh FD/FAVOEK carpanlan asagida listelenmigtir. Orneklemin FO/FAVOE carpanlarinm
ortalamass 22,51x sevivesindeyken medyani 15,97x seviyesindedic, Sx'ten kOgik ve 40w tan biylik carpanlar harig
maedyan ise 15,08 hesaplanmaktadir.

m Sirketleri Carpanlan, USD En Glimcel 20,08, 2024
Carpan Mali Veri FO/FANGE
ALCTL 2024,/06 13 65
ALTHY 2004/ 55-80
SROYE 2024./08 567
ASELS 2024/06 15,57
ATATR 2024/08 20,44
ATTER 2024403 EES
EDATA 2024,/06 15,83
ESCOM 2024/06 =57
FOMET 202406 24,74 |
FORATE " | 2024/06 32,84 |

- A0 -
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HTTHT | 2024/08 30,57 |
INGRM | 2024/06 2292
KFEIR | 202403 6,24 |
KAREL 2024/03 £.66
KRONT 024006 | 10,93
LINK |2024/06 | Hos:
LOGO | 2024/D6 12,35
MANAS | 2024/06 13,55
MTRES | 2024/03 6,95
MIATK | 2024/06 14,18
METAS | 2024/06 21,57
DBASE 2024/03 16,29 |
ODINE | 2024/06 17,68
OMRYT 2024/06 17,34
PAPIL 2024/03 0635
PATEK | 2024/D6 a0
PEART | 2024/06 10,591
REEDR 2024/03 19,18
SOTTR 2024/06 45,33
SMART 024/06 8,00 |
VBTYZ 202403 14,19 |
Medyan 15,97
Crtalama 22,51
Secilmiy Medyan 15, 0
Biipitk Exit 5
Kk Exir 40

v

Hin Wiasim FANVDE, USD ]
Nominal Faviy 40802 4449 6.604.7E4 10695 728 26.996.311
30.06.2024'e |ndirgenmi; FAVEK 4,002,944 6.533.539 10,535,963 24405 251

Bin Ukagam FO/FAVOK Degerlemasi, USD

0062024 indirgenaily FavOk 10,535,943 24,455,251
Benzer Srketler FD / FAVOE Carpam 15408 1508
Larpan Degeri, USD 155,755,726 370.270.146
Afirick 50,0% S0.0%,
Ortalama Carpan Degori, USD 265.012.936
TCME Dolar/TL Adiy Kere @20,09.2024 33,5531
Crtalama Carpan Deferi, TL B.598,010,705

Bin Ulagim'in 20247 FAVOK'G 10.696.728 USD ve 2025T FAVOK'D 26.996.311 USD'dir. 30.06.2024 tarihine
indirgenmis FAVOK'ler ise 20247 igin 10.535.983 ve 20057 igin 24,495,251 USD hesaplanmaktadir, Benzer sicket
garpanianndan hesaplanan 15,08x FO/FAVOK carpansyla Bin Ulagim igin 20247 FAVOK Gnden 159,755,726 USD
ve 20257 FAVOK Grden 370.270.146 USD plyasa deger hesaplanmistir. 8u defierler egit agirliklandinlarak Bin
Ulagim igin 265.012.936 USD piyasa degeri hesaplanirken 20 Eybil 2024 tarihli TOCMB delar/TL ahis kuru olan
33,8531 ile 8.998.010.705 TL piyasa degerine ulasilmistr,

3.3.3. Bin Ulagim Halka Arz Degeri

Bin Lllagim dzelinde benzer jirket sayisinin diigilk ofmasi ve bu sirketlerin hende pozitif faaliyet kan dretemiyor
olmas nedeniyle carpan analizl yurtici biligim sektord sirketler Gzerinden yapilmistr, UDS 105 40.2 maddesinda
"Agagida yer verllen durumlarda, gefir yaklagiminin uygulanmas: ve bu yaklagima dnemfi vefveya anlamh agirlik
verllmest gerekli géirlimektedir:

{a) variigin gelir yaratma kabilbyetinin katihmeinin gazoyle deger etkileyen gok dnemli bir unsur olmas:,

(b} degerleme konusu varlikda Iigili gelecekteki gelirin miktar ve zamantamasing ifiskin makul tahminler meveut
oimakla birlikte, ligill pazar emsallerinin varsa bile az sayida olfhas.” Denilmektedir, Bu madde deferlemeyl
gergeklestirenin gelir yaklagimina daha yiksej.ad Erjesinin Gniind acsa da Bin Ulasim’in halka arz 8ncesi

i
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defer| tespit edilicken INA ve garpan metotlanndan hesaplanan degierlere %507 5er agrriek werllmes we halka arz
iskontosu dneesi 11.931.468.750 TL defer hesaplanmistir, %23 halka arz iskontosu sonrasinda 9,187,230.937 TL
halka arz pivasa degerine ulagmigtr.

girket’in prajeksivon tngérilerl igin vermis oldufu beyan kapsarmindas gelir vaklagirm ve pivasa vaklasirminda
kullanilan varsayimiar neticesinde 1 TL nominal bedelli pay senedi icin halka arz talep toplama fivat %23 halka
irz iskontosu sonrasi 91,85 TL hesagplanmakzadir,

Bin Wagim Halka firr Degeri, TL

Metadalaji I Carpan

Hesaplanan Deger 12,564,926, 785 E998.010, Mm%
_Adirlik 5% E0%

bihal Deger 11.931 A58 750

Halka Arz Iskantomw 13,0%

Halka Arz Piyasa Defer| 9,187.230.937

Serimnye 104,000,000

Talep Toplama Fiyol 91,85

SRrmmaEyvE ArLirim 12.000.000

Ortak Satigi 5,000,000

Halka &rz Miktan 17000000

Halks Arz By kliigi 1.561.450,000

Halka Apikldk orani = 15,184

izim Menku
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4. Ekler

Ek1: Degerlemeyl Yapan Kisinin Beyam

ilker Sahin olarak, Is bu deferleme caligmasim gerceklestirebilmek igln gerekli olan akadamik efitime, mesloki
bilgi ve tecribeye, teknik nitelife ve Sermaye Pivasasi Faaliyetierl Ddzey 3 Lisans'na sahip aldugumu;
degeremeyl gerceklestirirken bagimsizhk ilkelerine uydugumu beyan ederim,

Ek2: Degerlemeyi Yapan Kisinin Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dizey 3 Lisans:

@ 5PL

Tarlh : i1 062006 M 2T

SERMAYE PIYASASI FAALIYETLER]
DUZEY 3 LISANSI

mermaye. Pivasst Kondwnon Sermave Fivasasinda Faalivette Bulumanlar [gin
Lizanslama ve Sicil Totmaya [Hskin Essalar Haklanda TebfIg 1 (VI3 128 71 wvamnen |

ker SAHIN

Sermave Pivasas: Faaliyetlért DHizey 3 Lisansin almaya hak
kazanmistir, I

A

LISARSLANA VE SHCIL MR GEREL Al

verr HARLICRG L Frika FUTULAY YL S

Ek3: Degerlemeye Konu Sirketin Degerlemeye Konu Mali Verileri

girket'in TM3/TFRS e gére hazrlanmig mall verileri izerinden deferleme caligmas gerceklestirlimistir, Sirketin
mali verileri igbu raporun 2 numaral balimi altinda gasteriimektedir,
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Ek4: Bizim Menkul Degerler Bagimsiziik ve Teblig’e Uyum Beyam

Bizim Menkul Degerler A.5. olarak is bu deferleme raporunud hazirlarken;

sirket degerleme calismasinin Sermaye Piyasas Kurulw'nun =621 sayih "Sarmaye Pivasasinda
Degerlerne Standartian Hakkinda Tebl§™l peregl Uluskararas) Degereme Standartlan (LUDS) kapsaminda
ylaritildigind ve thm yinleriyle iigifl standartiara uygun olduguny olarak beyan ederiz,

Hrket deferleme calismasinin Tirkiye Sermaye Pivasalan Birliginin 9 Ekim 2019 tarhli 42 no'le
“Gayrimenkul Depindaki Varliklann Sermaye Pivasas Mevzuati Eapsamindakl Degerlemeleri figin
Hazifanan Raporlarda Bulunmas: Gereken Asgari Hususlar” genelgesine uypun oldufunu olarak beyvan
ederiz.

Degerleme Uzmani'min degereme raporunu efustururken tarafsalik ilkesine bafh kaldgim bayan ederlz.,
Raporun kapsaminem hichir fayde sartina baglanmang ve onyargisiz olarak hazirlanmig eldugunu beyan
ederlz,

Raporda sunulan bulgular ve kullamlan tim bilgiler makul Glgiide degerlendiriidiginde bariz sekilde
gercege aykin olduguna lligkin bir slipheye ulaglamamstir, 562 konusu bilgilerin ve bulgularin ahip
cldugumuz tim bilgller cercevesinde thm Snemii yonleriyle gergede uygun oldufunu ve by bilgilerin
ankamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her trd makui Gzenin gosteribdigini bayan
ederiz,

Pazar Deger’nin tespiti ve raporlanmasi sirecinde Sermaye Piyasas Kurclunun 11042009 tarikh ve
217500 sayili karaninda belirtilen

*  Kurul'ca kismi veya genis yetkill olarak yvetkilendirilen ve degerlemeyi yapacak “Sermaye
Piyasasi Fazllyetieri Dizey 3 Lisans” veya "Tirev Araclar Lisansi"na sahip en az 10 kisiyi tam
zamanh olarak istihdam eden arac kurumlar

®  Aynbir "Kurumsal Finansman Baliimii"ne veya degderieme hizmetl sunmak dzere olusturulmus
benzer nitelikteki ozel bir birima sahip oimas:,

* Deferleme calismalan srasinda kullandmas gereken prosedirierin bulundofu  kurulus
genelgeleri, degerleme metodolojisi, e kitabi veya benzer befidenmils prosedirierinin
bulunmasi,

*  Maogteri kabull, calismanin yirltiimesi, raporun hazirlanmas: ve imzalanmas simegiernde
kullanilacak kontrol cizelgeleri veya benzeri dokimanlara sship olmasi,

* Degerieme gabsmalanmin teknlk altyapesini olugturan veterll bilgi bankas:, I penelge,
geligtiritmis know-how ve benzeri unsurlanin bulunmasi,

®  Dederleme caliymalarinda ibtivag duyulan bilgilerin elde edilmesi ile ilgili-aragirma altyapisina
sahip almas

sartlarn haiz sldugumuzu beyan ederiz,

Sayglanimizla,

o
B

Menkul D .5

oo



Bin Ulasim ve Alill Sehir Teknolojileri A.5. Fiyat Tespit Raporu

Ek5: Bizim Menkul Degerler Sorumluluk Uyum Beyam

Sermaye Plyasat Kurulw'nun 11.04.2019 tarib ve 21/500 sayih karan wyarinca Sormaye Piyasas Kurulu'nun
11.04.2019 ve 2019/19 sayili haftalik bilteninde llan edilen duyureya istinaden;

"Gayrimenkul Dugindakl Varliklarin Sermaye Pivasas: Meviuat Kapsamindaki Degerlemelerinde Uyulacak Esaslar
baglgmin F maddesinin 8, Maddesi” cercevesinde verdifimiz bu beyan ile Sermaye Piyasas Kurulu'nun karaninda
belirtilen nitelikiere sahip oldufumuzu ve bagimsehk ilkelerine uydufumuzy, Sicket Degerleme Raporu’nun bir
pargas: olan bu raporda yer alan bilglierin, sahip oldugumuz tiim bilgller gesgevesinda, gerpe@e uygun elduguny
ve bu bilgilerin anfamin dedistirecek nitefikte bir eksiklik bulunmarmasi igin her tirl( Gzenin gésteriimiy slduguny
bevan edenz,

Ek6: Bizim Menkul Degerler Etik ilkeler'e Uyum Beyam

$arket'in bu Fiyst Tespit Raperu'nda yer alan Degerleme Calismasinn, SPK nin Sermaye Fivasasnda Deferlamn
Standartlan Hakkenda Tebls (11I-62.1} ve Uluslararas: Degerteme Standartlan dikkate alinarak asaihdakt etk Hkeler
cergevasinde hazrlandifin bevan ederiz,

] Yapifan Degerleme Cahigmad: sirasinda diirist ve dofru davraniimss ve calismalar Sicket ve Sicket
hissedarlanina zarar vermeyecek bir bigimde yurbtdlmdstir,

. Degerieme igini alabilmek igin biterek yanhs, yaniticn ve abartili beyanlarda bulunulmarmeg ve bu
sekilde reklam yagdmamigtr.

. Biterek aldatics, hatali, Bnyargil gority ve analiz igeren bir raper hazifanmamis ve bildirilmermigtir.

. Bizim Menkul, Snceden belirlenmis fikifler ve sonuglan igeren bir ghrewi kabul etmemistir.
Degarleme k5l glzlilik igerisinde ve basireth bir sekilde yirdtilmistir,

. Bizim Menkul, migterinin talimatianm yerine getirmek igin zamaninda ve verimli sekilde hareket
atmigtr,

. Gorev, bagimsizhk ve objektiflik icerisinde kigisel pkarlar gdrotmeksizin yerine getiriimistir,

. Degerfeme Ucratl, raperun herhangi bir yéndne baglh degildir,

. Gorevie ilgili Lcretler, degerdemenin dnceden belirlenmis sonuglanina yahut deferdeme raporunda
ver alan difer bafimsiz, objektif tavsivelere bagl dedildir,

L Raparda kullanilan bilgiler talebimiz Uzerine Sirket tarafindan saglanmis bilglerden olusmaktadir.

Bizim Menkul Degerler olarak Degerleme Calismasindaki analizierin dodiru ve givenilir oldufunu beyan
atmekieyiz,
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Ek7: Bin Ulasim projeksiyon beyam

Bizim Menkul Deferier A5.'ve

Bin Uiapm ve Alalli Sehir Teknolgjileri A.§.'nin halka arznda talep taplama fivatinin belrlenmes) icin
sitket Degeri'nin tespitine yonelix Birim Menkul Defierler A5 tarafindan hanirisnacak fiyat tespit
raparunda kultamimak lrere tarafinala payiagmiy cidugumur 2024-2028 odnemierine iliskin gelir,
gider ve yabnm projeksivanlannds ver alan warsayimlanin Sicketimizce vapilan ve yaptindan piyasa
Brgjiermnalan ve fzibireber ile Yonetimimizin Gngdribarini yansittifine beyvan ederiz

2024 wlmin lkine yans fgn projeksivontards Sngdrdien skuter agily Tryal, dakika bagr slnly
fratlandirmas, kullansmdaks toplam skuter, Runluk skuter sirdy sans ve aralama slniy dakika
Gngorilenmin Temmuz, Agustos va Evidl ay gergekdesmeleriyle uyumiu eldufun bevan sderiz.

2025 yiindan itibaren meecut durumda faaliyel posterilen Olkelerdeki ongorllen skuter arts
miktgriannin, siriy ve fivedandirma varsayrnlarinin sahip oldufumuz know-how, gecmis dénem
cperasyanel veriler ve yapilan firibilite caliymalanyia uyurmie ve gerceklestivilebiiic adufunu beyan
etmekieyiz,

2025 ydindan (tbaren haii hazwda faslivet ghcterimeyen ve progksivonda diger Glkeler clarak
siniflanan dikeler icin gerekl altyap v Caligmalann yapidifing, 2025 wiinda 5.000, 2035 yiinda 10,000,
2027 yhnds 12.000 ve 2028 yhnda 15000 skuter fle bu Gkelerde faaliyet gosterilebliscagini
angirddglmiiry ve projekssyonda bu rakamiarn kullanimasmm makul ve UvEUn oldufuny boyan
aErmeieyie.

Yukanidak varsayimiar altindas ayagds Olke bagnda apagidak! tablolarda yes verdifimiz projeksiyonun
gertekleyeceiin engormeiteyir. Sirkatimir bu projeksivonds Gngdrilen geliv, kar ve nalit skoglannm
gercekleecefind Snpbrerek by planianni hazdamis clun projekshyends yaganatak sapmalann
sofuwmiulufuny kabul etmekte ve bu projeksivena daval olaras hamranan fiyal tespil raporuny baz
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