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Mopas Marketcilik Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

Raporun Amaci

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”, “Kurul”) tarafindan yayimlanan VII-128.1 nolu Pay
Tebligi’nin (“Teblig”) 29. maddesinin 1. fikras1 uyarinca halka arz edilecek paylarin satig
fiyatinin borsa fiyatindan farkli veya nominal degerinden yiiksek olmasi durumunda, s6z
konusu satis fiyat1 ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iligkin olarak halka
arzda satiga aracilik eden yetkili kurulusca hazirlanan fiyat tespit raporu, halka arzin
baslayacagi tarihten en az {i¢ glin 6nce Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) ilan edilir. Paylarin halka arzinin konsorsiyum araciligiyla
gerceklestirilmesi durumunda, fiyat tespit raporu konsorsiyum lideri ya da es lider tarafindan
hazirlanir. Teblig geregi, Mopas Marketcilik Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”,
“Mopas Market¢ilik”, “MOPAS”) i¢in Info Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Arac1 Kurum”,
“Info Yatirm”) tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu 17.01.2025 tarihinde KAP’ta
yayimlanmis olup Sirket paylart 29.01.2025 tarihinden itibaren BIST’te islem gormeye
baglamistir.

Buna ek olarak, Teblig’in 29. maddesinin 4. fikrasi uyarinca, “Paylarin ilk halka arzinda fiyat
tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin borsada islem
gormeye baglamasindan sonraki bir yil i¢cinde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi
zorunludur. Iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor
arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyat1 ile borsa fiyati
arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. Ikiden
fazla besten az degerlendirme raporu diizenlenmesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari
olarak lic ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra c¢ercevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ta
ortakliga iligkin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet sitesinde
yayimlanmasi zorunludur.”

Isbu rapor, Teblig’in 29. maddesinin 4. fikrasi uyarinca hazirlanmis olup, amaci Mopas
Market¢ilik’in nihai halka arz fiyati ile halka arz sonrasindaki 31.07.2025 tarihli borsa fiyati
arasindaki farkin olas1 nedenlerini agiklamaktadir. Isbu rapor degere iliskin herhangi bir goriis
icermemekte olup raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi
tasimamaktadir.

Fiyat Tespit Raporuna iliskin Ozet Bilgi

17.01.2025 tarihinde KAP’ta yayimlanan 15.01.2025 tarihli fiyat tespit raporunda (“Fiyat
Tespit Raporu”, “Rapor”) Sirket’in 2021, 2022, 2023 ve 2024/09 donemlerine iligskin finansal
verileri baz alinarak Piyasa Carpanlar1 Ydntemi ve Indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Yontemi
kullanilmis  olup, INA Yontemi %50, Piyasa Carpanlari Yoéntemi %50 oraninda
agirliklandirilmistir.



Piyasa Carpanlar1 Analizinde;
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- Firma Degeri / Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kar (FD/FAVOK) carpanlar

kullanilmistir.

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizinde 2024-2031 yillar1 aras1 dngoriilere yer verilmistir.

Degerleme yontemleri ve sonuglar1 agagidaki tabloda gosterilmistir.

Degerleme Yontemleri Deger (Milyon TL) | Agirhiklandirma | Pay Basi Deger (TL)
INA Degeri 9.172 %50,0 39,88
BIST Benzerler 11.209 %50,0 48,73
Yurt Dis1 Benzerler 18.467 90,0 80,29
Hedef Deger 10.191 %100,0 44,31
Halka Arz iskontosu %21,0
Halka Arz Fiyati 8.050 35,00

INA Yéntemi’nin %50, piyasa carpanlarmin ise %50 olarak agirliklandirilmasi sonucunda
Mopas Marketgilik i¢in 10.191 milyon TL olarak hesaplanan deger lizerinden %21,0 oraninda
halka arz iskontosu uygulanarak nihai sirket degeri 8.050 milyon TL ve halka arz fiyat1 35,00

TL olarak belirlenmistir.
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Varsayimlar ve Ger¢eklesmeler
- 31.12.2024 Donemi

Sirket’in 11.03.2025 tarihinde agiklamis oldugu 31.12.2024 tarihli finansallar1 ile Info
Yatirnm’m 17.01.2025 tarihinde KAP’ta yayimlanan 15.01.2025 tarihli fiyat tespit raporu
arasindaki varsayimlar ile ger¢eklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir. Sirket’in
degerlemeye esas varsayimlart TMS 29 Kapsamindaki Enflasyon Muhasebesi hari¢ verilere
gore dikkate alindigi i¢cin hem agiklanan finansallara gére hem de TMS 29 kapsamindaki
Enflasyon Muhasebesi uygulanmamis finansallar 151831nda gerceklesme oranlart gosterilmistir.
Fiyat tespit raporunda INA ¢alismasinda degerin daha dogru tespit edilebilmesi adina her ne
kadar bagimsiz denetim raporunda magazalarin kira giderleri TMS 16 geregi faaliyet giderleri
icerisinde yer almamis olsa da magazalara ait toplam kira giderleri y1l y1l hesaplanmig ve nakit
akimindan diisiilmiistiir. Kira giderleri, nakit akimindan ayri olarak diisiildiigii i¢in INA’daki
faaliyet giderleri igerisinde TMS 16 geregi magazalarin kira giderlerinden kaynaklanan
amortisman gideri yer almamaktadir. Bununla birlikte bagimsiz denetim raporundaki faaliyet
giderleri igerisinde ise TMS 16 magaza kira giderlerinden kaynaklanan amortisman tutarlari
yer almaktadir. Dolayisiyla bagimsiz denetim raporundaki faaliyet giderleri ile INA’daki
faaliyet giderleri arasinda hesaplanma 6l¢iisti anlaminda farkliliklar bulunmaktadir. Bu nedenle
INA’daki faaliyet giderleri ile bagimsiz denetimdeki faaliyet giderlerinin karsilastirilabilir
olmasi i¢in bagimsiz denetim raporundaki faaliyet giderlerinden TMS 16 geregi olusan
amortisman giderleri elimine edilerek tabloda gosterilmistir.

Degerlemeye esas varsayimlara gore Sirket’in beklentilere paralel performans gosterdigi,
enflasyon muhasebesi uygulanmis veriler 15131nda ise hesaplanan FAVOK tutarinin, tahminin

%?2,3 lizerinde gerceklesmistir.

TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmis verilere gore;

31.12.2024 /
(Milyon TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2023 |31:12:2024 | Gergeklesme
o . Tahmini Oram
Degisim
Hasilat 12.072 13.307 %10,2 12.145 %109,6
Satiglarin Maliyeti 9.036 9.483 %4,9 8.522 %111,3
Briit Kar 3.036 3.824 %26,0 3.622 %105,6
Briit Kar Marji %25,1 %28,7 %29,8
Faaliyet Giderleri 2.251 2.771 %23,1 2.517 %110,1
Esas Faaliyet Kari 784 1.053 %34,3 1.105 %95,3
Esas Faaliyet Kar Marji %6,5 %7,9 %9,1
FAVOK 912 1.204 32,1% 1.177 %102,3
FAVOK Marji %7,6 %9,0 %9,7
Amortisman 127 151 18,3% 71 %211,3
Faaliyet Giderleri / Hasilat %187 %20,8 %20,7

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’in 2023 yilinda 12.072 milyon TL olan hasilatt 2024 yilinda 2023 yilina gore %10,2
artisla 13.307 milyon TL’ye yiikselirken, ayn1 donemde satislarin maliyetindeki %4,9’luk artis
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dogrultusunda briit kar 2023 yilina gore %26,0 artisla 3.036 milyon TL’den 3.824 milyon TL’ye
yiikselmistir.

2023 yilinda %25,1 olan briit kar marj1, 2024 yilinda artarak %28,7 seviyesine yiikselmistir.

2023 yilinda 2.251 milyon TL olan TMS 16 amortisman giderleri hari¢ faaliyet giderleri 2024
yilinda 2023 yilina gére %23,1 artisla 2.771 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirket’in 2023 yilinda esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler hari¢ faaliyet kar1 784 milyon
TL iken 2024 yilinda 2023 yilina gore %34,3 artarak 1.053 milyon TL’ye ylikselmistir. 2023
yilinda %6,5 olan esas faaliyet kar marj1, 2024 yilinda %7,9 olarak gergeklesmistir.

Sirket’in FAVOK’ii 2023 yilinda 912 milyon TL iken, 2024 yilinda 2023 yilina gore %32,1
artisla 1.204 milyon TL’ye yiikselmistir. FAVOK marj1 ise 2023 yilindaki %7,6 seviyesinden
2024 yilinda %9,0 seviyesine ulagsmustir.

Enflasyon muhasebesi uygulanmis veriler dikkate alindiginda TMS 29 etkisi dahil FAVOK
tutarinm, 2024 yili i¢in dngdriilen 1.177 milyon TL’lik FAVOK hedefinin %2,3 iizerinde
gerceklestigi goriilmektedir.

TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmamis verilere gore;

31.12.2024 /
(Milyon TL) 31.12.2023 | 31.12.2024 | 31.12.2023 |31:12:2024 | Gergeklesme
— Tahmini Oram
Degisim
Hasilat 6.715 11.721 %74,5 12.145 %96,5
Satiglarin Maliyeti 4.629 7.876 %70,2 8.522 %92,4
Briit Kar 2.087 3.844 %84,2 3.622 %106,1
Briit Kar Marji %31,1 %32,8 %29,8
Faaliyet Giderleri 1.233 2.371 %92,3 2.517 %94,2
Esas Faaliyet Kari 854 1.474 %72,6 1.105 %133,3
Esas Faaliyet Kar Marji %12,7 %12,6 %9,1
FAVOK 888 1.533 %72,7 1.177 %130,3
FAVOK Marji %13,2 %13,1 %9,7
Amortisman 34 59 75,5% 71 %383,3
Faaliyet Giderleri / Hasilat %18,4 %20,2 %20,7

Kaynak: Sirket

Sirket’in 2023 yilinda 6.715 milyon TL olan hasilati, 2024 yilinda 2023 yilina gére %74,5
artisla 11.721 milyon TL ye yiikselirken, ayn1 donemde satislarin maliyetindeki %70,2’lik artig
dogrultusunda briit kar1 2023 yilina gore %84,2 artisla 3.844 milyon TL’ye yiikselmistir.

2023 yilinda %31,1 olan briit kar marj1, 2024 yilinda %32,8 seviyesine ulagmistir.

2023 yilinda TMS 16 amortisman giderleri hari¢ 1.233 milyon TL olan faaliyet giderleri, 2024
yilinda 2023 yilina gore %92,3 artisla 2.371 milyon TL’ye yiikselmistir.
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Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler hari¢ esas faaliyet kar1 2023 yilindaki 854
milyon TL’den 2024 yilinda 2023 yilina gore %72,6 artisla 1.474 milyon TL’ye yiikselirken,
2023 yilinda %12,7 olan esas faaliyet kar marji 2024 yilinda 6nemli bir degisiklik
gostermeyerek %12,6 seviyesinde gergeklesmistir.

Sirket’in FAVOK’ii 2023 yilinda 888 milyon TL iken, 2024 yilinda 2023 yilina gére %72,7
artisla 1.533 milyon TL’ye yiikselmistir. FAVOK marj1 ise 2023 yilindaki %13,2 seviyesinden
onemli bir degisiklik gostermeyerek 2024 yilinda %13,1 seviyesinde ger¢eklesmistir.

Degerlemeye esas olan enflasyon muhasebesi uygulanmamis veriler dikkate alindiginda 2024
yili i¢in dngériilen 1.177 milyon TL’lik FAVOK ’iin %30,3 {izerinde performans gosterildigi
goriilmektedir.

Ozetle degerlemeye esas varsayimlara gore Sirket’in enflasyon muhasebesi uygulanmamis
verilere gére FAVOK hedefinin %30,3 iizerinde gergeklesmesine karsilik, enflasyon
muhasebesi uygulanmis veriler 15181nda beklentilerin %2,3 lizerinde kalindig1 goriilmektedir.

- 31.03.2025 Donemi

Sirket’in 12.05.2025 tarihinde agiklamis oldugu 31.03.2025 tarihli finansallar1 ile Info
Yatirim’in 17.01.2025 tarihinde KAP’ta yayimlanan 15.01.2025 tarihli fiyat tespit raporunda
arasindaki varsayimlar ile gerceklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir. Sirket’in
degerlemeye esas varsayimlart TMS 29 Kapsamindaki Enflasyon Muhasebesi hari¢ verilere
gore dikkate alindigr i¢in hem agiklanan finansallara gére hem de TMS 29 kapsamindaki
Enflasyon Muhasebesi uygulanmamis finansallar 1518inda gerceklesme oranlar1 gdsterilmistir.
Fiyat tespit raporunda INA ¢alismasinda degerin daha dogru tespit edilebilmesi adma her ne
kadar bagimsiz denetim raporunda magazalarin kira giderleri TMS 16 geregi faaliyet giderleri
icerisinde yer almamis olsa da magazalara ait toplam kira giderleri y1l y1l hesaplanmis ve nakit
akimindan diisiilmiistiir. Kira giderleri, nakit akimindan ayr olarak diisiildiigii icin INA’daki
faaliyet giderleri icerisinde TMS 16 geregi magazalarin kira giderlerinden kaynaklanan
amortisman gideri yer almamaktadir. Bununla birlikte bagimsiz denetim raporundaki faaliyet
giderleri igerisinde ise TMS 16 magaza kira giderlerinden kaynaklanan amortisman tutarlari
yer almaktadir. Dolayisiyla bagimsiz denetim raporundaki faaliyet giderleri ile INA’daki
faaliyet giderleri arasinda hesaplanma 6l¢iisti anlaminda farkliliklar bulunmaktadir. Bu nedenle
INA’daki faaliyet giderleri ile bagimsiz denetimdeki faaliyet giderlerinin karsilastirilabilir
olmas1 i¢in bagimsiz denetim raporundaki faaliyet giderlerinden TMS 16 geregi olusan
amortisman giderleri elimine edilerek tabloda gosterilmistir.

Ozetle degerlemeye esas varsayimlara gore Sirket’in enflasyon muhasebesi uygulanmamus
veriler 1s181inda 2025 y1ili beklentilerinin 2025 yilinin ilk 3 aylik donemi itibartyla %23,0’1nin
gerceklestigi, enflasyon muhasebesi uygulanmis verilere gére FAVOK hedefinin ise
%25,9’unun gerceklestigi goriilmektedir.
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TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmis verilere gore;

31.03.2025/

(Milyon TL) 31.03.2024 | 31.03.2025 | 31.03.2024 |31:12:2025 | Gergeklesme

. . Tahmini Oram

Degisim

Hasilat 3.530 3.805 %7,8 18.710 %20,3
Satiglarin Maliyeti 2.449 2.568 %4,8 13.209 %19,4
Briit Kar 1.081 1.237 %14,5 5.502 %22,5
Briit Kar Marji % 30,6 %32,5 %29,4
Faaliyet Giderleri 749 763 %1,9 3.598 %21,2
Esas Faaliyet Kar 332 474 %42,8 1.904 %24,9
Esas Faaliyet Kar Marji %9.,4 %12,5 %10,2
FAVOK 3N 517 %393 1.996 %25,9
FAVOK Marji %10,5 %13,6 %10,7
Amortisman 39 42 99,3 93 %45,6
Faaliyet Giderleri / Hasilat %21,2 %20,0 %19,2

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’in 2024 yilinin ilk 3 aylik déneminde 3.530 milyon TL olan hasilat1 2025 yilinin ayni
doneminde 2024 yilinin ilk 3 aylik donemine gore %7,8 artisla 3.805 milyon TL ye yiikselirken,
ayn1 donemde satiglarin maliyetindeki %#4,8’lik artis dogrultusunda briit kar1 2024 yilinin ilk 3
aylik donemine gore %14,5 artisla 1.237 milyon TL’ye ylikselmistir.

2024 yilmin ilk 3 aylik doneminde %30,6 olan briit kar marj1, 2025 yilinin ayn1 doneminde
%32,5 seviyesine ylikselmistir.

2024 yilmin ilk 3 aylik déneminde 749 milyon TL olan faaliyet giderleri, 2025 yilinin ayni1
doneminde 2024 yilinin ilk 3 aylik donemine gore %1,9 artisla 763 milyon TL ye ylikselmistir.

Sirket’in 2024 yilinin ilk 3 ayinda 332 milyon TL tutarinda esas faaliyetlerden diger gelir ve
giderler hari¢ faaliyet kar1 bulunmakta iken 2025 yilinin ayn1 doneminde 474 milyon TL esas
faaliyet kar1 elde edilmistir. 2024 yilinin ilk 3 aylik doneminde %9,4 olan esas faaliyet kar marj1
2025 yiliin ayn1 doneminde %12,5 olarak gerceklesmistir.

Sirket’in FAVOK’ii 2024 yilinm ilk 3 aylik doneminde 371 milyon TL iken, 2025 yilmin ayni
doneminde 2024 yilinin ilk 3 aylhik donemine goére %39,3 artisla 517 milyon TL’ye
yiikselmistir. FAVOK marj1 ise 2024 yilinin ilk 3 aylik donemindeki %10,5 seviyesinden 2025
yilinin ayn1 doneminde %13,6’ya yiikselmistir.

S6z konusu veriler dikkate alindiginda 2025 yili i¢in Ongdriilen 1.996 milyon TL’lik
FAVOK’iin 2025 yilmin ilk 3 aylik donemi itibarryla %25,9’u gerceklestirilmis olup
gergceklesmelerin ilk ¢eyrek itibariyla beklentilerin paralelinde olustugu goriilmektedir. Sirket
tarafindan hazirlanan 10.06.2025 tarihli varsayim raporunda; hedeflenen yil sonu FAVOK
rakamlarina ulagilmasinin 6ngoriildiigi ifade edilmistir.
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TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmamis verilere gore;

31.03.2025/

(Milyon TL) 31.03.2024 | 31.03.2025 | 31.03.2024 | 31-12:2025 | Gergeklesme

o . Tahmini Oram

Degisim

Hasilat 2.475 3.716 50,1% 18.710 19,9%
Satiglarin Maliyeti 1.604 2.540 58,4% 13.209 19,2%
Briit Kar 872 1.177 35,0% 5.502 21,4%
Briit Kar Marji 35,2% 31,7% 29,4%
Faaliyet Giderleri 537 786 46,5% 3.598 21,9%
Esas Faaliyet Kari 335 391 16,6% 1.904 20,5%
Esas Faaliyet Kar Marji 13,5% 10,5% 10,2%
FAVOK 373 460 23,1% 1.996 23,0%
FAVOK Marji 15,1% 12,4% 10,7%
Amortisman 39 69 79,0% 93 74,5%
Faaliyet Giderleri / Hasilat 21,7% 21,2% 19,2%

Kaynak: Sirket

Sirket’in 2024 yilinin ilk 3 aylik déneminde 2.475 milyon TL olan hasilat1 2025 yilinin ayni
doneminde 2024 yilmin ilk 3 aylik donemine gore %350,1 artisla 3.716 milyon TL’ye
yiikselirken, ayn1 donemde satiglarin maliyetindeki %58,4’lik artis dogrultusunda briit kari
2024 yiliin ilk 3 aylik donemine gore %35,0 artigla 1.177 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

2024 yilnin ilk 3 ayinda %35,2 olan briit kar marji, 2025 yilinin ayn1 déneminde %31,7’ye
gerilemistir.

2024 yilinin ilk 3 ayinda 537 milyon TL olan faaliyet giderleri 2025 yilinin ayn1 doneminde
2024 yilmin ilk 3 aylik donemine gore %46,5 artigla 786 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler haric¢ esas faaliyet kar1 2024 yilinin ilk 3
aylik donemindeki 335 milyon TL seviyesinden 2025 yilinin ayni doneminde 2024 yilinin ilk
3 aylik donemine gore %16,6 artisla 391 milyon TL’ye yiikselirken, 2024 yilinin ilk 3 ayinda
%13,5 olan esas faaliyet kar marji, 2024 yilinin ayn1 déneminde %10,5’e gerilemistir.

Sirket’in FAVOK’ii 2024 yilinm ilk 3 aylik doneminde 373 milyon TL iken, 2025 yilmin ayni
doneminde 2024 yilinin ilk 3 aylhik donemine gore %23,1 artisla 460 milyon TL’ye
yiikselmistir. FAVOK marj1 ise 2024 yilinin ilk 3 aylik donemindeki %15,1 seviyesinden 2025
yilinin ayn1 déneminde %12,4’e gerilemistir.

Degerleme esas enflasyon muhasebesi uygulanmamis veriler dikkate alindiginda 2025 yili i¢in
ongoriilen 1.996 milyon TL’lik FAVOK ’iin 2025 yilinm ilk 3 aylik donemi itibariyla %23,0’i
gerceklesmistir. Sirket tarafindan hazirlanan 10.06.2025 tarihli varsayim raporunda; hedeflenen
yil sonu FAVOK rakamlarma ulagilmasinin 6ngériildiigii ifade edilmistir.
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Mali Tablolar

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2024 31.03.2025

Doénen Varhklar 2.977.030.456 | 4.535.477.915
Nakit ve Nakit Benzerleri 763.823.020| 895.787.591
Finansal Yatirimlar 0] 994.698.950
Ticari Alacaklar 286.764.095| 400.269.394
Diger Alacaklar 15.061.324| 107.626.830
Stoklar 1.692.389.380 | 1.869.803.810
Pesin Odenmis Giderler 208.962.925| 256.743.336
Diger Donen Varliklar 10.029.712 10.548.004
Duran Varhklar 3.237.035.422 | 3.318.140.166
Ticari Alacaklar 657.981 1.160.766
Diger Alacaklar 3.138.870 3.539.608
Kullanim Hakki Varliklari 1.578.421.273 1 1.657.615.462
Maddi Duran Varliklar 1.571.846.547|1.576.869.695
Maddi Olmayan Duran Varliklar 79.788.256 77.459.058
Pesin Odenmis Giderler 3.182.495 1.407.198
Ertelenmis Vergi Varligi 0 88.379
Toplam Varhklar 6.214.065.878 | 7.853.618.081
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.395.001.534 | 2.453.953.671
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 587.678.173| 500.999.879
Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 15.530.959 30.176.728
Ticari Borg¢lar 1.571.862.309 | 1.612.157.662
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 145.076.679| 205.087.608
Diger Borglar 36.011.957 86.305.152
Ertelenmis Gelirler 942.943 3.090.509
Donem Kari1 Vergi Yiikiimliiliigii 24.815.012 1.717.303
Kisa Vadeli Karsiliklar 13.083.502 14.418.830
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.278.293.588 | 1.295.754.719
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 808.730.861 | 854.759.630
Ticari Borglar 34.793 33.182
Uzun Vadeli Karsiliklar 163.083.342 | 155.273.761
Ertelenmis Vergi Yikiimliiliigii 306.444.592| 285.688.146

Ozkaynaklar

2.540.770.756

4.103.909.691

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

2.540.770.756

4.103.909.691

Odenmis Sermaye 230.000.000 | 273.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 641.003.211| 641.003.211
Paylara [ligskin Primler/Iskontolar 102.814.847 | 1.542.988.871
Kar veya Zarqrda Yenldep Siniflandirilmayacak Birikmis Diger 192.264.776|  200.693.339
Kapsamli Gelirler veya Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 58.621.390 58.621.390
Gecmis Yillar Kar/Zararlar 1.064.912.624 | 1.316.066.532
Net Donem Kari/Zarar 251.153.908 71.536.348
Toplam Kaynaklar 6.214.065.878 | 7.853.618.081
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Kar veya Zarar Kism (TL) 31.03.2024 31.03.2025
Hasilat 3.529.899.606 3.804.998.379
Satiglarin Maliyeti -2.449.177.909 -2.567.931.201
Briit Kar 1.080.721.697 1.237.067.178
Genel Yonetim Giderleri -10.069.979 -14.038.225
Pazarlama Giderleri -820.947.406 -853.223.854
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 226.315.343 167.276.300
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -423.690.805 -312.452.963
Esas Faaliyet Kan 52.328.850 224.628.436
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 0 -10468
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari 52.328.850 224.617.968
Finansman Gelirleri 4.006.549 17.608.044
Finansman Giderleri -55.814.769 -83.201.128
Net Parasal Pozisyon Kazanglar (Kayiplari) 256.361.661 -51.299.438
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 256.882.291 107.725.446
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -119.622.744 -36.189.098
Donem Vergi Gideri/Geliri -61.262.595 -31.775.738
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -58.360.149 -4.413.360
Dénem Kari 137.259.547 71.536.348

Fiyat Performansi

Mopas Marketcilik paylari, 29.01.2025 tarihinde MOPAS kodu ile Borsa Istanbul Yildiz
Pazar’da islem gormeye baslamistir. MOPAS, 35,00 TL’den halka arz edilmis olup 31.07.2025
tarihi itibartyla pay kapanis fiyat1 36,70 TL olmustur.

Asagidaki grafikte MOPAS ile BIST-100 Endeksinin Sirket paylarinin borsada islem gérmeye
basgladig tarihten itibaren gostermis olduklart performans grafigi yer almaktadir. Buna gore
MOPAS paylar1 31.07.2025 tarihli 36,70 TL kapanis fiyat: ile halka arz fiyatinin %4,9 iizerine
cikarken, BIST-100 Endeksinde ise ayn1 periyotta %5,9°luk artis yasanmustir. Bu dogrultuda
MOPAS 1 BIST-100 Endeksine gére rolatif performansi %1,0 daha diisiik gerceklesmistir.

MOPAS & XU100 Rélatif Performans Grafigi
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Halka Arz Sonrasi Fiyata Etki Eden Faktorler

Sonug¢

2024 yilinda degerlemeye esas nitelikte olan enflasyon muhasebesi hari¢ finansallar ile
beklentilerin 6nemli oranda iizerinde ger¢eklesme agiklanirken, enflasyon muhasebesi
uygulanmig finansallar ise beklentilerin hafif tizerinde gergeklesmistir.

2025 yilinin ilk ¢eyreginde ise TMS 29 dahil ve hari¢ 3 aylik finansal verilere gore
FAVOK beklentisinin sirastyla %25,9 ve %23,0 oraninda gerceklestigi goriilmekte olup
beklentilerin paralelinde gerceklestigi ve Sirket tarafindan hazirlanan 10.06.2025 tarihli
varsaymm raporunda; hedeflenen yil sonu FAVOK rakamlarma ulasilmasinin
Ongorildigi ifade edilmistir.

Sirket’in 27.06.2025 tarihli KAP duyurusunda; Istanbul Ili, Pendik Ilgesi, Siiliintepe
Mahallesi, Mevlana Caddesi, No.71A adresinde, toplam 1.350 m? alanda faaliyet
gosterecek olan, 130. magazanin (Siiliintepe Magazasi) acildigi belirtilmistir.

Sirket’in 08.04.2025 tarihli KAP aciklamasinda; Sirket’in kredi derecelendirme
kurulusu JCR Avrasya Derecelendirme A.s. tarafindan degerlendirildigi belirtilmis,
Yapilan degerlendirmeye gore; Sirket’in Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme
Notu; A, gorlinlimii Stabil, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu; J1,
goriiniimii Stabil olarak belirlendigi agiklanmustir.

Sirket’in 24.03.2025 tarihli KAP aciklamasinda; Dumlupinar Mah. Tevfik ileri Cad. A
Blok N87 Pendik/Istanbul adresinde, toplam 900 m? alanda faaliyet gdsterecek olan 129.
magazanin (Tavsantepe Magazasi) agildig1 belirtilmistir.

Sirket’in 28.02.2025 tarihli KAP agiklamasinda; Mimar Sinan Mah. Mehmet Akif
Ersoy Cad. Petkim Park 2 Sitesi B1 Blok N89 Korfez/Kocaeli adresinde, toplam 1.350
m? alanda faaliyet gosterecek olan 128. magazanin (Yarimca Magazasi) agildigi
belirtilmistir.

Sonug olarak, Info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda

ongoriilen FAVOK hedefleri ile Mopas Marketgilik’in agikladigi finansal tablolar paralellik
gostermektedir. Ayrica, magaza agiliglart da raporda belirtilen yil sonu hedef magaza sayisina
uyumlu sekilde ilerlemektedir. Beklentilerle uyumlu agiklanan bu finansallar dogrultusunda,
Mopas Marketgilik paylar1 Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig1 tarihten itibaren %4,9
oraninda prim yapmus; ancak gosterge endeksin hafif altinda bir performans sergilemistir.



