ACILIS ONCESi KURESEL PiYASALAR BULTENI

Piyasa Gorus ve Beklentimiz

ABD Piyasalari: ABD'de Ocak ayi TUFE verisinin
beklentilere paralel gelmesi, Fed'in 2026 yilinda faiz
indirimine gidebilecedi beklentilerini canli tutarken tahvil
faizlerinde gerileme gériildi. Ozellikle kisa vadeli
tahviller 6nctligunde 2 yillik ABD tahvil faizi 3 baz puan
disusle %3,43 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi
%4,08’e indi. Para piyasalari 2026 yili i¢in toplam 63 baz
puanlik indirim fiyathyor. Hisse senedi tarafinda ise
teknoloji hisseleri kaynakli sert satiglarin ardindan S&P
500 ve Nasdaq 100 vadeli iglemleri yatay seyretti. S&P
500 endeksi haftayr Kasim ayindan bu yana en kéti
performansina yakin tamamlama egiliminde. Dolar
endeksi yatay seyrederken, enflasyonun vyillik bazda
2021den bu vyana en dislUk artigi gdstermesi
piyasalarda sinirli rahatlama sagladi..

Avrupa Piyasalari: Avrupa borsalarinda ABD
enflasyon verisinin ardindan temkinli seyir izlendi.
Stoxx Europe 600 endeksi %0,3 gerilerken, Almanya
10 yilhik tahvil faizi 2 baz puan dislsle %2,76’ya,
ingiltere 10 yillik tahvil faizi ise %4,43’e indi. Tahvil
piyasasinda kiresel faiz indirim beklentilerinin etkisi
hissedilirken, hisse tarafinda haftanin dalgali
gorinimu korunuyor.

Asya Piyasalari: Asya tarafinda haftanin son islem
gininde daha sinirli hareketler izlendi. ABD’deki
enflasyon verisinin Fed Uzerindeki baskiyl azaltmasi
bdlge piyasalarinda risk istahini kismen destekledi.
Ancak Japon vyeni dolar karsisinda %0,2 deger
kaybederken, bdlge genelinde temkinli gérinim surdu.
Kiresel volatilitenin  teknoloji  hisseleri  Uzerinden
yayllmasinin ardindan yatirimcilarin  segici kaldigi
gorultyor.

Emtia Piyasalari: Enflasyon verisinin ardindan
givenli liman talebi gugclenirken, spot altin %1,6
yukseligle 4.998 dolar/ons seviyesine yaklasti. Petrol
fiyatlarinda ise sinirli geri g¢ekilme goéraldid; WTI ham
petrol %0,2 disusle 62,70 dolar/varil seviyesinde islem
gordu. Genel olarak, faiz indirimi beklentilerinin tahvil
piyasasinda getiri dlslsunl destekledigi, emtia
tarafinda ise altinin dne ¢iktig bir gériiniim hakim.
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Gin HaftaBasi Ay Basi Yil Basi

Son Fiyat o sisim  Degisim Degjisim Degisim

ABD - Avrupa - Asya Borsalari
SPX500  6.830,8 -0,03 1,50 -1,56  -1,08
DJC 494520 -1,34 132 114 289
NDX 246876  -2,04 1,55 -3,38 -223
DAX 249085 0,22 076 151 1,71
UKX 10.397,2  -0,05 026 1,70 4,69
SHCOMP 4.082,1 -1,26 041 -087 2,85
56.9420 121 496 679 1312
DXY 96,9 0,01 0,72 -0,06 -1,41
USDJPY 152,98 0,19 291 -125 -249
AUDUSD  0,7068  -0,27 070 1,50 5,96
NZDUSD  0,6036 0,09 029 027 486
EURUSD  1,1865 -0,04 03 0,12 0,96
GBPUSD  1,3630 0,06 028 -039 1,35
USDCHF  0,7684 -0,13 1,10  -0,59  -3,17

Dolar - Geligsen Ulke Para Birimleri

USDTRY 43,7403 0,22 0,32 0,56 1,83
USDBRL 5,2163 0,07 -0,01  -0,87 -542
USDZAR 15,9759 0,06 -0,31  -1,10 -3,59
USDMXN 17,1879  -0,32 -040 -1,63 -4,63

Tahvil Piyasasi

ABD-2Y 3,45 -0,38 -1,57 -2,43  -0,98
ABD-10Y 4,09 -0.41 -2,99 3,74 -2,04
Almanya-2Y 206 -044 -1,01 1,11 -3,56
Almanya-10Y 2,77 -0,47 -264 -3,01 -3,18
XAUUSD 5002,66 1,77 0,97 3,16 15,98
XAGUSD 78,80 5,37 1,67 -541 10,86
BRENT 67,19 -0,08 -0,71  -3,65 10,35
WTIUSD 62,65 -0,20 -1,06 -4,31 9,29
XPTUSD 2072,55 3,67 -1,37  -5,02 0,88
XPLDSPT 233246 -2,64 -2,14  -7,90 3,48

Guniin Onemli Verileri

Beklenti Onceki

13:00 Euro Boélgesi Blyume (Ceyreklik) 0,30%  0,30%
13:00 Euro Bdlgesi Ticaret Dengesi 11,8 mir 10,7 mir
16:30 ABD TUFE Enflasyon (Aylik) 0,30%  0,20%
16:30 ABD TUFE Enflasyon (Yillik) 250% 2,70%
16:30 ABD UFE Enflasyon (Aylik) 0,30%  0,30%
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S&P500 Bugun Agiklanan Finansallar

COHU (Cohu Shares) — Yari iletken tasarimi,
Uretimi ve pazarlamasini yapan COHU 2025/4C |DXCM Dexcom Inc Q4 25 0,66 0,65
finansal sonuglarini ve ilk ¢eyrek tahminlerini |MRNA Moderna Inc Q4 25 2,11 -2,64
paylasti. Sirket yiin son c¢eyreginde 122,2
milyon USD ciro agiklarken yillik %30 Gzerinde
blyime kaydetti. Sirketin duzeltiimis hisse basi
zarari ise 0,15 USD gerceklesti. Brit kar mariji
ise artis beklentilerine karsin %40,8’e geriledi.
Sirket 2026/1C déneminde 115-129 milyon USD
ciro tahmini paylasti. Analist tahminleri ise 120,2
milyon USD dlzeyinde.

COIN (Coinbase) - Mugterilerine kripto
piyasasinda alim satim konusunda platform
hizmeti sunan COIN’in geliri dérdincl ¢eyrekte
token fiyatlarindaki dastsin de etkisiyle
beklentilerin Uzerinde %20 gerileme g0sterdi.
Onceki yilda acgiklanan 1,3 milyar USD
dizeyindeki kara karsillk ise bu ceyrekte
yaklasik 667 milyon Dolar net zarar gergeklesti.
COIN igin analist hedeflerinin ortalamasi 261,68
USD ile %85,5 yukselis potansiyeli igeriyor.
Teknik olarak disen kanal igerisindeki hareket
devam ederken 142,60 esigi Uzerinde tutunma
saglanamadigi slrece yukseligler sinirli kalabilir.

MRK (Merck Shakres) — Kiresel saglik, ilag,
terapi, insan ve hayvan saghgi ve tibbi Urunler
tarafinda calisan MRK igin Deutsche Bank «tut»
Onerisini «al» olarak guncelledi ve hedef fiyatini
115 USD’'den 150 USD’ye ylkseltti. MRK’nin
asiri asagi yonlu fiyatlandigini belirtilirken DB’nin
raporunda Winrevair, Ohtuvayre ve CDTC
anlagmalariyla potansiyel gelirlerinin glclendigi
vurgulanmakta. Bu arada hatirlatmak gerekirse
MRK, piyasa beklentilerinin hafif GUzerinde
2025/4C doneminde 2,04 USD hisse basi kar
bildirmisti.
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Cekince Metni

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., lhlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, de@erlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina ydnelik olarak verilmemekte olup
alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir
yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu
sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dodacak her turli maddi/manevi zararlardan ve
her ne sekilde olursa olsun Uguncu kigilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan dolay info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir.
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