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 Bülten Özeti  

 ABD hisse senetleri: Zayıf tüketici güveni verisi ve Fed’in faiz 

indirimi beklentilerinin güçlenmesiyle satıcılı seyir izledi. 

 Avrupa borsaları: Sağlık ve bankacılık sektörlerindeki yükseliş-

le pozitif kapanırken, teknoloji hisselerinde baskı devam etti. 

 Asya piyasaları: Hong Kong teknoloji hisseleri öncülüğünde 

yükselirken, Çin ve Japonya'daki makroekonomik belirsizlikler 
takip ediliyor. 

 ABD tahvilleri: Güvenli liman talebiyle yükselirken, 10 yıllık 

tahvil faizi %4,29’a geriledi. 

 Emtia piyasaları: Altın güvenli liman talebiyle desteklenirken, 

petrol fiyatları talep endişeleriyle baskı altında kaldı.Trump yönetimi-
nin bakır ithalatına yönelik tarife incelemesi ve Şili’de yaşanan elektrik 
kesintileri, bakır fiyatlarında sert yükselişe neden oldu. 

 Bugün: ABD piyasa kapanışında Nvidia bilançosu teknoloji his-

selerinin seyri açısından kritik olacak. 

 

ABD PİYASALARI 
ABD hisse senetleri, zayıf tüketici güveni verisi ve büyüme endişeleri 
ile negatif kapanış yaptı. S&P 500 %0,5, Nasdaq 100 %1,2 gerilerken, 
Dow Jones %0,4 değer kazandı. Teknoloji hisselerinde yoğun satışlar 
yaşanırken, megacap hisselerdeki düşüş %2,25’i buldu ve endeks dü-
zeltme bölgesine girdi. Tüketici güveninin beklentileri karşılamaması, 
piyasalarda büyüme endişelerini artırırken, Fed’in bu yıl iki faiz indiri-
mi yapacağı yönündeki fiyatlamalar güçlendi. Perakende, hizmet ve 
konut sektörlerinden gelen zayıf veriler, yatırımcıların risk iştahını bas-
kıladı. 
Kapanışta Öne Çıkan Hisseler: 

 Nvidia %2,8 geriledi, yatırımcılar bilanço açıklaması öncesinde 
temkinli hareket ederken, şirketin AI yatırımları yakından izleniyor. 

 Lucid Group, CEO değişikliği sonrası değer kaybetti.  

 Home Depot, konut piyasasındaki durağanlık nedeniyle ihti-
yatlı bir beklenti sundu. 

 Eli Lilly, Zepbound ilacının jenerik versiyonlarına karşı fiyat 
indirimine gitme kararı aldı. 
Piyasalarda, Cuma günü açıklanacak çekirdek PCE verisi, Fed’in 
para politikası yönüne dair kritik bir gösterge olarak takip edile-
cek. 
 
AVRUPA PİYASALARI 
Avrupa hisse senetleri, sağlık ve bankacılık sektörlerindeki yükselişin, 
teknoloji hisselerindeki satış baskısını dengelemesiyle pozitif kapanış 
yaptı. Stoxx Europe 600 %0,2 artarak yılbaşından bu yana %9 yükseldi. 
Avrupa piyasalarında Fed’in faiz indirimi beklentisi, ECB’nin potansi-
yel politika adımları ve jeopolitik riskler yatırımcıların radarında kal-
maya devam ediyor. 

DÜNYA ENDEKSLERİ 

Endeksler Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dow 
Jones 

43.621 0,37 0,44 -2,07 2,53 

S&P500 5.957 -0,44 -0,95 -1,40 0,84 

Nasdaq 21.087 -1,24 -2,44 -1,82 0,36 

Dax 22.410 -0,07 0,55 3,12 12,56 

FTSE100 8.669 0,11 0,11 -0,06 6,06 

Nikkei 37.996 -0,63 -2,01 -3,98 -4,76 

Shangai 3.372 0,76 -0,22 3,72 0,59 

           

PARİTE ve EMTİALAR 

Parite ve 
Emtia 

Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dolar/TL 36,24 0,04 0,04 1,10 2,43 

Euro/TL 38,02 0,04 0,04 3,50 3,68 

Euro/
Dolar 

1,05 -0,06 -0,06 1,20 1,20 

Sterlin/
Dolar 

1,26 1,26 0,09 1,59 0,66 

Brent 74,77 0,49 0,29 -2,01 0,10 

Ons Altın 2.900 0,50 0,50 3,63 10,54 

      

FAİZLER 

Tahviller Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

TR 2Y 39,52 0,41 0,41 3,56 -2,56 

TR 10Y 28,13 0,57 0,57 5,36 -2,26 

US 2Y 4,27 0 -0,07 0,57 0,40 

US 10Y 4,48 0 -0,11 -2,29 -2,1 

GER 10Y 2,49 2,22 2,30 0,97 4,98 

FR 10Y 3,17 1,60 1,54 -0,97 -0,66 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 106,52 0,20 -0,11 -1,82 -1,81 

 ABD Destekler / Dirençler 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Destek 1 Destek 2 

DJI 43.428 43.829 44.000 44.829 43.000 42.829 
SPX500 6.013 6.080 6.152 6.232 6.000 5.928 

NDX 21.614 21.927 22.256 22.683 21.500 21.170 
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Avrupa Piyasaları Devamı: 

Öne Çıkan Hisseler ve Sektörler 

 Novo Nordisk %1 yükseldi, bazı kilo kaybı ilaçlarının piyasadan çe-

kilmesi sonrası rekabet avantajı kazandı. 

 Smith & Nephew, beklentileri aşan finansallar sonrası prim yaptı. 

 Unilever hisseleri düştü, CEO Hein Schumacher’in ayrılacağı ha-

beri sonrası satış baskısı gördü. 

 STMicroelectronics, ABD’nin çip üreticilerine yönelik olası kısıtla-

malar nedeniyle baskı altında kaldı. 

 Savunma hisseleri, Almanya'nın €200 milyarlık savunma fonu 

oluşturma planı ve İngiltere Başbakanı Keir Starmer’in savunma har-
camalarını artırma taahhüdüyle yükseldi. 
Fed ve ECB’nin faiz politikaları, Avrupa piyasaları için kritik olmaya 
devam ediyor. Avrupa borsaları, kurumsal kârlılık desteğiyle yukarı 

yönlü momentumunu korusa da, faiz indirimi beklentileri, ticaret sa-
vaşları ve jeopolitik riskler piyasaların yönü açısından belirleyici olma-
ya devam edecek. 
 

ASYA PİYASALARI 

Asya hisse senetleri, Hong Kong teknoloji hisseleri öncülüğünde yük-
seliş kaydetti. Hang Seng Endeksi %2,5 artarken, Şanghay Bileşik En-

deksi %0,5 yükseldi. DeepSeek’in programlama arayüzüne yeniden 
erişim sağlaması, bölgedeki teknoloji sektörüne yönelik iyimserliği 
artırdı. Japonya ve Çin’de ekonomik belirsizlikler sürerken, bölgedeki 
merkez bankalarının politika adımları yatırımcılar tarafından yakın-

dan takip ediliyor. 
MAKROEKONOMİK VERİLER VE BEKLENTİLER 

 ABD tüketici güven endeksi, Ağustos 2021’den bu yana en sert 

düşüşünü kaydederek piyasalarda büyüme endişelerini artırdı. 

 Çekirdek PCE enflasyonu, yıllık bazda %2,6 artış bekleniyor. Bu 

veri, Fed’in faiz indirimi konusunda nasıl bir sinyal vereceği açısından 
kritik olacak. 

 ABD dayanıklı mal siparişleri ve yeni konut satışları, ekonomik 

aktiviteye dair önemli göstergeler sunacak. 

 Nvidia bilançosu, piyasanın yönü açısından belirleyici olacak.  

 Fed yetkililerinin konuşmaları, para politikası beklentilerini 

şekillendirecek. 
 
TAHVİL PİYASASI 

ABD tahvilleri, riskten kaçışın hızlanmasıyla yükseliş kaydetti. 10 yıllık 

tahvil faizi 11 baz puan düşerek %4,29 seviyesine geriledi. Ters getiri 
eğrisinin yeniden derinleşmesi, piyasalarda resesyon fiyatlamalarını 
gündeme getirdi. 

JPMorgan anketine göre yatırımcılar, tahvil piyasasında uzun pozis-
yonlarını artırıyor. Fed’in bilanço küçültme sürecini yavaşlatabileceği-
ne yönelik beklentiler güçleniyor. 
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DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 106,52 0,20 -0,11 -1,83 -1,81 
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EMTİA PİYASASI 

 Altın: $2.925 seviyesinde işlem görürken, yatırımcılar güvenli 

liman talebine yönelmeye devam ediyor. Faiz indirimi beklentileri 
altını destekleyici bir faktör olarak öne çıkıyor. 

 WTI ham petrol: %2,3 düşüşle $69,10 seviyesinde işlem görü-

yor. Çin’in talep belirsizlikleri ve küresel büyüme endişeleri petrol fi-
yatlarını baskılamaya devam ediyor. 

 Comex bakır vadeli işlemleri: %4,9 yükseldi, Trump yönetimi-

nin bakır ithalatına tarife getirme olasılığı ve Şili’deki elektrik kesintile-
ri fiyatları yukarı çekti. 

 LME alüminyum: %0,3 düşüşle $2.648/ton seviyesinde işlem 

görüyor. 

 Metal Fiyatları: Trump’ın Çin yatırımlarına yönelik kısıtlama plan-

ları, metal fiyatları üzerinde baskı oluşturmaya devam ediyor. 
 

GENEL DEĞERLENDİRME 

ABD’de zayıf makro veriler ve büyüme endişeleri, piyasalarda risk işta-
hını baskılamaya devam ederken, Fed’in faiz indirimi beklentileri tah-

villeri destekliyor. Nvidia bilançosu ve Cuma günü açıklanacak çekir-
dek PCE verisi, piyasanın kısa vadeli yönünü belirlemede kritik rol oy-
nayacak. 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
Çekince: Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile 
mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir ve İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunlu-
ğu tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte olup alım 
satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiye-
de bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan 
bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan 
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından 
doğacak her türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğru-
dan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları 
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.  
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DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 
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Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 106,52 0,20 -0,12 -1,83 -1,81 

 Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot 
Direnç 

1 
Direnç 

2 
Direnç 

3 
Destek 

1 
Destek 

2 
Des-
tek 3 

EUR/
USD 1,0491 1,0503 1,0515 1,0540 1,0553 1,0478 1,0466 1,0441 

XAU/ 2.915,76 2.919,52 2.926,38 2.937,00 2.943,86 2.908,90 2.902,04 2.891,42 

XAG/
USD 31,741 31,740 31,829 31,917 32,006 31,651 31,562 31,474 

GBP/
USD 1,264 1,265 1,267 1,269 1,271 1,262 1,261 1,258 


