Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (01.08.2025)

ABD Piyasalari: Zayif gelen istihdam verileri, piyasalarda Fed'in Eylul
ayinda faiz indirimi yapacagdina yonelik beklentileri kuvvetlendirdi.
Temmuz ayinda tarim disi istihdam artisi yalnizca 73 bin kisiyle sinirli
kalirken, énceki iki aya ait veriler de asagdi yénlu revize edildi. issizlik
oraninin %4,2'ye yukselmesiyle birlikte, Eylul ayinda 25 baz puanlk
faiz indirimi olasiligi %66 seviyesine ¢iktl. Bu goérinum, ABD tahvil fa-
izlerinde sert dlUsUse neden olurken, iki yillik tahvil faizi 18 baz puan
gerileyerek %3,77'ye, 10 yillik faiz ise 11 baz puan duserek %4,26 seviye-
sine indi. Dolar endeksi de alti gunluk yUkselisin ardindan %0,8 deger
kaybetti. Hisse senedi vadeli kontratlarinda da satislar gozlenirken,
S&P 500 ve Nasdaq 100 siraslyla %1 ve %1,2 oraninda geri cekildi. Ote
yandan, Trump yonetiminin acikladigi yeni tarife paketiyle birlikte
ABD’nin kuresel ithalat Uzerindeki ortalama vergi orani yukari yonlu
revize edildi. Dis ticaret fazlasi veren Ulkelere %15 ve Uzeri oranlar geti-
rilmesi, ekonomik yavaslama sinyalleriyle birleserek risk algisini arti-
ran bir diger unsur oldu.

Avrupa Piyasalari: Kiresel ekonomik aktivitedeki yavaslama sinyalleri
ve ABD'nin dis ticaret politikalarinda daha korumaci bir durus benim-
semesiyle Avrupa piyasalarinda riskten kacis egilimi guc¢ kazandi.
Ozellikle Trump ydnetiminin dis ticaret fazlasi veren Ulkelere yoénelik
acikladigr %15 ve Uzeri yeni tarife paketi, Avrupa gibi ihracat agirhkli
ekonomiler icin ilave bir belirsizlik kaynagi yaratti. Bu gelismelerin
etkisiyle Avrupa genelinde hisse senetlerinde sert satislar gézlenirken,
tahvil piyasalarinda guvenli liman alimlari éne ¢ikti. Bélgenin goster-
ge endeksi olan Stoxx Europe 600, %1,5 oraninda deder kaybederek
son haftalardaki kazanclarinin bir kismini geri verdi. Ozellikle sanayi
ve otomotiv sektdrlerinde yogunlasan satislar dikkat ¢ekti. Tahvil tara-
finda ise yatirrmcilarin defansif pozisyonlanmasi sonucu getiriler geri-
ledi. Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan dusUsle %2,66 seviyesine
gerilerken, ingiltere 10 yillik tahvil faizi de ayni dlctide diserek %4,54
oldu. Faizlerdeki bu hareket, buyUmeye dair kaygilarin Avrupa Mer-
kez Bankasi'nin siki para politikasinda sinirlayici bir unsur olusturabi-
lecegine yonelik beklentileri de beraberinde getirdi. Yatirrmcilar, 6zel-
likle Avrupa ihracatcilarinin ABD tarifelerinden ne 6lglde etkilenece-
gini ve bu durumun tedarik zincirlerinde yaratabilecedi potansiyel
bozulmalari yakindan izliyor. Klresel ticaretin zayiflamasi, Avrupa
ekonomisinin toparlanma sUrecini daha kirilgan hale getirebilir.

Asya Piyasalari: Asya piyasalari haftanin son islem gununde gdrece
yatay bir gérinum sergiledi. ABD'den gelen zayif istihdam verisinin
aciklanma saati itibariyla Asya seansi kapanisina yaklasiimis olmasi,
ilk etapta piyasalarda sinirl bir etki yaratirken, yatirimcilar veri akisinin
kUresel faiz gérunimune olasl yansimalarini sindirmekte temkinli
davrandi. Bélge genelinde endekslerde yon arayisi dne ¢ikarken, is-
lem hacimleri de goérece dusuk kaldi. Kuresel buyUume endiseleri ve
Trump ydnetiminin yeni tarife kararlarinin etkileri hentz Asya hisse
senedi piyasalarina tam olarak yansimamis gorunuyor. Bu gérdnum
altinda, kuresel hisse piyasalarinin genel saghgini yansitan MSCI
World Index gunu yatay tamamladi. Asya yatirimcilarinin temkinli
durusu, 6nUumuzdeki haftalarda ABD’'deki para politikasl yonlendir-
melerinin ve kuUresel ticaret gerilimlerinin bolgeye etkilerinin daha
net fiyatlanmasina zemin hazirlayabilir.
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