Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (25.08.2025)

ABD vadelileri haftanin ilk islem gununde hafif saticili seyrediyor. Gegtigimiz
hafta Powell'in Jackson Hole'daki gUvercin tondaki mesajlari sonrasinda artan
faiz indirimi beklentileriyle S&P 500 endeksi Mayis'tan bu yana en gug¢lu gun-
Uk yuUkselisini kaydetmisti. Ancak yeni haftada tarife riskleri ve bunlarin
enflasyon ile sirket karliliklari Gzerindeki etkisine yénelik endiseler yeniden
gundeme tasindi. S&P 500 vadelileri %0,2, Nasdaqg 100 vadelileri %0,3 geriler-
ken, Dow Jones vadelileri de %0,2 dusUs gosteriyor.

Avrupa tarafinda ise tatil nedeniyle zayif likiditeyle birlikte Stoxx Europe 600
endeksi %0,2 deder kaybediyor. ABD'nin, neredeyse tamamlanmis bir deni-
zUstU ruzgar ciftligini durdurma karari sonrasi Orsted hisseleri sert gerilerken,
Keurig Dr Pepper'in JDE Peet's icin 18 milyar dolarlk satin alim karari sonra-
sinda JDE Peet’s hisseleri yukseldi.

Asya piyasalari bu hafta bilango sezonunun en yogun dénemine giriyor. MSCI
Asya Pasifik endeksi Uyelerinden yaklasik 390 sirketin sonug agiklamasi bekle-
niyor. Bunlar arasinda PetroChina, PDD Holdings, BYD ve Bank of China gibi
onde gelen Cinli sirketler édne ¢ikiyor. Yatirimcilarin odaginda, son dénemde
sert yukselis kaydeden Cin borsalarinin bu ivmeyi surdurecek karlilik gdster-
gelerini saglayip saglayamayacadi olacak. Cin ekonomisinde toparlanmanin
kirllgan seyretmesi ve Pekin yonetiminin ek tesviklerde temkinli davranmasi,
risk unsuru olarak gdruluyor. Enerji ve temel materyal sektérlerinde ise kapa-
site fazlasi ve fiyat rekabetine karsi yurutulen politikalarin bilangolara nasil
yansiyacagl yakindan izlenecek. Bu kapsamda agiklanacak veriler, Cin rallisi-
nin kaliciligi agisindan kritik 6nem tasiyor.

Tahvil piyasasinda, ABD 10 yillik getirileri 2 baz puan artisla %4,27'ye yukselir-
ken Almanya 10 yillik getirileri 4 baz puan artarak %2,76'ya ¢ikti. Sterlin ve euro
dolar karsisinda %0,2 deger kaybederken, yen %0,3 dusUsle 147,34 seviyesine
geriledi. Bloomberg Dolar Endeksi %0,1 yukseldi.

Emtia tarafinda WTI petrol %0,5 artisla 63,97 dolar seviyesinde islem gorurken,
ons altin %0,1 dususle 3.368 dolar seviyesinde. Kripto varliklarda Bitcoin %0,9
dusuUsle 111.746 dolar, Ether ise %39 deder kaybiyla 4.602 dolar seviyesinde
islem goéruyor. Petrol fiyatlari haftaya sinirli yUkselisle basladi. Brent son Ug
haftanin en yuUksek seviyesine cikarken, WTI varil basina 64 dolarin Uzerine
yukseldi. Gegen haftaki Jackson Hole toplantisinda Fed Baskani Powell'in faiz
indiriminin EylUI'de gindeme gelebilecedini belirtmesi, ABD ekonomisine
yonelik destek beklentilerini artirarak emtia fiyatlarina da yukari yonlu katki
sagladi.

Buna karsin, uzun vadede zayiflayan talep endiseleri fiyatlar Uzerinde baski
olusturmayi strddrlyor. ABD'nin Hindistan'dan yapilan Rus petrolU alimlarina
karsi %50'ye varan gumruk vergisi getirme hazirligi ve OPEC+'In Uretimi artir-
ma karari, piyasada arz-talep dengelerine iliskin belirsizlikleri buyUttyor. Yil
basindan bu yana vadeli kontratlarda gdrulen %9'luk dusUs, kuresel petrol
piyasasinda arz fazlasi riskinin guc¢lendigine isaret ediyor.

Ozellikle Brent'in Dubai kontratlarina kiyasla iskontolu islem gérmesi, Atlantik
havzasinda arz fazlasi endiselerini dne cikariyor. Bu gelismeler, kisa vadede
faiz indirim beklentilerinin destegine ragmen, orta vadede petrol piyasasinda
dalgalanma riskinin devam edebilecegini gdsteriyor.

Bu hafta piyasalarin gindeminde ABD enflasyon verileri ile Nvidia'nin ¢carsam-
ba glnu aciklanacak bilangosu dne c¢ikiyor. Nvidia, S&P 500'de yaklasik %8'lik
agirligi ve yapay zeka temali ralli Uzerindeki belirleyici roli nedeniyle piyasa-
nin genel havasi agisindan kritik bir gosterge olarak takip edilecek.

Gekince: Bu raporda yer alan her tarld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve guvenirli-
gine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérasler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum
ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun t¢unc kisilerin ugrayabilecegi her tarli dogru-
dan ve/veya dolayl zararlardan dolay info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagli kurulUslar, calisanlar, ydneticileri ve ortaklan sorumiu tutulamaz. Burada
yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanliig kapsaminda degildir.
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