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Cin Halk Bankasi, Orta Vadeli Bor¢ Verme imkanini 30 baz puan azaltarak %2,00'ye distiirerek bir politika
tesviki daha sagladi ve NVIDIA (NVDA 123,51, +2,64, +%2,2) daha iyi performans gostermeye devam etti.
Her ikisi gelismede borsaya bir miktar destek sagladi, ancak higbiri alim yapan kitleleri major anlamda
heyecanlandirmaya yetmedi.

Baslica endeksler, Dow, S&P 500 ve Russell 2000'in son seanstaki islemlerin blyik bir kismi icin negatif
bolgede islem gormesine neden olan bazi konsolidasyon ilgisine yenik dlserek cansiz bir seansta ilerledi.
Nasdaq ise NVDIA'nin omuzlarinda ilerleyerek giniin blyilk bir béliminde su Ustlinde kalmayi basardi
diyebiliriz.

Yine de, piyasanin i¢ yapisi daha temkinli bir hissiyati yansitiyordu. NYSE ve Nasdaq'ta disusler, ylkselisleri
2'ye 1'den daha fazla bir farkla geride birakti; esit agirlikl S&P 500 %0,6 geriledi; Russell 2000 %1,2 geriledi;
ve S&P 500'de kazangla kurtulan sadece iki sektér vardi: her ikisi de %0,5 ilerleyen kamu hizmetleri sektoru
ve bilgi teknolojisi sektor.

"Piyasa", bilgi teknolojisi sektoriniin goreceli glic sergilemesinden yararlandi, ancak daha genis piyasa bu
sektoriin etrafinda toparlanmayi pas gecti.

S&P 500'deki 11 sektdrden dokuzu kayipla kapandi. Enerji sektori (-%1,9), Hizbullah'in Tel Aviv'e bir flize
firlattigl ve bunun israil tarafindan énlendigi haberlerine ve israil'in Liibnan'a kara birlikleri génderme
ihtimaline ragmen diisen petrol fiyatlarini takip ederek en bliyiik miicadeleyi verdi.

CNBC'ye gore, saghk sektorl (-%0,9), iki ilag icin hayal kirikligi yaratan veriler bildiren Amgen'deki (AMGN
312,86, -18,06, -%5,5) kayiplardan zarar goren bir baska zayif halka oldu. Diger geride kalanlar arasinda
donglisel malzemeler (-%0,6), finans (-%0,6) ve sanayi (-%0,5) sektorleri yer aldi.

Tiketim sektori (-%0,4) Tesla (TSLA 257,02, +2,75, +1,1) tarafindan desteklendi, ancak glicii Amazon’ daki
(AMZN 192,53, -1,43, -%0,7) geri ¢ekilmenin ve Ford (F 10,42, -0,45, -%4,1) ve General Motors'daki (GM
45,72, -2,35, -%4) kayiplarin Gstesinden gelmeye yetmedi.

Morgan Stanley, Cin rekabeti ve ABD'de bozulan kredi kalitesi ile ilgili endiseler nedeniyle notunu
dislirdGgi Rivian Automotive (RIVN 11.03, -0.81, -%6.8) sirketinin de notunu distrda.
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Agustos ayinda yeni konut satislari beklenenden daha giliclii olmasina ragmen, ev insaatgilari da tiketici
ihtiyari sektorlini etkiledi. KB Home'un (KBH 82.75, -4.68, -5.4%) hayal kirikligi yaratan kazang raporu bu
durumu dengeledi.

TAHVIL PiYASALARINDA SON GELISMELER

Hisse senedi piyasasinda oldugu gibi Hazine piyasasinda da fazla alim olmadi. 2 yillik tahvil getirisi nakit
seansini degismeyerek %3,55'te tamamlarken, 10 yillik tahvil getirisi egriyi diklestirmeye devam ederek 5
baz puan artisla %3,78'e ylikseldi. 70 milyar dolarlik 5 yillik tahvil ihalesi fazla heyecan yaratmadi. Diinki 2
yillik tahvil ihalesinde oldugu gibi, 5 yillik tahvil ihalesinde de %3,519'luk ylksek getiri, ihrag edildigi zamanki
getiriyle eslesti.

e ABD Hazine getirileri egri boyunca yaklasik 4-5 bp artti. Diin, 2,38x teklif/karsilama orani ve %70,3
dolayli kabul orani ile giigli bir 5Y ihalesi gerceklesti.

e Bolgesel FED Baskani Adriana Kugler gecen haftaki yarim puanlik indirimle ilgili agiklamalarini yapti.
Kugler, karari glgli bir sekilde destekledigini ve dezenflasyon dogru yonde devam ederken
ekonominin gereksiz yere zayiflamasini dnlemek igin ek kesintilerin gerekli oldugunu iddia etti.

e ABD IG ve HY CDS'leri sirasiyla 0,5bp ve 1,5bp genisledi.

e Avrupa hisse senedi piyasalari da dislsle kapandi. Avrupa'nin CDS spreadlerine bakildiginda, iTraxx
Main spreadleri neredeyse yatay seyrederken, Crossover spreadleri 0,3bp genisledi.

e Asya hisse senedi endeksleri bu sabah yikselisle agildi. Japonya disi Asya CDS spreadleri 0,2bp
darald.

GLOBAL 10 YILLIKLARDA SON DURUM
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EKONOMIK DATALARA BAKILDIGINDA:

MBA Mortgage Basvurulari Endeksi haftalik bazda +%11.0, refinansman basvurulari +%20 ve satin alma basvurulari
+%1 Agustos Yeni Konut Satislari 716 bin (konsensiis 695 bin); Onceki 739 binden 751 bine revize edildi

Rapordan cikarilacak en 6nemli sonug, s6zlesmeler imzalandiginda tablolastirilan yeni konut satiglarinin, diisiik
fiyatlandirma ve diisen mortgage oranlarinin da yardimiyla Agustos ayinda beklenenden daha iyi oldugu. Ozellikle
Giiney, satislarda bir dnceki aya gére artis goriilen tek bolge oldu.

SIRKET GELISMELERI:

e Bath & Body Works (BBWI): Bath & Body Works Perakende Baskani Julie Rosen gorevinden ayrildi; 3. ceyrek
ve 2025 beklentileri yeniden teyit edildi. BBWI %0,7 dusti

e Concentrix (CNXC) 0,06 $ sapma gosterdi, cirosunu ayni seviyede acikladi; 4. ceyrek HBK konsensiisiin altinda,
cirosunu ayni seviyede agikladi; geyreklik temettiyl %10 artirdi; iX Hello'yu yayinladi. CNXC %14,3 disti

e H.B.Fuller (FUL) 0,10 S sapma gosterdi, ciro beklentisi sapma gdsterdi; 2024 ¢eyrek HBK konsensuisiin altinda,
cirosunu konsensiistin altinda agikladi. FUL %9,8 diisti

e Micron (MU) 0,07$ artis gosterdi, ciro beklentilerini asti; 1. ceyrek HBK beklentilerinin tzerinde, ciro
beklentilerinin Gzerinde. MU %13,2 artti

e Worthington Steel (WS) ikili tahmini 0,01$ asti, cirosunu asti. WS %4,3 distu.

o Agilysys (AGYS) Yatirirmci Sunumunda 2025 (Mar) gelir beklentisini yineledi

e Blackstone (BX), Blackstone'un 1 Temmuz 2024 - 24 Eylil 2024 dénemi igin gergeklestirme faaliyetiyle ilgili
olarak kaydetmeyi bekledigi gelire iliskin 6n tahminini agikladi

e Cintas (CTAS) 0.10S artis gosterdi. cirosunu ayni seviyede agikladi; 2025 HBK ve gelir beklentisini yukseltti

e Flutter Entertainment (FLUT) uzun vadeli biyime gérinim sagladi; yatirimei etkinliginde 5 milyar $'lik hisse
geri alim programini yetkilendirdi

e Global Payments (GPN) Yatirmci Konferansi'nda giincellenmis stratejisini ve orta vadeli beklentilerini
paylasti; 2026-2027 yillari arasinda orta ila ylksek tek haneli dlizeltilmis gelir artisi bekliyor

e KB Home (KBH) 0,02 S sapma gosterdi, ciro beklentisini asti, masraflar hari¢ konut briit kar marji yillik 80 baz
puan azaldi; 2024 konut gelir beklentisini yikseltti, konut brit kar marji beklentisini daraltti

e Masimo (MASI) Joe Kiani'nin istifa kararinin ardindan Michelle Brennan'i gegici CEO olarak atadi; 3. ceyrek
beklentilerini teyit etti

e Post (POST) 2024 mali yili Diizeltilmis FAVOK gériiniimiinii 1.370-1.390 milyon $ olarak teyit etti; ayrica 2034
vadeli 500,0 milyon $ sr. tahvillerin 6zel arzini baslatt

e Progress Software (PRGS) 0,125 sapma gsoterdi, ciro beklentilerini asti; Kasim ayi HBK beklentilerinin altinda,
ciro beklentilerinin lizerinde

e Stitch Fix (SFIX) sapma gosterdi, ciro beklentilerini asti, diizeltilmis FAVOK beklentilerinin (st sinirinda; Ekim
ayi ciro beklentileri beklentilerin altinda; 2025 ciro beklentileri beklentilerin altinda

e Target Hospitality (TH) is glincellemesi sundu - 6zel komiteyi dagitti; 2024 beklentilerini yeniden teyit etti
Worthington Enterprises (WOR) HBK ve ciro beklentileri sapma gosterdi
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Yiikseltilenler:

e Asbury Automotive (ABG) Morgan Stanley'de Underweight'ten Equal-Weight'a yikseltildi; tgt 240S'a
yukseltildi

e AutoNation (AN) Morgan Stanley'de Equal-Weight'tan Overweight'e yikseltildi; tgt 200S$'a yikseltildi

e Baker Hughes (BKR) Wells Fargo'da Equal Weight'ten Overweight'e yikseltildi; tgt 42 S'a yikseltildi

e Denison Mines (DNN) BMO Capital Markets'da Market Perform'dan Outperform'a yikseltildi

e DoorDash (DASH) Keefe Bruyette'de Mkt Perform'dan Outperform'a yukseltildi; tgt 177 $'a yikseltildi

e Group 1 Auto (GPI) Morgan Stanley'de Equal-Weight'dan Overweight'e yikseltildi; tgt 430S$'a yikseltildi

e Grupo Aeroportuario (OMAB) Scotiabank'ta Sektor Duslik Performans'tan Sektér Performans'a yiikseltildi

e Hewlett Packard Enterprise (HPE) Barclays'te Esit Agirhk'tan Asiri Agirlik'a yikseltildi; tgt 245'a yukseltildi

e Penske Auto (PAG) Morgan Stanley'de Disik Agirlik'tan Asirt Agirhk'a yikseltildi; tgt 180S'a yikseltildi

e Petrobras (PBR) JP Morgan'da Notr'den Overweight'e yiikseltildi; tgt 19$'a yikseltildi

e Sonic Automotive (SAH) Morgan Stanley'de Underweight'ten Equal-Weight'a yikseltildi; tgt 585'a yikseltildi

Diigliriilenler:

e Ecopetrol (EC) JP Morgan'da Noétr'den Underweight'e dusiirtildi; tgt 8.50S8'a indirildi.

e Expedia Group (EXPE) TD Cowen'da Buy'dan Hold'a distruldi; tgt 150$'a yukseltildi

e Ford Motor (F) Morgan Stanley'de Overweight'ten Equal-Weight'a diisiirtldi; tgt 125'a disiraldi

e Fortrea (FTRE) Jefferies'de Buy'dan Hold'a diistrildi; tgt 215'a distrildi

e General Motors (GM) Morgan Stanley'de Equal-Weight'tan Underweight'e disiruldu; tgt 425'a dusurildi

e Global Payments (GPN) BTIG Research'te Buy'dan Neutral'a distrildi

e Grupo Aeroportuario del Pacifico (PAC) Scotiabank'ta Sector Outperform'dan Sector Perform'a distrildi;
tgt 185S$'a dusurildi

e HBT Financial (HBT) DA Davidson'da Al'dan Nétr'e diistruldi; tgt 245'a dusirildi

e Magna (MGA) Morgan Stanley'de Fazla Agirlik'tan Esit Agirhk'a dusarildi; tgt 435'a dustrildi

e Medpace (MEDP) Jefferies'de Al'dan Tut'a dusirtldi; tgt 3455'a dustruldu

e Miniso Group (MNSO) DBS Group'ta Al'dan Tut'a dislraldi Miniso Group (MNSO) JP Morgan'da Fazla
Agirlik'tan Notr'e dusaraldi

e NOV Inc. (NOV) Wells Fargo'da Esit Agirliktan Dislk Agirliga disiraldi; tgt 16S'a indirildi

e 0Old Second Bancorp Inc. (OSBC) DA Davidson'da Buy'dan Neutral'a distrildi; tgt 175'a dustraldi

e PHINIA (PHIN) Morgan Stanley'de Overweight'ten Equal-Weight'a dustrildu; tgt 50S'a dustraldi

e Rivian Automotive (RIVN) Morgan Stanley'de Overweight'ten Equal-Weight'a dustriildi; tgt 13S'a dusurildi

e Textron (TXT) TD Cowen'da Al'dan Tut'a dusurildi; tgt 95S'a distrilda

e Tyson Foods (TSN) Piper Sandler'da N6tr'den Dusuk Agirliga disiiraldi; tgt 50S'a diistirtldi

e Union Pacific (UNP) Evercore ISI'da Outperform'dan In-line'a dusurildi; tgt 2475'a disirildi

RSP IR

ULUSLARARASI PiYASALAR




ULUSLARARASI PiYASALAR 26.09.2024

iINFO
M

26 EYLUL FINANSALLAR

Pre-Market: ACN KMX JBL SNX
After-Hours: BB COST MTN

GLOBAL ENDEKSLERDE SON DURUM
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinnm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya
da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun giincii kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay! info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh
kuruluslari, caliganlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi
kapsaminda degildir.
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