Uluslararasi Piyasalar Bllteni (23.12.2025)

ABD Piyasalari: ABD piyasalarinda hisse senetleri yil sonu rallisinin etkisiyle
guclu seyrini surduruyor. S&P 500 endeksi pazartesi gunu yuzde 0,6 yuksele-
rek aralik ayindaki kayiplarini silerken, vadeli islemler yeni ginde yatay seyre-
diyor. Nasdaqg 100 ve Dow Jones vadeli kontratlari da buyuk bir hareket gos-
termeden gune basliyor. Yatirrmcilar, sirket karhliklarindaki dayaniklilik ve
ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) dnUmuzdeki dénemde daha destekleyici bir
para politikasina yonelecegdi beklentisiyle risk istahini koruyor. Piyasalarda,
2026 yiliigin faiz indirimlerinin devam edecedi fiyatlanirken, Fed'in siki durma-
si halinde ekonomiyi resesyona sokabilecedine yonelik uyarilar da 6ne ¢ikiyor.
Ozellikle Tesla ve Nvidia gibi buyuk teknoloji hisseleri rallinin lokomotifi olma-
ya devam ederken, S&P 500'Un sekiz ay Ust Uste yUkselisle 2018'den bu yana
en uzun artis serisini yakalamasi hedefleniyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise yUz-
de 4,15 seviyesine hafif geri ¢ekilerek hisse piyasalarini destekleyen bir diger
unsur olarak 6ne ¢ikiyor.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalarinda hisse senetleri, kiresel risk istahinda-
ki artisa paralel olarak temkinli fakat olumlu bir gérinum sergiliyor. Euro
Stoxx 50 endeksine yonelik vadeli islemler gine bUyUk olclide yatay baslar-
ken, yatirrmcilar hem ABD'deki yil sonu rallisinin surddrulebilirligini hem de
Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) 2026'ya donuk para politikasi patikasini ya-
kindan izliyor. Avrupa borsalarinda hareketin sinirl kalmasinda, son dénem-
deki guglu yukselislerin ardindan gelen kar realizasyonlari ve degerlemelere
iliskin soru isaretleri etkili oluyor. Tahvil cephesinde Almanya 10 yillik faizinin
yuzde 2,90 seviyesinde yatay kalmasi, risk varliklari acisindan nétr bir zemin
sunarken, euro/dolar paritesinin 1,18 bdélgesine dodru guclenmesi ézellikle
ihracatgl Avrupa sirketleri i¢in kur baskisi yaratma potansiyeli tasiyor. Buna
karsin, kuresel olgekte “yumusak inis” (soft landing) senaryosunun fiyatlanma-
sI ve resesyon endiselerinin azalmasi, Avrupa hisse senetlerinde dipten alim
istahini canh tutuyor.

Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda hisse senetleri, kUresel risk istahinin guclu
kalmasiyla genel olarak pozitif bir tablo sergiliyor. MSCI Asya Pasifik Endeksi
yuzde 0,6 yUkselerek bdlge genelinde alim istahinin sUrddgulne isaret etti.
Hong Kong Hang Seng ve Sanghay bilesik endeksleri ise gunu buyuk élgcude
yatay gegirirken, Cin ekonomisine ve emlak sektoérune yonelik temkinli hava
fiyatlamalara yansiyor. Japonya cephesinde dikkatler, hizla deger kaybettikten
sonra gUglenmeye baslayan yende ve olasi ddviz mudahalesine gevrilmis du-
rumda. Japon Yeni, dolar karsisinda 156 seviyesinin altina gugclenirken, Maliye
Bakani'nin “cesur adimlar atma"” mesaji spekulatif pozisyonlari sinirliyor. Bol-
gedeki hisse performansi, bir yandan kuresel “yumusak inis” beklentileri ve
ABD borsalarindaki yUkselisten destek alirken, diger yandan Cin kaynakl bu-
yUme endiseleri ve bdlgesel jeopolitik riskler nedeniyle dengeli ve secici bir
goérunum arz ediyor.

Emtia Piyasalari: Emtia piyasalarinda degerli metaller ve enerji cephesi éne
cikiyor. Altin fiyati yizde 0,8 yUkselerek ons basina 4.479,73 dolar ile yeni bir
tarihi zirveye ulasty; yil icinde 50'nci kez rekor kirmasi, jeopolitik belirsizlikler ve
faizlerde zirvenin gorulmus olabilecegi beklentisinin gdvenli liman talebini
canh tuttuguna isaret ediyor. GUmuUs de altina paralel sekilde yeni bir zirve
yaparak degerli metallerdeki ralliyi destekliyor. Enerji tarafinda ise petrol fiyat-
lari son dort gundeki yUkselisin ardindan soluklaniyor. Brent petrol varil basi-
na 62 dolar civarinda seyrederken, WTI ylUzde 0,3 dlsuUsle 57,84 dolar seviye-
sinde islem gdruyor. ABD'nin Venezuela’dan gelen ham petrol sevkiyatlarini
engellemesi ve iki tankere el koyup UglUncUsUnu takibe almasi arz tarafinda
risk yaratirken, son gunlerdeki yaklasik ytuzde 5'lik yukselisin ardindan piyasa-
da kisa vadeli kar realizasyonlari etkili oluyor.
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