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Borsa saglam bir performans sergiledi. Russell 2000 son dénemdeki Ustin performansini surdirerek %1,6 artis
gosterdi ve haftalik kazancini %2,5'e ¢ikardi.

S&P 500 (+%0,5), Nasdag Composite (+%0,3) ve Dow Jones Industrial Average (+%0,8) guiniin en yiiksek seviyelerine
yakin saglam kazanclarla kapandi.

Etkili finans sektéri (+%1,2), alandan gelen kazang haberlerinin olumlu tepkiler almasinin ardindan liderlik rolt oynadi.
Morgan Stanley (MS 119.51, +7.29, +%6.5), First Horizon (FHN 17.39, +0.68, +%4.1) ve Synchrony Financial (SYF
56.52, +3.23, +%6.1) bu agidan 6ne ¢ikanlar arasinda.

Onceki giinki sert satislarin ardindan yari iletkenlerle ilgili bazi sirketlerdeki toparlanma hareketi de, piyasanin diger
alanlarindaki dipten alim ilgisiyle birlikte yukari yonlu egilime katkida bulundu.

NVIDIA (NVDA 135,72, +4,12, +%3,1) ve Broadcom (AVGO 176,82, +0,84, +%0,5), %0,2 artisla kapanan PHLX Yari
iletken Endeksi'nin (SOX) en iyi performans gésterenleri oldu.

Birgcok hisse senedi yikselise katildi.NYSE'de ylkselenler disenleri 4'e 1, Nasdaq'ta ise yaklasik 3'e 1 farkla geride
birakti. Esit agirhkli S&P 500 %0,7 ylikselisle kapandi.

EKONOMIK DATALARA BAKILDIGINDA:

e Haftallk MBA Mortgage Basvurulari Endeksi -%17,0; Onceki -%5,1

e Eylil ithalat Fiyatlari -%0,4; Onceki -%0,8'den -%0,2'ye revize edildi

e  Eylil Petrol Digl ithalat Fiyatlari -%0,1; Onceki -%0,1'den -%0,1'e revize edildi

e Eylil ihracat Fiyatlar -%0,7; Onceki -%0,7'den -%0,9'a revize edildi

e Eyllil Tarim Digi ihracat Fiyatlari -%0,9; Onceki -%0,6'dan -%0,7'ye revize edildi

SIRKET GELISMELERI:

e Alcoa (AA) 0,32 $ yeniledi, satis gelirleri sapma gosterdi; Sirket ve IGNIS Equity Holdings, Aloca'nin San
Ciprian operasyonlarinin devam etmesini desteklemek igin stratejik bir igbirligi anlagsmasi yapma yolunda
ilerliyor. AA %6,3 artti

e Cohen & Steers (CNS) 0,03$ (iki tahmin) kar agikladi, ciro beklentisini asti (tek tahmin). CNS %3,2 dusti

e CSX (CSX) 0,03% sapma gosterdi, ciroda sapma var; 4. ¢geyrek cirosunun iimh sekilde dustligtini disinayor.
CSX %4,3 dustu

e Discover Financial Services (DFS) 0,21$ artis gosterdi, net faiz geliri yillik bazda %10 artti. DFS %1,2 dlsti

e Equifax (EFX) 0,01$ artisla beklentileri asti, cirosu beklentilere paralel geldi; 4. ceyrek HBK beklentilerin
altinda, cirosu beklentilerin altinda geldi; 2024 ceyrek HBK beklentilerin altinda, cirosu beklentilerin altinda
geldi. EFX %2,1 dustu

e Kinder Morgan (KMI) 0,02% sapma gosterdi, ciroda sapma var; 2024 HBK konsensustin altinda agikladi. KMI
%2,9 disti

e Lucid Group (LCID) 262.446.931 adet hisse senedinin halka arz edildigini ve PIF'in bir igtiraki tarafindan buna
karsilik gelen yatirnm yapildigini duyurdu; karma raf menkul kiymet arzi bagvurusunda bulundu. LCID %11,3
disti
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e PPG Industries (PPG) 0,02 $ sapma gosterdi, satis gelirleri sapma gostersi; 2024 HBK konsensisin altinda.
PPG %0,3 dustu

e Steel Dynamics (STLD) 0,08$ artigla karini artirdi; 2025 yili gériinimi konusunda yapici; gelik fiyatlarinin
toparlanmasini bekliyor. STLD %3,9 ylkseldi

e Abbott Labs (ABT) 0,01$ artigla ayni seviyede gelir bildirdi; 4. Ceyrek HBK'inI ayni seviyede yonlendirdi, 2024
organik satis buylumesi beklentisini teyit etti

e Aspen Aerogels (ASPN) 3. ceyrek karini konsenslsln Uzerinde agikladi; ABD Enerji Bakanligi'ndan 670,6
milyon dolara kadar kredi i¢in sartli taahhit aldigini dogruladi

e Barrick (GOLD) 3. Ceyrek 6n uretim sonuglarini agikladi; Altin Gretimi 2. Ceyrek ile ayni seviyede gerceklesti,
sirket 4. Ceyrekte 6nemli dl¢iide guglenme beklentisini strdiriyor

e Fulton Fincl (FULT) 3. ceyrek (Eylil) sonuglarini agikladi, gelirler ayni seviyede

e Hancock Whitney (HWC) 0,03 $ artisla ayni seviyede kar agikladi; slaytlarda 2024 yili beklentileri yer aliyor

e Interactive Brokers (IBKR) 0,07 $ sapma gosterdi, gelirleri ast

e J.B. Hunt Transport (JBHT) 0,10 $ degder kaybetti, karini artirdi

e Morgan Stanley (MS) 0,29 $'lik artigla karini artirdi

e OFG Bancorp (OFG) 0,02 $ sapma gosterdi, gelirleri de sapma gosterdi

e Omnicom (OMC) HBK ayni seviyede agikladi, ciroyu asti

e Penguin Solutions (PENG) 0,03 $ sapma gosterdi, ciroda sapma; 2025 HBK’ | konsensisin altinda, ciroyu
paralel olarak yénlendirdi

e Prologis (PLD) 0,06 $ artisla ayni seviyede gelir bildirdi; 2024 gekirdek FFO beklentisini ylikseltti

¢ Rio Tinto (RIO) 3. Ceyrek operasyonlari hakkinda bilgi verdi

e Silvaco Group (SVCO), ekonomik zorluklar ve ABD-Cin ticaret iligkilerinde stiregelen gerginlik nedeniyle 3.
ceyrekte Asya'dan gelen siparislerde diists gorilmesi nedeniyle 2025 gelir, brit rezervasyon ve igletme geliri
beklentilerini disdrdi

e Stellantis (STLA) 3. ceyrek sevkiyatlarinin yillik %20 azaldigini bildirdi

e Toronto-Dominion Bank (TD), Charles Schwab (SCHW) sirketinin tglinct g¢eyrek kazanglarinin beklenen
etkisini yorumladi

e Ulta Beauty (ULTA) 25 mali yili (Ocak) beklentilerini teyit etti; 3,0 milyar dolarlik yeni hisse geri alim yetkisini
onayladi

e United Airlines (UAL) 0,16%'lik bir artis kaydetti, satis gelirleri ayni seviyede; 4. Ceyrek HBK ayni seviyede;
1,5 milyar $'a kadar hisse senedi ve varantlar igin yeni hisse geri alim programina yetki verdi

e United Airlines (UAL) CEO'su Scott Kirby CNBC'de kurumsal gelirin %13 arttigini ve Ekim ayinda daha da
glglendigini soyledi; tatil rezervasyonlarinin 4. geyrek igin iyi goriindigina séyledi; 2025'in de iyi gérinduginu
soyledi

e United Natural Foods (UNFI) Market Toptan Da@itim is Sunumunu Yayinladi; 3 Yillik Finansal Hedeflerini
Acikladi

e Vale S.A. (VALE) 3. ¢eyrek uretimini bildirdi

e VSE Corp (VSEC) 3. ¢ceyrek 6n sonuglarini acikladi; gelirler konsensisun Uzerinde

e Woodside Energy Group (WDS) 3. ¢eyrek Uretimini bildirdi; ayrica Londra Borsasi'ndan da ¢ikacagini agikladi

‘iNFD

ULUSLARARASI PiYASALAR

W




NS

ULUSLARARASI PiYASALAR 17.10.2024

HiISSE SENEDI HEDEF FiYAT VE REVIZELER
Yiikseltilenler:

e AptarGroup (ATR) DBS Bank'ta Hold'dan Buy'a yikseltildi

e Cisco (CSCO) Citigroup'ta Neutral'dan Buy'a yikseltildi; tgt 62%'a ylkseltildi

e Cognex (CGNX) Stephens'ta Equal-Weight'tan Overweight'e ylkseltildi; tgt 55%'a yikseltildi

e Corteva (CTVA) BofA Securities'te Neutral'dan Buy'a yikseltildi; tgt 67%'a yikseltildi

e Grainger (GWW) Robert W. Baird; tgt 1230%'a yikseltildi

e NovoCure (NVCR) H.C. Wainwright'ta Nétr'den Al'a yiikseltildi; tgt 30$'a yiikseltildi

e Universal Health (UHS) TD Cowen'da Tut'tan Al'a yiikseltildi; tgt 283%'a yiikseltildi

e Wesco (WCC) Robert W. Baird'de Notr'den Outperform'a yiikseltildi; tgt 550%'a yiikseltildi

e Westlake Corporation (WLK) BofA Securities'de Underperform'dan Notr'e ylikseltildi; tgt 159%'a yikseltildi

Dusiirilenler:

e Carrier Global (CARR) Stephens'ta Overweight'ten Equal-Weight'a disirildi; tgt 85%'a yikseltildi
e CF Industries (CF) BofA Securities'de Neutral'dan Underperform'a disuriildi; tgt 83$

e Eastman Chemical (EMN) BofA Securities'de Buy'dan Neutral'a dlsirildi; tgt 119%$'a ylUkseltildi

e Emerson (EMR) Stephens'ta Overweight'ten Equal-Weight'a diistrilda; tgt $120'a dislrildi

e Enphase Energy (ENPH) Susquehanna'da Pozitif'ten Notr'e duslirlldi; tgt $104'a dusUrdldi

e Estee Lauder (EL) HSBC Securities'de Satin Al'dan Tut'a dislrildi; tgt 100 $

e L'Oreal (LRLCY) JP Morgan'da Noétr'den Underweight'e disuralda

e Omnicom (OMC) Wells Fargo'da Overweight'ten Equal Weight'e disiriildi; tgt 110 $'a ylkseltildi
e Piedmont Lithium (PLL) Macquarie'de Notr'den Underperform'a diisiirdlda; tgt 7 $.80

¢ Sitio Royalties Corp. (STR) KeyBanc Capital Markets'ta Overweight'ten Sector Weight'e disuraldi
e Yum! Brands (YUM) TD Cowen'da Satin Al'dan Tut'a diistrildd; tgt 145%'a indirildi

16 EKiM FINANSALLAR

Pre-Market: ABT ASML CFG FHN MS OFG PLD SYF USB WAFD
After-Hours: AA CNS CCI CSX DFS EFX FR HOMB KMI LBRT PPG REXR SLG STLD SNV

TAHVIL PiYASALARINDA SON GELISMELER

ABD Hazine tahvilleri Carsamba giini buyik 6lgiide degismedi. ABD SOFR dlgitu 5bp artisla %4,81'den %4,86'ya
yukselirken, analistler bunun tahvil takaslari sirasinda repo sézlesmeleri Gzerindeki yukari yonlu baskiyr ve dolayisiyla
likiditedeki sikilagsmayi yansittigini belirtti.

ABD IG ve HY CDS'leri sirasiyla 0,4bp ve 3,3bp sikilast.

Avrupa hisse senetleri genel olarak karisik bir seyir izledi. Avrupa'nin CDS spreadleri acisindan, iTraxx Main 0,3bp
genisledi ve Crossover spreadleri 0,1bp daraldi.

Asya hisse senetleri bu sabah karisik acildi. Asya ex-Japan IG CDS spreadleri 0,7bp genisledi.
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Goldman Sachs iki tertip tahvil ihraci yoluyla 5,5 milyar dolar topladi. ilk beklentisi olan T+110bp alaninin 25bp
Uzerinde, %4.692 getiri ile 6NCS5 tahvili yoluyla 2 milyar dolar topladi. Ayrica, T+125/130bp alanindaki ilk beklentinin
~27,5bp Uzerinde, %5,016 getiri ile 11NC10 tahvili yoluyla 3,5 milyar dolar topladi.

Sr.teminatsiz tahviller A2/BBB+/A olarak derecelendirildi. Elde edilen gelir genel kurumsal amaglar i¢in kullanilacak.
Yeni 6NC5'ler, %4,64 getiri saglayan mevcut %5,049'luk 2030'lara (Temmuz 2029 Call) gére ~5bp daha genis
fiyatlandirildi. Yeni 11NC10'lar, %5,03 getiri saglayan mevcut %5,33'lik 2035'lerle (Temmuz 2034 Call) kabaca ayni
hizada fiyatlandirildi.

Morgan Stanley Ug¢ pargali bir arz yoluyla 5.75 milyar dolar topladi. Ayrintilar asagidaki gibi:

- Morgan Stanley Bank NA, T+75bp alanindaki ilk beklentinin 23bp tGzerinde, %4.447 getiri ile 3NC2 tahvil yoluyla 1.75
milyar dolar topladi.

- Morgan Stanley Bank NA, SOFR+68.5bp'den 3NC2 FRN yoluyla 1 milyar dolar artirirken, SOFR esdegeri alanin ilk
beklentisine karsi giktl.

- Morgan Stanley, T+100bp alanindaki ilk beklentinin 18bp lizerinde, %4,654 getiri ile 6NC5 tahvili yoluyla 3 milyar
dolar topladi. Yeni tahviller, su anda %4,61 getiri saglayan mevcut %5,656'lik 2030'lara (Nisan 2029 Call) gére ~4bp
daha genis fiyatlandi.

Her iki 3NC2 kidemli banka tahvili de Aa3/A+/AA- olarak derecelendirilirken, Sr. teminatsiz 6NC5'ler A1/A-/A+ olarak
derecelendirildi. Elde edilen gelir genel kurumsal amaglar igin kullanilacak.

Boeing 23 Ekim'den Sonra Hisse Senedi ve Doniistiirilebilir Tahvil Yoluyla 15 Milyar Dolar Toplamayi
Diisiiniiyor:

Kaynaklara gore Boeing'in kabaca 10 milyar dolarlik hisse senedi ve 5 milyar dolarlik zorunlu dénustirilebilir tahvil
karisimi yoluyla 15 milyar dolar toplamayi diisiindigi soyleniyor. Bu, sirketin Bofa, Goldman Sachs ve digerleri gibi
blyUk kreditérler aracihigiyla 10 milyar dolarlik bir kredi imkaninin yani sira yukaridaki araglarla 25 milyar dolar
toplamayi planladigini séylemesinden sadece birka¢ giin sonra geldi.

Bazi kaynaklar, kredi verenlerin temsilcilerinin de hisse senedi ve dénustlrulebilir tahvilin bir arada arz edilmesine
yonelik istahi gérmeye calistiklarini sdyledi. Kaynaklardan birine gore, ugak Ureticisinin tahvilleri 23 Ekim'deki kazang
¢agrisindan sonra piyasaya stirmesi ve fiyatlandirmasi beklenirken, is¢i grevinin de o zamana kadar ¢ézilmesi
bekleniyor.

Bir analist, 15 milyar dolarlik fonun mali durumunu dizeltmek igin yeterli olmayabilecegini belirtti.

Boeing'in tahvilleri %3,3'liik 2035 tahvilleriyle 79,7'den islem gérerek %5,95 getiri sagladi.
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?.Z{iﬁ Boeing 2035 islemlere baktigimizda Dealer Buy-Sell

@ Dealer to Dealer ve Dealer to Dealer islemlerin Degerleme egrisine
— BV dogru kiimelenmeye bagladigini gézlemliyoruz
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya
da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun (giinci kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolay! info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh
kuruluslari, caliganlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi
kapsaminda degildir.
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