Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar Biilteni (02.01.2026)

ABD Piyasalari: 2026'ya ABD piyasalari glglU bir baslangi¢ yaptl. S&P 500 vadeli kontratlari
yaklasik %0,5, Nasdaq 100 vadeli kontratlari ise %0,9 yUkselerek yine teknoloji ve yapay zeka
(Al) liderliginde pozitif bir agilisa isaret etti. Nvidia’nin piyasa agilmadan dnce %1,4 civarinda
yUkselmesi, 2025'te ralliyi tasiyan “Magnificent Seven” hisselerine yonelik istahin strdtdgunu
gésteriyor. Ug yildir ilk islem glninde dUsUs yasayan S&P 500, bu kez tarihi ortalamayi (yila
ortalama -%0,3'lUk baslangig) tersine cevirirken, stratejistler bu tek gunun yil geneli igin gUve-
nilir bir gésterge olmadigini vurguluyor. Wall Street genel beklenti olarak 2026'da da yUkselisin
devam edebilecedini, bunun arkasinda dayanikli karlar ve bUyUme-para politikasi dengesinin
bulundugunu belirtiyor; ancak endekslerin rekor seviyelerde olmasi ve degerlemelerin buyuk
olgude Al basarisina dayanmasi nedeniyle, faizler, sirket karlari veya politika alaninda yasanabi-
lecek olumsuz surprizlerin gegmise kiyasla daha hizli ve sert dlzeltmelere yol agabilecegi uya-
risi yapiliyor. ABD tahvil tarafinda ise 10 yillik Hazine tahvili faizi %4,16'ya hafif gerileyerek, hisse
rallisine ragmen ¢ok ciddi bir “faiz soku” fiyatlanmadigini gosteriyor.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalari 2026'ya glglu ve iyimser bir baslangi¢ yapti. Stoxx Europe
600 endeksi yaklasik %0,6 yUkselerek tUm zamanlarin en yUksek seviyesine ¢ikti; bu, bodlge
genelinde hisse senetlerine yénelik risk istahinin yiksek olduduna isaret ediyor. ingiltere'de
FTSE 100 endeksi guin icinde ilk kez 10.000 puan seviyesini astl ve her ne kadar bu seviye Uze-
rinde kalicl olamasa da, sembolik olarak énemli bir esik test edilmis oldu. Tahvil tarafinda ise
Almanya 10 yillik devlet tahvili faizi 2,88'e, ingiltere 10 yillik faizi 4,51'e yUkseldi; bu da hisse se-
netlerindeki ralliye paralel olarak bir miktar daha yUksek getiri beklentisinin fiyatlandigini gos-
teriyor. Sirket bazinda, Trump yénetiminin désemeli mobilya, mutfak dolabi ve banyo dolapla-
rina yénelik gimrUk vergisi artislarini ertelemesi, RH ve Wayfair gibi perakende/e-ticaret odakli
hisselere alim getirdi. Ote yandan, Orsted'in ABD'de Rhode Island aciklarindaki neredeyse
tamamlanmis rdzgar projesinin kira sézlesmesinin askiya alinmasi Uzerine hukuki girisimde
bulunmasi, 6zellikle Avrupa yenilenebilir enerji sirketleri agisindan politika ve duzenleyici risk-
lerin ®nemini bir kez daha ortaya koyuyor. Genel olarak Avrupa borsalari, kiresel Al ve buyime
iyimserliginden beslenirken, yuksek degerlemeler ve politika belirsizliklerinin yil icinde oynakli-
Ji artirabilecek faktorler oldugu vurgulaniyor.

Asya Piyasalari: Asya piyasalari 2026'ya, belirgin sekilde yapay zeka ve cip temali bir iyimserlik-
le basladi. Bolgesel gosterge endeks, 2012'den bu yana en gugli yeni yil agilisini yaptl. Bunun
ana nedeni, dzellikle Cin merkezli teknoloji ve yari iletken haber akisi oldu. Hong Kong’'da halka
arz olan Shanghai Biren Technology'nin gugclu ilk gin performansi, yatirimcilarin bolgedeki ¢ip
ve Al sirketlerine yonelik istahini artirdi. Baidu hisseleri, sirketin Al ¢ip biriminin gizli IPO basvu-
rusu haberiyle yUkseldi; bu da Cin'in sadece yazilim degdil, donanim tarafinda da kendi Al eko-
sistemini guclendirdigi algisini destekledi. DeepSeek'in yapay zeka gelistirmeyi daha verimli
kilan yaklasimina dair yayimladigi makale de sektdérin uzun vadeli bUylme potansiyeline olan
inanci besledi. Bu olumlu hava, Asya'dan ABD'ye de tasindi; Nasdaq 100 vadeli islemlerindeki
yUkseliste Asya kaynakli Al haberlerinin etkisi hissedildi. Ancak bu rallinin blyUk él¢ide bek-
lentilere ve hikayeye dayandigi, dolayisiyla ABD-Cin teknoloji gerilimi, regtlasyonlar ve Al pro-
jelerinin gergek karhhgi gibi faktorlerin Asya piyasalarinda yil icinde énemli oynaklik yaratabile-
cegi unutulmamal.

Emtia Piyasalari: 2026'nin ilk islemn glnunde emtia piyasalarinda genel olarak yukari yonla,
fakat bilesenlere gore farklilasan bir tablo 6ne ¢iktl. Kiymetli metallerde altin, yaklasik %1,4
yukselisle ons basina 4.381,49 dolar civarina gelirken; gumus de %3,3 artarak 74 dolar seviyele-
rine yaklastl. Bu hareket, yatirimcilarin hisse piyasalarindaki rekor seviyelere ve politika belirsiz-
liklerine karsi gvenli liman ve korunma ihtiyacini yansitirken, ayni zamanda enflasyon ve faiz
gorunumune dair soru isaretlerini de fiyatliyor. EndUstriyel metaller tarafinda bakir ve alimin-
yum gibi emtialarin da deger kazanmasi, klresel bUyUme beklentileri, altyap! yatirimlari ve
ozellikle yapay zeka, veri merkezleri ve elektrifikasyon temali yatirimlarin metal talebini destek-
ledigine isaret ediyor. Buna karsilik enerji cephesinde WTI tipi ham petrol fiyati %0,9 duserek
varil basina 56,88 dolara geriledi; bu da piyasalarin arz tarafinda gérece rahat oldugunu, enerji
doénUsUmu ve talep yapisindaki degdisim nedeniyle petrol i¢cin daha temkinli bir beklentinin
hakim olabilecegini gosteriyor. Genel olarak bakildiginda, emtia piyasalari ayni anda hem bu-
yUme ve yatirim istahini (endUstriyel metaller) hem de belirsizlik ve riskten korunma ihtiyacini
(altin ve gumus) yansitan, karma ama pozitif bir gérindm sergiliyor.

Cekince: Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin
dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte
olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gortslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan
dogacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun giincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolay:
info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslar, galisanlar, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirm danismanligi kapsaminda degildir.

Dow
Jones F

S&P500
F
Nasdaq
F

Dax

FTSE100

Nikkei

Shangai

Parite ve
Emtia

Dolar/TL

Euro/TL

Euro/
Dolar

Sterlin/
Dolar

Brent

Ons
Altin

Tahviller

TR 2Y
TR10Y

us 2y
us 1oy

GER 10Y

FR10Y

Dolar
Endeksi

DXY

48,985

6,968

25,789

24,340

9,871

50,527

3,965

4293

50.58

118

1.35

60.84

447154

37.51
29.75

3.48
412

287

357

98.04

-0.03

-0.16

-0.29

0.23

-019

-0.44

0.14

PARITE ve EMTIALAR

Degisim (%)

0.08

-0.03

0.01

1.35

0.66

-1.32

-0.03

-0.16

-0.29

0.00

0.00

-0.44

0.04

Haftalik

0.08

0.06

0.01

-0.03

0.7

-1.35

FAIZLER

Degisim (%)

-0.77

-0.60

0.00

-0.53

0.00

0.00

Haftalik

0.00

0.00

-0.40

-0.65

0.00

0.00

DOLAR ENDEKSI

Degisim (%)

0.02

Haftalik

-0.01

2.60

1.58

121

20

1.54

0.54

1.97

Ayhk

1.02

259

1.50

1.92

-3.80

598

Ayhk

-2.50
-6.12

-0.60

2.41

619

4.53

-1.42

Yilbagi
itibariyle

14.26

17.39

21.50

2226

20.77

26.65

18.30

Yilbasi
itibariyle

21.35

37.93

13.67

-18.55

70.45

Yilbasi
itibariyle

-10.07

20.94

12.04

Yilbasi
itibariyle

-9.63



