Uluslararasi Piyasalar Biilteni (18.03.2025)

Biilten Ozeti

e ABD Piyasalari: S&P 500 %0,7, Nasdaqg %1,1 ve Dow Jones %0,5
dususle kapanirken, perakende satislarin beklentilerin altinda
kalmasi ve imalat sektorindeki zayiflik resesyon endiselerini artir-
di.

e Avrupa Piyasalari: Euro Stoxx 50 %0,5, DAX %0,6 ve CAC 40 %
0,4 yuUkselirken, Almanya'nin altyapl ve savunma harcamalarini
artiran buUtce tasarisi piyasalari destekledi.

e Asya Piyasalari: Nikkei 225 %1,2, Hang Seng %1,9 yUkselirken,
Endonezya borsasi %4,3 kayipla devre kesici tetiklendi; yatirimci
ilgisi Japonya ve Hong Kong’'a kaydi.

e Emtia: Altin %0,3 yUkselerek 3.017 dolar/ons ile rekor kirarken,
Brent petrol %0,3 artisla 71,28 dolara cikti; Orta Dogu'daki jeopoli-
tik riskler guvenli liman talebini artirdi.

ABD PiYASALARI

ABD hisse senetleri, yatirrmcilarin Federal Rezerv'in bu hafta gergek-
lestirecegi toplanti 6ncesinde ekonomik gérunUmu degerlendirme-
siyle dalgali bir seyir izledi. Son aciklanan ekonomik veriler, ABD eko-
nomisinin yavaslama sinyalleri verdigini ortaya koyarken, piyasalarda
faiz indirimi beklentileri yeniden sekillenmeye basladi. ABD'de Subat
ay! perakende satislari beklentilerin altinda %0,2 artis gosterdi ve bir
dnceki ayin verileri asagdi yonlu revize edildi. Ozellikle otomobil satisla-
rindaki durgunluk ve dusUk tuketici guveni, harcamalar Uzerinde
baski olusturmaya devam ediyor. Ayrica, New York Fed'in yayimladigi
Empire State imalat Endeksi, Mart ayinda beklentilerin Uzerinde bir
daralma gostererek ekonomik aktivitenin zayifladigina isaret etti.

Endeks Performanslari
e S&P 500: -%0,7

e Nasdaq 100: -%1,1

e Dow Jones: -%0,5

Sektor Bazli Performans:

® Teknoloji hisseleri: Apple, Nvidia ve Microsoft gibi buyuk tek-
noloji sirketlerindeki satislar, Nasdaqg Uzerindeki baskiyi artirdi.

® Enerji hisseleri: Petrol fiyatlarinin yUkselmesiyle Exxon Mobil
ve Chevron gibi enerji devleri sinirl kazang sagladi.

e Bankacilik ve finans sektdri: Banka hisseleri Fed toplantisi
oncesinde karisik bir performans sergiledi. JPMorgan %0,4 yukselir-
ken, Goldman Sachs %0,6 deger kaybetti.

® Sanayi sektdri: Dow Jones'ta yer alan sanayi hisseleri, kiresel
buyUmeye iliskin endiselerle birlikte geriledi.

ABD Destekler / Direngler

Son Pivot Direnc1 Direng2 Destek1 Destek2

DIl 41.842 41.638 41.863 42238 41.263 41.038
SPX500 | 5.675 5.658 5.685 5.730 5.612 5.585
NDX 19.812 19.757 19.891 20.078 19.570 19.436

® Carsamba gunu Fed'in faiz karari ve Baskan Jerome Powell'in agiklamala-
ri piyasalar icin kritik olacak. Faizlerin sabit tutulmasi beklenirken, ekonomik
projeksiyonlar ve Powell'in agiklamalari piyasalarin yonunu belirleyebilir.
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AVRUPA PiYASALARI

Avrupa hisse senetleri, Almanya’'nin savunma ve altyapi harcamalarini
artiracak yasa tasarisinin oylamasi dncesinde yukselis kaydederken,
Avrupa genelinde daha genis capli mali gevseme beklentileri yatirim-
cl guvenini destekledi. Piyasalar, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB)
onumuzdeki politika adimlari ve Almanya’'nin butg¢e acigr genisleme-
sine yonelik yaklasimlarini yakindan takip ediyor.

®  Euro Stoxx 50 gunu %0,5 artisla 4.756,18 seviyesinde tamamladi.

® DAX (Almanya) %0,6 yUkselerek 18.312,45 seviyesine ulasti. Savunma ve
insaat sektoru hisseleri ylkselisi destekledi.

® CAC 40 (Fransa) %0,4 artisla 7.965,22 seviyesine yukseldi. Luks tuketim
ve sanayi hisseleri dnctlugunde yukari yonll hareket etti.

®  FTSE 100 (ingiltere) %0,3 kazancla 7.732,80 seviyesinde kapandi. Ancak
sterlinin guclU seyri, ihracatgi sirketler Uzerinde baski olusturdu.

®  FTSE MIB (italya) %0,8 yUkselerek 32.468,60 seviyesine ulasti. Bankacilik
hisselerindeki toparlanma dikkat gekti.

Piyasa Dinamikleri & Haber Akisi:

Avrupa'daki yatirimcilar, Almanya’'nin kamu harcamalarini artirma
yonundeki yasa tasarisini yakindan takip ediyor. Bu tasari, enerji altya-
pisi, ulasim projeleri ve savunma sanayi yatirimlari icin ytz milyarlarca
euro ek harcama igeriyor. Bu gelisme, Avrupa'nin siki mali kurallarin-
da bir esneme olabilecegdi yonundeki beklentileri guglendirdi.

® Euro Bolgesi sanayi Gretimi 6nceki aya gére %0,2 artis kayde-
derek ekonomik aktivitenin yavas da olsa toparlandigini goésterdi.

e Almanya ZEW ekonomik beklenti endeksi, yatirimci glveninin
arttigina isaret ederek 51,2 seviyesine yukseldi.

e ingiltere issizlik orani, beklentilere paralel olarak %4,2 seviye-
sinde sabit kaldi. Ancak reel Ucret artislarinin enflasyon karsisinda
sinirli kalmasi, tuketici harcamalarina yonelik endiseleri artiriyor.

e ECB'nin faiz politikasi: Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz indirimi
konusunda aceleci davranmayacagi yonundeki agiklamalar, piyasalar
Uzerinde sinirh bir etki yaratti. Ancak enflasyondaki gerilemenin de-
vam etmesi halinde Haziran ayinda bir faiz indirimi olasilidi masada
kalmaya devam ediyor.

Sektor Bazli Performans:

® Savunma & Altyapi hisseleri: Almanya’nin genisletilmis butce
harcamalari beklentisiyle, Rheinmetall ve Airbus hisseleri yUkseldi.

® Enerji hisseleri: Brent petrol fiyatlarinin artmasiyla TotalEner-
gies ve BP gibi enerji devleri pozitif seyir izledi.
e Bankacilik hisseleri: italya ve Almanya'da banka hisselerinde

guclu alimlar goéruldu. UniCredit ve Deutsche Bank hisseleri sirasiyla
%1,2 ve %0,9 deger kazandi.

® Liks tuketim hisseleri: Fransa'nin |Uks markalari (LVMH,
Hermes, Kering) Cin ekonomisine ydnelik olumlu beklentilerle prim
yaptrartirtyor. Almanya’nin otomotiv ihracatinda Trump yonetiminin
yeni gumruk tarifeleri uygulama intimali, sektor hisselerinde baski
yaratiyor.

Destek Direng Seviyeleri

Diren¢ Destek Destek Destek
3 1 2 3

EUR/USD| 1,090 1,091 1,092 1,093 1,094 | 1,090 | 1,089 | 1,087

Pivot Direng¢1 Direng 2

XAU/UsD| 3.011,9 |3.0096 | 3.019,6 | 3.027,4 |3.037,4] 3.0019 | 2.991,8 ] 2.984,]

XAG/UsD| 33,90 33,87 33,99 34,08 | 34,20 | 33,78 | 33,66 | 33,57

GBP/USD| 1,297 1,298 1,299 1,301 1,302 | 1,296 1,295 | 1,293
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ASYA PiYASALARI

Asya hisse senetleri, yatirrmcilarin ABD piyasalarindaki duzeltme
sUrecinde alternatif varlik arayisina girmesiyle Ust Uste UgUncu gun
yUkseldi. Japonya ve Hong Kong onculigunde bdlge genelinde
pozitif bir seyir izlenirken, Endonezya piyasasinda sert satislar dik-
kat cekti.

® Nikkei 225 (Japonya) %1,2 artisla 39.785,14 seviyesinde kapa-
narak gug¢lu bir gun gegirdi.

® Topix (Japonya) %1,1 yUkselerek 2.795,30 seviyesine ulastl.

® Hang Seng (Hong Kong) %1,9 deger kazanarak 17.890,45 se-
viyesinden gunu tamamladi.

® Shanghai Composite (Cin) yatay seyrederek 3.069,32 seviye-
sinde kapandi.

® KOSPI (Guney Kore) %0,6 artisla 2.675,45 seviyesine yUkseldi.

e S&P/ASX 200 (Avustralya) %0,1 dlsUsle 7.560,10 seviyesine
geriledi.

® Jakarta Composite (Endonezya) %4,3 dusUsle 6.320,80 sevi-
yesine gerileyerek devre kesicinin tetiklenmesine yol agti.

Asya piyasalarindaki yUkselis, ABD'deki duzeltme hareketinin ardindan
yatirrmcilarin gelisen piyasalara ve Japonya gibi buyume beklentileri guglu
bolgelere yonelmesiyle ivme kazandi. Cin'in i¢ tiketimi tesvik eden politika
degisiklikleri ve Japonya'ya yonelik artan yatirimci ilgisi, bélgesel piyasalara
destek sagladi.

® Japonya: Nikkei 225 ve Topix endeksleri, Berkshire Hathaway’in
Japonya'daki bUyUk ticaret sirketlerindeki paylarini artirmasinin ardindan
gUclU bir yukselis kaydetti. Warren Buffett'in Japonya'daki stratejik yatirim-
lari, yatirimcilarin uzun vadeli buyUme beklentilerini guglendirdi.

® Hong Kong: Hang Seng Endeksi, BYD Co. hisselerinin yeni nesil
elektrikli arag sarj sistemini tanitmasinin ardindan teknoloji hisselerinin
onculugunde yukseldi. Cinli yatirrmcilarin Hong Kong piyasasina guglu giris
yapmasl, endekste yukari yonlu hareketi destekledi.

® Cin: Cin piyasalari blUyuk dlcUde yatay seyretti. HikUmetin i¢ tUke-
timi artirmaya yonelik politikalari, yatirimci gtvenini desteklerken, yabanci
yatirimlarin artis géstermesi piyasadaki olumlu beklentileri guglendirdi.
Xiaomi ve Tencent gibi buyUk teknoloji firmalarinin hafta icinde agiklayaca-
g1 finansal sonuglar, piyasalarda hareketlilik yaratabilir.

® Endonezya: Jakarta Borsasi’nda 10 yili askin strenin en sert distsu
yasandi ve devre kesici devreye girdi. Yatirimcilar, zayiflayan tlketici harca-
malari ve bUyUme beklentilerinin bozulmasi nedeniyle hisselerde sert satis-
lar gergeklestirdi.

EMTIA PiYASALARI

e  Altin: Orta Dogu’'daki jeopolitik risklerin artmasi ve ABD ekonomisine
yonelik belirsizlikler nedeniyle gUvenli liman talebi artarken, altin 3.017 dolar
seviyesine ¢likarak rekor kirdl. Yilbasindan bu yana %14 yUkselen altin, kUre-
sel ekonomik belirsizlikler karsisinda guclU durusunu surddruyor.

®  Petrol: Petrol fiyatlari, Orta Dogu'daki gerilimler nedeniyle Uglncu
gun Ust Uste yukseldi. Brent petrol %0,3 artisla 71,28 dolara, WTI %0,3 artisla
67,76 dolara ulasti. israilin Gazze'deki hedeflere saldirilari ve ABD Baskani
Donald Trump'in Yemen'deki Husi saldirilarina karsi iran'i dogrudan tehdit
etmesi, fiyatlarda yukari yonlU hareketi destekledi. Ancak OPEC+ Ulkelerinin
Uretimi artirma planlari ve kuresel talep zayifigi, petrol fiyatlarindaki ka-
zanglari sinirhyor.
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