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 Bülten Özeti  

 ABD Piyasaları: S&P 500 %0,7, Nasdaq %1,1 ve Dow Jones %0,5 
düşüşle kapanırken, perakende satışların beklentilerin altında 
kalması ve imalat sektöründeki zayıflık resesyon endişelerini artır-
dı. 

 Avrupa Piyasaları: Euro Stoxx 50 %0,5, DAX %0,6 ve CAC 40 %
0,4 yükselirken, Almanya'nın altyapı ve savunma harcamalarını 
artıran bütçe tasarısı piyasaları destekledi. 

 Asya Piyasaları: Nikkei 225 %1,2, Hang Seng %1,9 yükselirken, 
Endonezya borsası %4,3 kayıpla devre kesici tetiklendi; yatırımcı 
ilgisi Japonya ve Hong Kong’a kaydı. 

 Emtia: Altın %0,3 yükselerek 3.017 dolar/ons ile rekor kırarken, 
Brent petrol %0,3 artışla 71,28 dolara çıktı; Orta Doğu’daki jeopoli-
tik riskler güvenli liman talebini artırdı. 

 
ABD PİYASALARI 
ABD hisse senetleri, yatırımcıların Federal Rezerv’in bu hafta gerçek-
leştireceği toplantı öncesinde ekonomik görünümü değerlendirme-
siyle dalgalı bir seyir izledi. Son açıklanan ekonomik veriler, ABD eko-
nomisinin yavaşlama sinyalleri verdiğini ortaya koyarken, piyasalarda 
faiz indirimi beklentileri yeniden şekillenmeye başladı. ABD’de Şubat 
ayı perakende satışları beklentilerin altında %0,2 artış gösterdi ve bir 
önceki ayın verileri aşağı yönlü revize edildi. Özellikle otomobil satışla-
rındaki durgunluk ve düşük tüketici güveni, harcamalar üzerinde 
baskı oluşturmaya devam ediyor. Ayrıca, New York Fed'in yayımladığı 
Empire State İmalat Endeksi, Mart ayında beklentilerin üzerinde bir 
daralma göstererek ekonomik aktivitenin zayıfladığına işaret etti. 
 
Endeks Performansları 
 S&P 500: -%0,7 

 Nasdaq 100: -%1,1 

 Dow Jones:  -%0,5 

 

Sektör Bazlı Performans: 

 Teknoloji hisseleri: Apple, Nvidia ve Microsoft gibi büyük tek-
noloji şirketlerindeki satışlar, Nasdaq üzerindeki baskıyı artırdı. 

 Enerji hisseleri: Petrol fiyatlarının yükselmesiyle Exxon Mobil 
ve Chevron gibi enerji devleri sınırlı kazanç sağladı. 

 Bankacılık ve finans sektörü: Banka hisseleri Fed toplantısı 
öncesinde karışık bir performans sergiledi. JPMorgan %0,4 yükselir-
ken, Goldman Sachs %0,6 değer kaybetti. 

 Sanayi sektörü: Dow Jones’ta yer alan sanayi hisseleri, küresel 
büyümeye ilişkin endişelerle birlikte geriledi. 

 Çarşamba günü Fed’in faiz kararı ve Başkan Jerome Powell’ın açıklamala-
rı piyasalar için kritik olacak. Faizlerin sabit tutulması beklenirken, ekonomik 
projeksiyonlar ve Powell’ın açıklamaları piyasaların yönünü belirleyebilir. 
 

DÜNYA ENDEKSLERİ 

Endeksler Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dow 
Jones 

41.842 0,85 0,85 -4,56 -1,65 

S&P500 5.675 0,64 0,64 -4,69 -3,51 

Nasdaq 17.809 0,31 0,31 -5,51 -7,78 

Dax 23.155 0,73 0,73 2,67 16,30 

FTSE100 8.680 0,56 0,56 -1,47 6,21 

Nikkei 37.845 1,20 2,14 1,86 -5,14 

Shangai 3.430 0,12 0,31 3,29 2,34 

           

PARİTE ve EMTİALAR 

Parite ve 
Emtia 

Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dolar/TL 36,68 0,09 0,40 0,57 3,66 

Euro/TL 40,03 0,09 0,84 5,87 9,24 

Euro/
Dolar 

1,09 -0,07 0,33 4,95 5,37 

Sterlin/
Dolar 

1,30 1,30 0,32 3,13 3,68 

Brent 71,09 0,59 1,20 -2,56 -4,82 

Ons 
Altın 

3.016,23 0,50 1,05 5,49 14,98 

      

FAİZLER 

Tahviller Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

TR 2Y 38,09 0,05 0,05 -0,29 -6,09 

TR 10Y 28,14 0,75 0,75 1,88 -2,22 

US 2Y 4,05 -0,27 0,35 1,23 -4,84 

US 10Y 4,30 -0,21 -0,56 1,85 -6,10 

GER 10Y 2,81 -2,33 -2,83 17,22 18,70 

FR 10Y 3,49 -2,44 -2,54 12,89 9,25 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 103,58 0,13 -0,15 -3,70 -4,52 

 ABD Destekler / Dirençler 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Destek 1 Destek 2 

DJI 41.842 41.638 41.863 42.238 41.263 41.038 

SPX500 5.675 5.658 5.685 5.730 5.612 5.585 

NDX 19.812 19.757 19.891 20.078 19.570 19.436 
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AVRUPA PİYASALARI 
Avrupa hisse senetleri, Almanya’nın savunma ve altyapı harcamalarını 
artıracak yasa tasarısının oylaması öncesinde yükseliş kaydederken, 
Avrupa genelinde daha geniş çaplı mali gevşeme beklentileri yatırım-
cı güvenini destekledi. Piyasalar, Avrupa Merkez Bankası’nın (ECB) 
önümüzdeki politika adımları ve Almanya’nın bütçe açığı genişleme-
sine yönelik yaklaşımlarını yakından takip ediyor. 

 Euro Stoxx 50 günü %0,5 artışla 4.756,18 seviyesinde tamamladı. 

 DAX (Almanya) %0,6 yükselerek 18.312,45 seviyesine ulaştı. Savunma ve 
inşaat sektörü hisseleri yükselişi destekledi. 

 CAC 40 (Fransa) %0,4 artışla 7.965,22 seviyesine yükseldi. Lüks tüketim 
ve sanayi hisseleri öncülüğünde yukarı yönlü hareket etti. 

 FTSE 100 (İngiltere) %0,3 kazançla 7.732,80 seviyesinde kapandı. Ancak 
sterlinin güçlü seyri, ihracatçı şirketler üzerinde baskı oluşturdu. 

 FTSE MIB (İtalya) %0,8 yükselerek 32.468,60 seviyesine ulaştı. Bankacılık 
hisselerindeki toparlanma dikkat çekti. 
 
Piyasa Dinamikleri & Haber Akışı: 
Avrupa’daki yatırımcılar, Almanya’nın kamu harcamalarını artırma 
yönündeki yasa tasarısını yakından takip ediyor. Bu tasarı, enerji altya-
pısı, ulaşım projeleri ve savunma sanayi yatırımları için yüz milyarlarca 
euro ek harcama içeriyor. Bu gelişme, Avrupa’nın sıkı mali kuralların-
da bir esneme olabileceği yönündeki beklentileri güçlendirdi. 

 Euro Bölgesi sanayi üretimi önceki aya göre %0,2 artış kayde-
derek ekonomik aktivitenin yavaş da olsa toparlandığını gösterdi. 

 Almanya ZEW ekonomik beklenti endeksi, yatırımcı güveninin 
arttığına işaret ederek 51,2 seviyesine yükseldi. 

 İngiltere işsizlik oranı, beklentilere paralel olarak %4,2 seviye-
sinde sabit kaldı. Ancak reel ücret artışlarının enflasyon karşısında 
sınırlı kalması, tüketici harcamalarına yönelik endişeleri artırıyor. 

 ECB'nin faiz politikası: Avrupa Merkez Bankası'nın faiz indirimi 
konusunda aceleci davranmayacağı yönündeki açıklamalar, piyasalar 
üzerinde sınırlı bir etki yarattı. Ancak enflasyondaki gerilemenin de-
vam etmesi halinde Haziran ayında bir faiz indirimi olasılığı masada 
kalmaya devam ediyor. 
Sektör Bazlı Performans: 

 Savunma & Altyapı hisseleri: Almanya’nın genişletilmiş bütçe 
harcamaları beklentisiyle, Rheinmetall ve Airbus hisseleri yükseldi. 

 Enerji hisseleri: Brent petrol fiyatlarının artmasıyla TotalEner-
gies ve BP gibi enerji devleri pozitif seyir izledi. 

 Bankacılık hisseleri: İtalya ve Almanya’da banka hisselerinde 
güçlü alımlar görüldü. UniCredit ve Deutsche Bank hisseleri sırasıyla 
%1,2 ve %0,9 değer kazandı. 

 Lüks tüketim hisseleri: Fransa’nın lüks markaları (LVMH, 
Hermès, Kering) Çin ekonomisine yönelik olumlu beklentilerle prim 
yaptı.artırıyor. Almanya’nın otomotiv ihracatında Trump yönetiminin 
yeni gümrük tarifeleri uygulama ihtimali, sektör hisselerinde baskı 
yaratıyor. 
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Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 
Direnç 

3 
Destek 

1 
Destek 

2 
Destek 

3 
EUR/USD 1,090 1,091 1,092 1,093 1,094 1,090 1,089 1,087 

XAU/USD 3.011,9 3.009,6 3.019,6 3.027,4 3.037,4 3.001,9 2.991,8 2.984,1 

XAG/USD 33,90 33,87 33,99 34,08 34,20 33,78 33,66 33,57 
GBP/USD 1,297 1,298 1,299 1,301 1,302 1,296 1,295 1,293 
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ASYA PİYASALARI  
Asya hisse senetleri, yatırımcıların ABD piyasalarındaki düzeltme 
sürecinde alternatif varlık arayışına girmesiyle üst üste üçüncü gün 
yükseldi. Japonya ve Hong Kong öncülüğünde bölge genelinde 
pozitif bir seyir izlenirken, Endonezya piyasasında sert satışlar dik-
kat çekti. 
 

 Nikkei 225 (Japonya) %1,2 artışla 39.785,14 seviyesinde kapa-
narak güçlü bir gün geçirdi. 

 Topix (Japonya) %1,1 yükselerek 2.795,30 seviyesine ulaştı. 

 Hang Seng (Hong Kong) %1,9 değer kazanarak 17.890,45 se-
viyesinden günü tamamladı. 

 Shanghai Composite (Çin) yatay seyrederek 3.069,32 seviye-
sinde kapandı. 

 KOSPI (Güney Kore) %0,6 artışla 2.675,45 seviyesine yükseldi. 

 S&P/ASX 200 (Avustralya) %0,1 düşüşle 7.560,10 seviyesine 
geriledi. 

 Jakarta Composite (Endonezya) %4,3 düşüşle 6.320,80 sevi-
yesine gerileyerek devre kesicinin tetiklenmesine yol açtı. 
 
Asya piyasalarındaki yükseliş, ABD’deki düzeltme hareketinin ardından 
yatırımcıların gelişen piyasalara ve Japonya gibi büyüme beklentileri güçlü 
bölgelere yönelmesiyle ivme kazandı. Çin’in iç tüketimi teşvik eden politika 
değişiklikleri ve Japonya’ya yönelik artan yatırımcı ilgisi, bölgesel piyasalara 
destek sağladı. 

 Japonya: Nikkei 225 ve Topix endeksleri, Berkshire Hathaway’in 
Japonya’daki büyük ticaret şirketlerindeki paylarını artırmasının ardından 
güçlü bir yükseliş kaydetti. Warren Buffett’ın Japonya’daki stratejik yatırım-
ları, yatırımcıların uzun vadeli büyüme beklentilerini güçlendirdi. 

 Hong Kong: Hang Seng Endeksi, BYD Co. hisselerinin yeni nesil 
elektrikli araç şarj sistemini tanıtmasının ardından teknoloji hisselerinin 
öncülüğünde yükseldi. Çinli yatırımcıların Hong Kong piyasasına güçlü giriş 
yapması, endekste yukarı yönlü hareketi destekledi. 

 Çin: Çin piyasaları büyük ölçüde yatay seyretti. Hükümetin iç tüke-
timi artırmaya yönelik politikaları, yatırımcı güvenini desteklerken, yabancı 
yatırımların artış göstermesi piyasadaki olumlu beklentileri güçlendirdi. 
Xiaomi ve Tencent gibi büyük teknoloji firmalarının hafta içinde açıklayaca-
ğı finansal sonuçlar, piyasalarda hareketlilik yaratabilir. 

 Endonezya: Jakarta Borsası’nda 10 yılı aşkın sürenin en sert düşüşü 
yaşandı ve devre kesici devreye girdi. Yatırımcılar, zayıflayan tüketici harca-
maları ve büyüme beklentilerinin bozulması nedeniyle hisselerde sert satış-
lar gerçekleştirdi. 
 
 
EMTİA PİYASALARI 
 Altın: Orta Doğu’daki jeopolitik risklerin artması ve ABD ekonomisine 
yönelik belirsizlikler nedeniyle güvenli liman talebi artarken, altın 3.017 dolar 
seviyesine çıkarak rekor kırdı. Yılbaşından bu yana %14 yükselen altın, küre-
sel ekonomik belirsizlikler karşısında güçlü duruşunu sürdürüyor. 
 Petrol: Petrol fiyatları, Orta Doğu’daki gerilimler nedeniyle üçüncü 
gün üst üste yükseldi. Brent petrol %0,3 artışla 71,28 dolara, WTI %0,3 artışla 
67,76 dolara ulaştı. İsrail’in Gazze’deki hedeflere saldırıları ve ABD Başkanı 
Donald Trump’ın Yemen’deki Husi saldırılarına karşı İran’ı doğrudan tehdit 
etmesi, fiyatlarda yukarı yönlü hareketi destekledi. Ancak OPEC+ ülkelerinin 
üretimi artırma planları ve küresel talep zayıflığı, petrol fiyatlarındaki ka-
zançları sınırlıyor. 

 


