Uluslararasi Piyasalar Blilteni (24.03.2025)

Ozet

e ABD Piyasalari: Trump'in daha hedefli tarifeler uygulayacadi
beklentisi, yapay zeka odakli sermaye rotasyonunu desteklerken;
ABD borsalari haftayi sinirl yUkselislerle kapatti (S&P 500 a %0.08,
Nasdaq a %0.52). Ancak Nasdag 100'Un duzeltme bdlgesine gir-
mesi, asiri dederleme tartismalarini yeniden gundeme tasidi.

e Avrupa Piyasalari: Avrupa tarafinda zayif veri akisi ve bolgesel
riskler esliginde satis baskisi belirgindi (Euro Stoxx 50 v %0.50,
DAX v %0.47), yalnizca ispanya pozitif ayristi (IBEX 35 a %0.33).

e Asya Piyaslari: Asya'da teknoloji haberleri Cin hisselerini des-
teklerken, Japonya yatay kapandi (Nikkei a %0.01).

e Emtialar: Emtia cephesinde altin 3.022 $/ons ile rekor seviyeye
yakin kalirken, petrol fiyatlarit OPEC+ arz artisi ve jeopolitik gelis-
melerle dengede. Dolar endeksi hafif geri ¢ekilirken, yen ve yuan
zayifladl.

ABD PiYASALARI

ABD hisse senedi piyasalari haftaya sinirli yUkselisle baslarken, yati-
rimcilar 2 Nisan'da devreye alinmasi beklenen Trump yonetimindeki
tarifelerin kapsamina iliskin daha ilimh beklentileri fiyatlyor. Ozellikle
teknoloji hisselerinde devam eden rotasyon ve yapay zeka temasi
piyasadaki yonUu belirlemeye devam ediyor. Ancak Nasdag 100'Un %
10'dan fazla dususle duzeltme bolgesine girmesi, yatirimcilari 2000
yilindaki dot-com balonuna benzer bir senaryo yasanabilecegi ydonun-
de temkinli olmaya zorluyor. S&P 500 de benzer sekilde baski altinda
kalmaya devam ederken, degerleme garpanlari yeniden sorgulaniyor.

Endeks Performanslari
e S&P 500: + %0.08

e Nasdaq 100: + %0.52
e Dow Jones: + %0.08

Bu hafta agiklanacak olan ABD PMI verileri ile haftanin son gunu ge-
lecek olan Fed'in tercih ettigi enflasyon gdstergesi olan ¢ekirdek PCE
verisini yakindan izliyor.

AVRUPA PiYASALARI

Haftaya vadeli islemlerde olumlu baslayan Avrupa piyasalari, seans
kapanisina dogru satis baskisiyla genel olarak negatif bélgede kapan-
di. Yatirimcilar, Trump'in olasi tarifelerinden Avrupa Ulkelerinin muaf
tutulabilecedi beklentisini fiyatlarken, bélgesel riskler ve zayif veri aki-
sl fiyatlamalar Uzerinde baski yaratti.

Euro Stoxx 50: -%0.50 -» 5.423,83

FTSE 100 (ingiltere): -%0.63 - 8.646,79
DAX (Almanya): -%0.47 » 22.891,68
CAC 40 (Fransa): -%0.63 -» 8.042,95
IBEX 35 (ispanya): -%0.33 - 13.350,20

Hafta icinde aciklanacak olan Euro Bolgesi HCOB imalat ve Hizmet
PMI verileri, ingiltere TUFE ve BoE Baskani Bailey'nin konusmasi, bol-
gesel fiyatlamalarda belirleyici olabilir.
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ASYA PiYASALARI -

Asya-Pasifik hisse senedi piyasalarinda gérinum haftanin son islem

Yilbagi
gununde genel olarak karisik seyretti. Bolgesel yatirimcilar, yapay iibariyie

zeka ve yari iletken teknolojilerine iliskin olumlu haber akislarini fiyat-
larken; jeopolitik riskler, ticaret savaslarina dair belirsizlikler ve zayif

Dow

bUylUme sinyalleri piyasa fiyatlamalari Uzerinde sinirlayici etki yarattl. | jones %985 008 000  -423 3
Ozellikle Cin kaynakh haber akisi piyasanin dikkat odagindaydi. Ant

Group'un yerli yari iletkenlerle gelistirdigi yapay zeka egitim altyapisi- ~ S&P500 0 000 000 000

nin, egitim maliyetlerini %20 oraninda azaltabilecegine iliskin acikla- '\ cqaq 17784 052 000 564 70

malar teknoloji sektort dnculugunde sinirli iyimserlik yarattl. Bu ge-
lisme, Hong Kong teknoloji hisselerinde yilbasindan bu yana devam Dax 228%2  -047 000 13 14,98
eden alim istahini desteklerken, Hang Seng Endeksi 2025 yili basin-

dan bu yana %43'U asan getiriyle bdlgenin en gUlclU performansina = FTSEI00 8647 -063 000 -85 580
sahip oldu. Cin Basbakani Li Qiang, ABD'nin ticaret politikalarinin yol

acabilecegi "soklara" karsi hazirlikli olduklarini vurgularken, bélgedeki =~ Nikkei 37679 0,01 000 140 -556
yatirrmcilar temkinli fiyatlamayi surdurdu. Benzer sekilde, Avustralya
Hazine Bakani Jim Chalmers da Washington'dan gelen yeni koruma-
ci sinyallerin kuresel ticaret sisteminde "sismik etkiler" yaratabilecegi-
ne dikkat ¢ekti. Japonya'da endeksler sinirli gerilemeler gosterirken, PARiTEve EMTIALAR
yatirimcilar zayif yurt igi talep ve enflasyon dengesizlikleri ile merkez

[ oegismen |
bankasinin para politikasinda izleyecegi yonu fiyatlamaya calisiyor. oarite ve
Nikkei 225 endeksi, son bir ayda %2,85, son bir yilda ise %7,85 oraninda Emtia MM ibas
deger kaybetmis durumda. Benzer sekilde Tokyo borsasindaki genis Y
tabanli TOPIX endeksi de gunu %0,32 kayipla tamamlarken, yil gene-

linde getirisi sinirh kaldi. Endonezya piyasalari ise boélge genelinden ' Pelar/TL 3801 737
negatif ayristi. Zayif bUyume beklentileri ve sermaye c¢ikisi baskisi, his-

se senetlerinde satislara neden oldu. Genis bdlgeyi temsil eden MSC| ' Euro/TL 4118 026 029 885 1232
AC Asia Pacific endeksi %0,47 deger kaybederek 189,01 seviyesine ge-

rilerken, yatirrmcilarin bdlge genelinde risk istahini sinirli tuttugu goz- E‘:,::{ 1.08 0,20 023 422 4,64
lemlendi. Yine de endeks, yillik bazda %6,52 ile pozitif bolgede kalma-
ya devam ediyor.

Shangai 3.347 -0,53 -0,56 0,76 -0,17

Sterlin/

Dolar 129 129 0,20 2,83 3,37

e Nikkei 225 (Japonya): -%0.01 » 37.671,84. Son 1 ayda %2.85 dUsis =~ Brent 755 024 021 A90 -4
kaydeden endeks, 1yillik donemde %7.85 gerilemis durumda.

e Hang Seng Index (Hong Kong): -%0.01 -» 23.686,60. Neredeyse
yatay kapanis; ancak endeks yilbasindan bu yana %43,41 ile bol-
genin en guglu getirisine sahip. FAiz,_ER

e CSI 300 Index (Cin): +%0.13 » 3.919,87. Cinli teknoloji hisselerine

gelen sinirli alimlarla pozitif ayristi. 1 yillik getirisi %10,64. Degl§lm%

e MSCI AC Asia Pacific: -%0.47 -» 189,01. Bolge genelini temsil | BRELZIESN RELELE MM Yilbagt
eden endekste sinirli satislar etkili oldu; yillik bazda %6.52 yUkselis ! iz
mevcut.
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Emtialar

Kuresel dlcekte artan jeopolitik tansiyon ve merkez bankalarindan
beklenen gevseme adimlari, yatirimcilari gtvenli liman varliklara
yonlendirmeye devam ediyor. Bu baglamda, spot altin fiyati rekor
seviyelere yakin seyrini strduruyor. Orta Dogu'da sUregelen jeopo-
litik belirsizlikler, ABD'nin ticaret politikalarinda yasanan yon degi-
simi ve Ukrayna merkezli diplomatik girisimlerin hentz net sonug
vermemesi, altina olan talebi canl tutuyor. Ayrica, majér merkez
bankalarinin yilin ikinci yarisinda faiz indirimine baslayabilecegdine
dair beklentiler, altinin faizsiz getiri 6zelligini yeniden 6n plana ¢i-
kardi. Petrol tarafinda ise fiyatlar nispeten yatay bir bantta islem
goruyor. Brent petrol 72 dolarin altinda kalirken, WTI 68 dolar civa-
rinda dengelenmis durumda. Fiyatlarin baski altinda kalmasinda,
OPEC+'In Nisan itibariyla baslatmay! planladigi kademeli Uretim
artisina yonelik beklentiler etkili oluyor. GunlUk 138 bin varillik arz
artisi, halihazirda talep tarafinda net bir toparlanma sinyali gorul-
meyen bir ddnemde gergeklesecedi icin piyasalarda arz fazlasi en-
disesini artiriyor. Ote yandan, ABD ile Cin arasindaki ticaret iliskileri-
ne dair gelismeler ve Baskan Trump'in yeni tarifelerinin kuresel
bUyUme goérinUimunu nasil sekillendirecegdi de petrol yatirrmcilari-
nin odagdinda. Doviz piyasalarinda ise dolar endeksinde
(Bloomberg DXY) son U¢ gunde gorulen %0.8'lik yUkselisin ardin-
dan bugun %0.Tlik sinirh bir geri ¢ekilme yasandi. Dolar, goreli ola-
rak gucgli kalmaya devam etse de, faiz indirimi ihtimalleri ABD para
birimi Uzerindeki yukari yonlU ivmeyi sinirliyor. Gelismis Ulke para
birimlerinden Japon yeni, dolara karsi %0.3 deger kaybederken, Cin
offshore yuani %0.1 dUsUsle 7.2647 seviyesine geriledi. Bu hareket-
ler, bélgesel para birimlerinde sinirl volatiliteye isaret ederken, yati-
rimcilarin bUyUk merkez bankalarinin politika yonlendirmelerini
beklemeyi tercih ettigini gosteriyor.

e Altin (Spot): 3.022 $/ons — GUnlUk bazda yatay, yilbasindan bu
yana %15 primli

e  WTI Ham Petrol: 68 $/varil — Gunluk degisim yatay, OPEC+
arz politikasi takipte

e Brent Petrol: 72 $/varilin altinda — Talep gérinimu ve Ure-
tim artisi beklentisiyle baskili

e Bloomberg Dolar Spot Endeksi (BBDXY): v %0.1 — Son 3 islem
gununde %0.8 artis sonrasi dengelenme

Destek Direng Seviyeleri

Diren¢ Diren¢ Diren¢ Destek Destek Destek

Son Pivot 1 2 3 1 2 3

USDX | 104,110 [104,0931104,205{104,299] 104,411 | 103,999]103,887]103,793

BRENT] 7155 71,62 7193 7213 | 72,70 | 71,42 7112 | 70,40

Cekice: Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig: tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bllylendlrme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatiim kararlarima uygunlugu tarafimizca garanti edil k Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasma yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayablllr Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksiklik-
lerden ya da bu bllgllere dayamlamk yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun iigiincii isilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayh zararlardan dolay: info Yatirim Menkul Degerler AS. ile bagh
kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim dk

da degildir.
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