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Gucli Buyume, Yapiskan Enflasyon ve Teknoloji Satisi Acilis Oncesi

ABD ekonomisinin UgUncU ceyrekte beklentileri asarak buUyumesi resesyon .
kaygilarini azaltirken ¢ekirdek enflasyon, Fed'in faiz indiriminden hala uzak oldugunu
gosteriyor. Teknoloji bilangolarinin yapay zeka harcamalarina iliskin endiseleri

canlandirmasiyla Nasdaq vadelileri geriliyor.

ABD ekonomisi daclncu ceyrekte BORSA ENDEKSLERI

beklentisini asti. Dénemsel manset PCE
%2,1 ile belirgin bicimde yavaslarken
cekirdek PCE %2,5 ile tahminlerin Uzerinde = pow jones 524751 @ +0]19% -0,72% +9,18%
kaldi. Bu iki gosterge arasindaki fark, enerji

S&P 500 7.744,0 +0,28% -0,17% +13,13%

fiyatlarinin  manset  enflasyonu asag) ~ Nasdaql1oo 298132 | +0,55% -0,03% +18,07%
cekmesine ra@rﬂneﬂn terr.]e.I fiyat b:‘:]SkIS.IhIﬂ DAX 250392 | +0,92% +2,24% +592%
tamamen ¢cozulmedigini gosteriyor.
Haftalik issizlik basvurularinin 194 bine  FTSEI100 107456 [HOS8%|IF0, 12261 8:20%
gerllemve5| Qe ekonpm|de sert yavaslama  ghainghai 36514 | -0,82% -018% -8,00%
olmadigina isaret ediyor.

Nikkei 225 64.659,5 = +1,10% +2,78% +28,45%

. o 0

EylUl verilerinde manset PCE aylik %0,5 ve  ,sp, 59377 | -124% +7,30% +40,90%

yilllk %3,6, cekirdek PCE ise aylik %0,3 ve
yillik %3,1 ile beklentilere paralel gerceklesti. = "Sonkapanisi baz almaktadir.
UgUncu ceyrekteki %2,1'lik PCE ile eylUldeki Faiz ve Déviz

%3,6'lik yillik oran celismiyor: ilki ceyreklik
degisimin yilliklandinimis hizin, ikincisi son “

12 aylik fiyat artisini gosteriyor. Gelir ve

. ABD 2Y +1bp +124b

harcamalarin beklentilerin altinda P P

kalmasiyla 10 yillik ABD tahvil faizi ilk tepki ABD 10Y 5,03 +1bp +86 bp
olarak %5,02'den %5,01Tin altina geriledi.

EURUSD 11 -0,14%  -518%

Ancak guclu buyume ve yuksek cekirdek
enflasyon, aralik ayindaki faiz artirmi USDTRY 49,84 -0,04% -13,81%
ihtimalini canli tutuyor.

Fed dun faizi %3,75- %4,00 araliginda EMTIA

tutarken iki Uyenin artirmM yonunde oy m“- -
. . ! Gun% | YBB%

kullanmasi sahin ayrismaya isaret etti.

Teknoloji sonuclarinin yapay zeka Brent 14,37 -0,82% +87,95%

yatirimlarinin geri donusune iliskin soru

) . WTI 101,80 -0,95% +77,29%

isaretlerini artirmaslyla Nasdag-100

vadelileri %]1,1, S&P 500 vadelileri %0,3 Altin 4.025,65 -1,03% -6,80%

ekside. Avrupa borsalari ECB karari o el > 67%| -26.69%

dncesinde yUkselirken Asya'da teknoloji — ’ il Mty

agirlikli - piyasalar geriledi. Brent ana

kontratta 111 dolar, ons altin ise yuksek reel

faizlerin baSKISIyla 4.040 dolar civarinda GUnluk degisim bir 6nceki gline gore hesaplanir.

seyrediyor. Yesil yukselisi, kirmizi diisiisii gosterir.

Kaynak: Bloomberg, WSJ, Investing ve Sirket Aciklamalari.
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Onemli piyasa gelismeleri ve 6ne cikan haberler

Negatif

GOOGL Alphabet, Inc.

Alphabet, Ucuncu ceyrekte gelirini yillik
%25 artirarak 127,6 milyar$'a yukseltirken,
hisse basi kar 267% ile 302%
beklentisinin altinda kaldi. Google Cloud
gelirleri %103 artisla 30,7 milyar$'a ulassa
da reklam gelirlerinin  beklentileri
karsilayamamasl ve serbest nakit
akisinin 9,1 milyar$ negatife dénmesi,
hissede sert satis baskisi yaratti.

ServiceNow Negatif

NOW
ServiceNow, UcgUncu ceyrekte gelirini
yvillilk ~ %20,5 artirarak 4,11 milyar$‘a
yUkseltirken, hisse basi kar 1,00% ile 1,02%
beklentisinin altinda kaldi. Mevcut kalan
sozlesme yukumlulUklerindeki
buyumenin dérduncu ceyrekte yaklasik
%18,5'e yavaslayacaginin oéngdrulmesi,
yapay zeka Urunlerindeki guclu talebe
ragmen hissede sert satis baskisi yaratti.

Caterpillar

CAT

Caterpillar, t¢cuncu ceyrekte gelirini yillik
%17 artirarak 20,7 milyar$'a, hisse basi
karini ise yaklasik %45 artisla 7,20%'a
yUkseltti. Siparis birikimi 78,1 milyar$ ile
rekor seviyeye ulassa da gelirlerin
beklentilerin hafif altinda kalmasi ve
faaliyet kar marjina iliskin temkinli
goérunum, guclud sonuclara ragmen
hissede satis baskisi yaratti.

Negatif

Kaynak: Bloomberg, WSJ, Investing ve Sirket Aciklamalari.

| Teknik Bulten |

Uluslararasi Piyasalar Bulteni

MSFT Microsoft Corp. Pozitif

Microsoft, mali 2027 ilk c¢eyreginde
gelirini yillik %19 artirarak 92,3 milyar$'a,
hisse basi karini ise %18 artisla 4,89%'a
yukseltti. Azure gelirlerindeki %48'lik
buyume ve toplam bulut gelirlerinin
63,9 milyar$'a ulasmasi, yapay zeka
yatirrmlarinin gelir yaratma kapasitesini
desteklerken sirketin sermaye
harcamalarint kontrol altinda tutmasi
olumlu karsilandi.

Fortinet Negatif

FTNT
Fortinet, ucuncu ceyrekte gelirini yillik
%20 artirarak 2,08 milyar$‘a, hisse basi
karint 0,91%'a yuUkselterek beklentileri
astl. Ancak urdn gelirlerindeki
buyUmenin énceki ceyrekteki %52'den
%37'ye yavaslamasi ve hizmet
gelirlerinin beklentilerin altinda kalmasi,
sirketin  bUyUme ivmesine iliskin
endiseleri artirarak hissede sert satislara
neden oldu.

DoorDash izle

DASH

DoorDash, rakibi Instacart'i yaklasik 17
milyar$ degerleme Uzerinden satin
almak icin anlasmaya vardi. islem,
DoorDash’in market alisverisi teslimati
pazarindaki konumunu guclendirirken,

Instacart'in genis perakendeci agina
erisim  saglayacak.  Olasi maliyet
avantajlarina  ragmen satin  almanin

finansmani, sirketlerin entegrasyonu ve
rekabet otoritelerinden alinacak onaylar
yakindan izlenecek.
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Gunun Grafigi
Microsoft Corp. (NASDAQ: MSFT) - Son 10 islem Kaynak: Bloomberg
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Yatirimci Agisindan: Microsoft, guc¢li Azure bUyUmesi ve beklentileri asan nakit akisiyla
bilanco sonrasinda yaklasik %3 yukselerek teknoloji sektorunden pozitif ayristi. Sonuclar,
sirketin yuUksek yapay zeka yatirimlarini gelir ve nakit uretimine donusturme konusunda
rakiplerinden daha guclu bir gorunum sundugunu gosteriyor. Bununla birlikte yatirimlarin
hizlanmasi durumunda kar marjlari Uzerindeki olasi baski, hissenin seyri acisindan
izlenmeye devam edecek.

Takip Listemiz

Eklenme Tarihi Eklenme Fiyati Son Fiyat Getiri %

Microsoft Corp. Bulut / Yapay Zeka 6.08.2026 $487,46 $531,01 8,9%
Eli Lilly Saglik Teknolojisi 6.08.2026 $1.169,86 $1.288,30 10,1%
Agnico Eagle Mines Altin 6.08.2026 $165,45 $183,11 10,7%
FreePort-McMoRan Bakir 6.08.2026 $69,39 $66,60 -4.0%
Constellation Energy Nukleer Enerji / Elektrik  12.08.2026 $278,36 $258,08 -7,3%
Oracle Corp. Bulut /Yapay Zeka 4.09.2026 $154,04 $144 54 -6,2%

*Getiri, hissenin eklenme tarihindeki kapanis fiyati ile son kapanis fiyati arasindaki ylzdesel degisimi gdstermektedir.

Oracle'in dis finansmani sinirlama ve 2028 mali yilinin ikinci yarisinda pozitif serbest nakit
akisina ulasma beklentisi, hissedeki sert yukselisi destekledi. Microsoft'un bilancosunda
Azure gelirlerinin %48 bUyumesi ve guclu nakit Uretimi, yapay zeka yatirirmlarinin finansal
karsiligina yonelik guveni artirdi. Eli Lilly ise UgUncu ceyrekte gelirlerini %39 artirarak 24,4
milyar dolara tasidi ve yillik gelir tahminini yukseltti. Buna karsilik Constellation Energy'deki
zayiflik strerken, Oracle’'in yuksek oynaklik profili nedeniyle iki yonlu sert fiyat hareketleri
riski devam ediyor.

Kaynak: Bloomberg, WSJ, Investing.
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info Yatirnm Menkul Degerler AS.

Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:04780036787000T11, Tel: 444 46 36, Web:
www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki
sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirm
Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinrm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gdruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer
alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlu
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun UclUncU Kisilerin
ugrayabilecedi her turli dodrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info
Yatirrm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
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