Uluslararasi Piyasalar Bilteni (05.03.2025)
Bllten Ozeti

e ABD Piyasalari: Trump yodnetiminin Kanada ve Meksika'dan
ithal edilen araclara yonelik tarifeleri bir ay erteleme karari sonrasi
guUclU bir toparlanma kaydetti. S&P 500 %l.1 ylikselirken, Nasdaqg 100
%1.4, Dow Jones %1.1 deder kazandi. Ancak piyasalardaki oynaklik
devam ediyor; Cuma gunu agiklanacak ABD tarim disi istihdam verisi,
Fed'in faiz politikasina yonelik beklentilerde belirleyici olacak.

® Avrupa Piyasalari: Almanya'nin savunma ve altyapl harcamalari-
ni artirma karariyla pozitif seyrederken, DAX %3, Stoxx 600 %1.6 yuk-
seldi. Ancak tahvil piyasalarinda sert satis dalgasi yasandi. Alman-
ya'nin 10 yillik tahvil getirileri, 30 baz puan artarak %2.79 seviyesine
yukseldi ve 1990'dan bu yana en buUyuk gunluk artisini kaydetti. Bu
hareket, yatirimcilarin enflasyonun daha uzun sure yuksek kalabilece-
gine dair beklentilerini gug¢lendirdi. Persembe gunu agiklanacak Av-
rupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karari, piyasalarda yeni fiyatlamalar
yaratabilecek dnemli bir gelisme olacak.

® Asya Piyasalari: Cin'in bUyUme hedefini %5 olarak belirlemesi ve
hukUumetin tesviklere acik oldugu yonundeki mesajlariyla yukseldi.
Hong Kong ve Cin borsalari %2.6'ya varan artis kaydederken, Japon-
ya'da tahvil faizleri son 15 yilin en yUksek seviyelerine ¢ikti. Japon-
ya'nin 10 yillik tahvil getirileri %1.5 seviyesine yUkselerek, Ulkenin ultra
gevsek para politikasindan ¢ikis strecine girebilecedine dair beklenti-
leri artirdi.

e Tahvil Piyasalari: ABD 10 yillik tahvil getirileri 4 baz puan artisla %
428 seviyesine yUkselirken, ingiltere 10 yillik tahvil getirileri 15 baz
puan artarak %4.68'e ciktl. Almanya’'nin yuksek kamu harcamalari ve
artan borglanma ihtiyaci, kiresel tahvil piyasalarinda satis baskisini
artird.

e Emtia Piyasalari: Altin $2,921 seviyesinde islem gorerek rekor se-
viyelere yakin kalmayi strdUrUlrken, artan jeopolitik riskler ve kuresel
bUyUme belirsizlikleri glvenli liman talebini destekliyor. WTI petrol %
2.7 duserek $66.45 seviyesine geriledi, zayif klresel talep gérinimu
ve ticaret gerilimleri fiyatlari baskiliyor. Bakir fiyatlari %5 yUkselerek,
Trump'in ithalat tarifeleri nedeniyle primli islem gérmeye devam edi-
yor.

ABD Destekler / Direncgler

Son Pivot Direnc1 Direnc2 Destek1 Destek 2
D3I 43428 | 43829 | 44000 | 44.829 | 432000 | 42.829
SPX500 6.013 6.080 6.152 6.232 6.000 5.928
NDX 21.614 21.927 22256 22683 21.500 21170

ABD PiYASALARI

ABD hisse senetleri, Trump ydnetiminin Kanada ve Meksika'dan ithal
edilen otomobillere yonelik ek gumruk tarifelerini bir ay sUreyle erte-
lemesiyle birlikte glicll bir toparlanma gosterdi. Ozellikle otomotiv
sektorune yonelik gegici muafiyet, piyasalardaki risk istahini artirarak
endeksleri yukari tasidi.

Endeks Performansi

® S&P 500: %1,1 yukseldi

® Nasdaq 100: %1,4 yikseldi
® Dow Jones: %1.1 yikseldi

Beyaz Saray'in verdigi bu ek stre, otomobil Ureticilerinin Uretim ve
yatirim planlarini ABD'ye kaydirmalari icin bir firsat sunarken, General
Motors (%7.2), Ford (%5.8) ve Stellantis (%9.2) hisselerinde sert yUkse-
lisler géruldu.
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Uluslararasi Piyasalar Biilteni (05.03.2025) NN

ABD PiYASALARI (DEVAMI) Yilbasi

itibariyle

Ancak 2 Nisan itibariyla tarifelerin yararlige girebilecedi yonundeki
sinyaller, piyasalarda temkin algisini strdurdu.

) . L o Dow Jones 43007 114 190 1,90 1,09
Piyasalarin odaginda, Cuma gunu aciklanacak tarim digi istihdam

verisi bulunuyor. Citigroup verilerine gore, opsiyon piyasalari istihdam
verisinin ardindan S&P 500'Un %1.3 oraninda dalgalanabilecegini fiyat-
liyor. Subat ayinda 160 bin kisilik istihdam yaratilmasi beklenirken, Nasdaq 20628 136 123 23 183
issizlik oraninin %4 seviyesinde sabit kalmasi 6ngoérulUyor. Ancak son

S&P500 5843 113 -1,87 -1,87 -1,08

.. . .. ) i Dax 23.081 3,38 2,35 2,35 15,93
donemde zayif gelen ekonomik gdstergeler ve ticaret politikalarinda-
ki belirsizlikler, Fed'in faiz indirimine gitme ihtimalini guglendirebilir.
P . .. . . . . n . . FTSE100 8.756 -0,04 -0,61 -0,61 713
Ozellikle istihdam piyasasinda belirgin bir yavaslama gérulmesi duru-
munda, piyasalar Fed'den yil icinde daha erken bir faiz indirimi sinyali Nikkei 37716 080 151 151 546
bekleyebilir.
Shangai 3.376 1,03 1,67 1,67 0,74

Teknoloji sektérinde, Marvell Technology, yapay zeka yatirimlarina

yonelik yuksek beklentilere ragmen, gelir tahminlerinde piyasa bek- PARITE ve EMTIALAR
lentilerini karsilayamadi ve yatirimcilan hayal kirkligina ugratti. Ote
yandan, Apple, MacBook Air ve Mac Studio serisini yenileyerek bilgi-
sayar segmentinde bUyUmeyi surduUrmeyi hedefliyor. Sirket, donanim Parite ve Vibas
guncellemeleriyle gelirlerini artirmayi planlarken, kuresel bilgisayar itibariyle

satislarindaki yavaslama Apple'in buyUme stratejisini zorlayabilir.

Degisim (%)

ilag sektérinde, Novo Nordisk, rakibi Eli Lilly'nin izinden giderek We- Dolar/TL 3643 004 009 009 2%
govy adl kilo kaybr ilacint ABD'li hastalara dogrudan indirimli fiyatla

sunacagdini duyurdu. Bu gelisme, obezite ilaclari pazarinda rekabeti EurofTL 3942 028 415 415 747
artirirken, sirketlerin kar marjlari Uzerinde baski olusturabilir. Micro- Euro/Dolar 1,08 023 402 402 443

soft tarafinda ise ingiltere’nin rekabet dUzenleyicisi, sirketin Ope-
nAl'ye yaptigi 13 milyar dolarlik yatirirmi onayladi. Bu karar, yapay zeka Sterlin/

L . L .. . . 1,29 1,29 2,62 2,62 316
sektorundeki buyUk sermaye yatirimlari agisindan énemli bir kilomet- Dolar
re tasi olarak goruluyor.
Brent 69,43 0,16 -4,83 -4,83 -7,04
Perakende sektdriinde, Abercrombie & Fitch, 2025 yili icin %3 ila %5 Ons Altin 2'952'0 001 220 220 39

araliginda buyume beklentisi acikladi. Ancak Wall Street'in %5.5'lik
buUyUme tahminiyle karsilastirildiginda, sirketin beklentilerinin yati-
rimci guvenini sarsabilecedi belirtiliyor. Ayakkabl ve spor giyim zinciri

Foot Locker, Trump'in yeni tarifelerinden sinirli etkilenecegdini duyu-

rurken, sektdrde genel olarak tarifelerin fiyatlari yukari cekebilecegi

yonundeki endiseler devam ediyor. Enerji sektorinde, petrol rafineri abuilles Vilbast

sirketi Phillips 66, aktivist yatirimci Elliott Investment Management ile e

yasadigi gerilimi ydnetmeye calisiyor. Sirket, hissedarlarina génderdi-

gi mektupta, Elliott'un yonetim degdisikligi baskilarina karsi kendini TR2Y 3824 003 010  0Ol0 572

Savunuyor. TRI0Y 27,51 N 040 o 4,41

ABD piyasalar, ticaret politikalarindaki belirsizliklerin ve Fed'in faiz usay 405 082 128 125 484

kararlarina iliskin artan spekulasyonlarin gélgesinde yuksek volatilite

ile islem gérmeye devam ediyor. Ozellikle Cuma gunu agiklanacak ustov 433 107 256 256 44

istihndam verisi, piyasalarda yeni fiyatlamalar yaratabilecek en énemli

gelismelerden biri olarak 6ne c¢ikiyor. GERTOY 279 W71 1613 1613 17,60
FR10Y 3,46 8,64 12,05 12,05 8,43

DOLAR ENDEKSi

Degisim (%)
Dolar
Endeksi
Yilbasi
AVIK itibariyle

104,15 -1,5 -4,00
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Uluslararasi Piyasalar Biilteni (05.03.2025) ""’“"A ENDERSEER!

. Degisim (%)
AVRUPA PIYALARI
Avrupa hisse senetleri, Aimanya’nin savunma ve altyap! harcamalarini S Ayiik | ibes
artirma yonundeki politikalariyla yukselis kaydederken, tahvil piyasa-

larinda ise sert satislar goruldu.

J?)‘r’“:s 43007 114 190 1,90 1,09
Bu gelismelerin isiginda Avrupa borsalari disusle kapandi:
° DAX 40: %3 yu kseldi S&P500 5843 113 -1,87 -1,87 -1,08
. . Nasd. 20.628 1,36 -1,23 -1,23 -1,83
e Stoxx 600: %1,6 yUkseldi asdaq
Dax 23.081 338 235 2,35 15,93
e CAC 40: %1.85 azalarak 8.047,92 puana dustu.
FTSE100 8.756 -0,04 -0,61 -0,61 713
Ancak artan kamu harcamalarinin uzun vadeli enflasyon Gzerindeki = .. o . 080 - - 546

etkileri ve Almanya’'nin genisleyen butce ac¢igi endiseleri, Avrupa tah-

vil piyasasinda ciddi bir satis dalgasini tetikledi. Almanya'nin 10 yillik ' Shangai 3376 1,03 167 167 074
tahvil getirileri 30 baz puan artarak %2.79 seviyesine ¢ikti ve 1990'dan
bu yana en bUyuk gunluk yukselisini kaydetti. Bu hareket, yatirimcila- T eE———
rin enflasyonun daha uzun slre yUksek kalabilecegine dair beklenti-

lerini guclendirdi. Ozellikle Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Persem-
be gunu acgiklayacadi faiz karari 6ncesinde, yatirrmcilar enflasyon go- ST
rinumune dair yeni ipuglari ariyor. Almanya’nin artan kamu harca-
malari, ECB'nin siki para politikasina ne 6lgide devam edebilecegdi
konusunda soru isaretleri yaratirken, piyasalar bankanin sahin soyle-
mini koruyup korumayacadini yakindan takip ediyor. Tahvil getirile- ' Dolar/TL 3643~ 003 010  -010 297
rindeki yUkselis, ECB'nin faiz indirimi beklentilerini de baski altina ala-

rak 2024'Un ikinci yarisinda planlanan gevseme politikalarina dair ' EeuroftL 3951 052 440 440 7,73
belirsizlik yaratiyor. Euro ise kuresel doviz piyasalarindaki dolar zayifli-

Emtia KapSn® Yilbasi

itibariyle

ginin da destediyle %1.6 artarak 1.0792 seviyesine yuUkseldi. Avrupa g‘;::{ 108 0,25 403 403 445
piyasalarinda risk istahinin artmasi ve yatirrmcilarin ABD'deki ekono-

mik belirsizliklerden kacinarak euro bodlgesi varliklarina yonelmesi, S;erllin/ 129 129 262 262 317
euroyu destekleyen unsurlar arasinda yer aldi. Ancak ECB'nin enflas- olar

yon ve blylme beklentilerine iliskin yapacagi aciklamalar, euro Uze- . g v 694z o015 4ss - 705

rinde belirleyici olmaya devam edecek. Avrupa piyasalari, maliye poli- 484

tikasindaki genisleme ve para politikasindaki belirsizliklerin etkisiyle . onsAmtin 292205 -001 220 220 139
onUmuzdeki dénemde dalgali seyrini strdurebilir.

. . . FAIZLER
Destek Direng Seviyeleri

Direng Direnc Destek Destek Destek
p ki 1 p 3
EUR/USD| 10491 | 10503 | 10515 | 10540 | 10553 | 10478 | 1,0466 | 1,0441
XAU/USD| 291576 | 2.91952 | 2.926,38 | 2.937,00 | 2.943,86 | 2.908,90 | 2.902,04 | 2.891,42

Son Pivot Direng1

Deg|$|m (%)
Tahviller Kapanig
Aylik Yilbagi
itibariyle

TR2Y 38,24 -0,03 -5,72
XAG/USD| 31,741 | 31740 | 31829 | 31917 | 32006 | 31651 | 3562 | 3,474

TR10Y 27,51 -om -0,40 ) 4,41
GBP/USD| 1264 1265 1267 1269 1271 1,262 1,261 1258 0,40

us 2y 4,05 0,82 123 1,23 -4,84
ASYA PlYASLARl us 1oy 4,33 1,07 2,56 2,56 -5,44
Asya plyasallarl, .Cln in 2025 y!ll buyurpe he.-deﬂrj‘l %5 olarak. bellnrle‘mea GERIOY 279 . B3 1613 1760
ve Japonya'daki tahvil faizlerindeki yukselisle yon buldu. Cin hukime-
tinin bUyUme stratejisini sUrdirme taahhddu ve potansiyel tesvik FRIOY 346 664 1205 1208 643

beklentileri, yatinmcilarin risk istahini artirarak Hong Kong ve Cin bor-
salarinda %2.6'ya varan yukselisleri beraberinde getirdi. Bu gelisme,
Cin ekonomisinin destekleyici politikalarla bUyUmeye devam edece-

DOLAR ENDEKSi

gine dair gUveni artirirken, ozellikle yerel sirketlerin ve emlak sektdru-
nun yeniden canlanabilecedine yonelik beklentileri glclendirdi. Deg'“"“’
Dolar
Endeksi Yilbasi
ALK itibariyle

104,15 -1,50 -317 -317 -3,99
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DUNYA ENDEKSLERI

Uluslararasi Piyasalar Bulteni (05.03.2025)

ASYA PiYASLARI (DEVAMI)

" .Yllba.§l
Ote yandan, Japonya'nin 10 yillik tahvil faizi %1.5e yUkselerek FHESTVIS
2009'dan bu yana en yuksek seviyesine ¢ikti. Bu artis, Japonya Mer-
kez Bankasil nin (B.oJ) ultra gev.§ek para p<.3||t|ka’smdan cikis sqreu- Dow w3007 14 150 490 109
ne yaklastigina dair beklentileri destekledi. BoJ'un uzun vadeli siki- Jones
lasma sinyalleri vermesi ve klresel enflasyon dinamiklerinin Japon

L . . .. . S&P500 5843 113 -1,87 -1,87 -1,08

ekonomisini etkilemeye baslamasi, yatirimcilarin tahvil getirilerin-
deki yukselisi fiyatlamasina neden oldu. Asya genelinde, Cin'in bu- Nasdaq 20628 136 123 123 183
yUme odakli politikalarinin piyasalara pozitif katki sagladigi gorulse Dax 23081 338 235 235 1593
de, Japonya’'daki tahvil piyasasi gelismeleri, kuresel faiz ortami ve
merkez bankasi politikalarina dair belirsizliklerin devam ettigini FTSEI00 8756  -004  -061  -06l 713
gosteriyor. Bu nedenle, Asya piyasalarinin 6nimuzdeki ddnemde

.. . . , . . Nikkei 37.716 0,80 1,51 1,51 -5,46
Cin'in tesvik hamlelerini ve Japonya’'nin faiz politikalarini yakindan
takip etmesi bekleniyor. shangai 3376 103 167 167 0,74
EMTIA PARITE ve EMTIALAR
Altin fiyatlari, kUresel ticaret gerilimleri ve jeopolitik risklerin yati- Degisim (%)
rimcilari guvenli liman varliklarina yonlendirmesiyle gu¢lU kalmaya P
devam ediyor. Ons basina $2,921 seviyesinde islem géren altin, Emts Vilbasi

itibariyle

ABD'nin Kanada ve Meksika'ya yonelik ticaret tarifeleri ve Cin ile
devam eden ticaret savaslarinin kuresel bUytme Uzerindeki etkileri

nedeniyle yatirimcilarin riskten kacinma egilimi géstermesiyle yUk- Dolar/TL 3644 005 008 -008 299
sek seviyelerde kalmayi strduruyor. ABD'de faiz indirim beklentileri
artarken, dusen reel faiz oranlari da altin fiyatlarini destekleyen bir Euro/TL 39,42 029 416 416 7,48
unsur olarak éne c¢ikiyor. Fed'in para politikasi ve Cuma gunu agik- Euro/
.. . e . .. uro;
lanacak tarim disi istihdam verisi, altinin yonunu belirlemede kritik Dolar 108 0.24 402 402 444
olacak. .
. . . L Sterlin/ -, g 129 262 262 317
Petrol piyasalari ise zayIf kUresel talep beklentileriyle baski altinda Dolar '
kalmaya devam ediyor. WTI petrol, %2.7 dUsUsle $66.45 seviyesine
Brent 69,42 0,14 -4,85 -4,85 -7,06

gerileyerek son alti ayin en dusuk seviyelerine yaklasti. ABD ve Av-
rupa'da agliklanan yavaslayan ekonomik bUytUme verileri ve Cin'in onsatin 2997 o005 216 216 N34
sanayi Uretiminde toparlanmanin beklenenden zayif olmasi, petrol
talebine yonelik endiseleri artiriyor. Ayrica, ABD'nin ticaret savasla-
rini genisletmesi, sanayi Uretimi ve lojistik faaliyetlerinde yavasla-

maya yol acarak petrol taketimini olumsuz etkileyebilir. OPEC+

Ulkelerinin Uretim kisintilarini sGrddrmesine ragmen, talep tarafin-
daki baskilar petrol fiyatlarinin yukari yonlU hareketini sinirliyor. Tahviller _— Yilbast
Gunlik Ayhk itibariyle
0,10 0,10

TR2Y 38,24 -0,03 -5,72

TR10Y 27,51 -om -0,40 -0,40 -4,41

usay 4,05 0,82 123 1,23 -4,84

us 1oy 4,33 1,07 2,56 2,56 -5,44

GER 10Y 2,79 n7n 16,13 16,13 17,60

Gekince: Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig FR10Y 3,46 8,64 12,05 12,05 8,43

tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir
ve info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu
bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleye- DOLAR ENDEKSI

Degisim (%)

bilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize Dolar

uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksiklikler- Endeksi Yilbasi

den ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak itibariyle
her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uguncu kisilerin ugrayabilecegi her
turl dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslari,
calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri DXY 104,15 1,51 317 317 4,00
yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.




