Uluslararasi Piyasalar Bulteni (12.06.25) DUNYA ENDEKSLERI

e ABD Piyasalari: Beklentilerin altinda gelen enflasyon verisi (yillik %
2,4), Fed'in faiz indirimine yakin olduguna dair umutlari artirarak hisse Hafeak | Ayt | 6OboS
senetlerinde yukselisi tetikledi. Tahvil faizleri diserken, teknoloji hisseleri
onculugunde Nasdag guglu prim yapti.

J?,:\‘;vs 42772 032 009 113 024
e Avrupa Piyasalari: Zayif ABD enflasyonu, Avrupa'da da faiz indirim
beklentilerini c{estekleyerek borsalafda iyimser havayl gu.(;l'endlrdl. Euro, P 6012 028 0,09 162 128
dolara karsi deger kazanirken sanayi ve finans hisseleri pozitif ayristi.
Nasdaq 21828 -027 018 20 2,83
e Asya PiyasalariABD verisinin ardindan kuresel risk istahi artarken, Dax 23.949 -0,16 1,46 -0,20 20,29
Asya borsalari gunu yukselisle kapatti. Ozellikle teknoloji ve ihracat agirlik-
Il sirketler, dusen dolar beklentisiyle deger kazandi. FTSE100 8864 013 0,30 1,05 8,46
e Emtia: Trump'in tarifelerle ilgili agiklamalari, altin fiyatlarini bir miktar Nikkei 38207 036 123 064 3
yukari gekerken petrol fiyatlarinda %0,41Uk bir dusUs yasandi. Shangai 3399 0,42 0,41 1,54 1,41

ABD PiYASALARI:
PARITE ve EMTIALAR

ABD’de dun Agiklanan enflasyon verileri, manset enflasyonun %2,4 seviyesin-

de gerceklestigini ve gekirdek enflasyonun ise piyasa konsenstsinun 0,1 puan

.
altinda, %2,8 olarak geldigini ortaya koydu. Bu sonuglar, fiyatlama baskilarinin Emtia Yilbast

beklenenden daha hizli hafifledigine isaret ederek FED'in bekle gor politikasi Hattallc | AL ribariyle
ile ilgili bir yumusama olabilecegine isaret etti. Ayrica, tahvil faizlerindeki du-

sUs ve hisse senetlerindeki pozitif seyir, yatirrmcilarin risk istahinin yeniden

canlandigini isaret etmektedir. Dolar/TL 3920 007 005 003 1079
S&P 500 ve Nasdaq 100 endeks vadeli islemleri, Trump'in ticaret ortaklarina Buro/TL 4533 073 147 189 23,59
gumruk tarifelerine iliskin mektuplar gonderecegini sdylemesinin ardindan % Euro/
0,3 oraninda geriledi. Avrupa hisse senedi vadeli kontratlari ise %0,8 diisUs Dolar 1S 036 L7 1,60 .30
kaydederken, ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick'in Avrupa Birligi ile yapila-
cak anlasmalarin en son tamamlanacak ticaret dizenlemeleri arasinda olaca- 5;;"2':/ 136 136 0,47 0,99 8,58
gini ifade etmesi bu dusUste etkili oldu.

Brent 68,79 -0,89 3,68 9,87 7,91

Dolar endeksi %0,3 oraninda deder kaybederek Temmuz 2023'ten bu yana en

dUsuk seviyesine geriledi. Bu zayiflamada, ¢zellikle Japon yeni ve Isvigre frangl  ons Alin 3.3;4,3 058 167 258 28,63

gibi glvenli liman para birimlerinin dolara karsi deger kazanmasi etkili oldu.
Asya borsalari ise genel olarak yatay bir seyir izledi; bolge yatirimcilari, ABD-Cin
hattinda artan belirsizlikleri ve klresel bUyUme Uzerindeki potansiyel etkileri
fiyatlamaya calisti.En son gumruk tarifesi tehdidi, Cin ve ABD yetkililerinin
gerilimi azaltmaya yonelik gérismelerinin ardindan olumlu bir hava yakalan-

masinin hemen ertesi gunu geldi. ABD’nin Hindistan ve Japonya gibi Ulkelerle

tarifeleri dusUrmek igin gérusmeler ylrUtmesi sirasinda, bazi yatirrmcilar Tahviller | Kapanis Yilbagi
Trump'in agiklamalarini muizakerelerde aciliyet yaratma cabasi olarak deger- Haftalic | AYIK 1 itibariyie
lendiriyor.

TR2Y 42,84 093 277 562

Bu gelismeler 1siginda, piyasalar kisa vadede yUksek volatiliteye ve belirsizlige

hazirhkli gérinurken, yatirimcilar hem makroekonomik verileri hem de jeopo- TR0V 32,99 -0.30 149 158 14,63

litik ggl|§meler| yakln(;lgn takip etmeye deyam gdlyor..Ozellller ABD—Qn tica- Us 2y 395 023 252 110 71

ret muzakerelerindeki ilerleme ve olasi tarifelerin seyrine dair netlik, piyasalar-

da risk istahinin yeniden sekillenmesinde belirleyici olacak. Bu nedenle, 6nu- us 10y 441 0,38 226 020 363

muzdeki donemde haber akislari ve resmi agiklamalar piyasalarda yon belirle-

yici olmaya devam edecek. GER 10Y 254 036 1,51 0,56 7,05
FR10Y 321 0,00 099 097 0,75
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Uluslararasi Piyasalar Bilteni (12.06.25) BONYA ENDEKSLER|

Avrupa Piyasalari: Avrupa hisse senedi vadeli islemleri, ABD Baskani Do-

nald Trump'in Snumuzdeki iki hafta icinde tek tarafli olarak gumruk tarifeleri
belirleyecegini agiklamasinin ardindan %0,8 oraninda geriledi. Bu agiklama,
kUresel ticaret savaslarina dair endiseleri yeniden gindeme tasiyarak Avrupa
yatirimcilari arasinda belirsizlik yaratiyor. ABD Ticaret Bakani Howard
Lutnick’'in, Avrupa Birlidi ile yapilacak ticaret anlagsmasinin muhtemelen

ABD'nin tamamlayacagdi son bUyUk anlasmalardan biri olacagini belirtmesi, J?;:;vs 42772 032 -0,09 113 024
piyasada 6numuzdeki déneme dair temkinli bir hava olusmasina sebep oldu.

Bu durum, yatirrmcilarin riskten kaginma egilimini guglendirirken, piyasalarda

Yilbasi
itibariyle

Haftalik Ayhk

o S&P500 6.012 0,28 0,09 1,62 128
volatilitenin artmasina yol agiyor.

Nasdaq 21828 027 08 21 2,83
Bununla b|rI|Kte,JeopoI|'F|k risklerin yukselmesi ve .ku'resel ticaret ggrlllmlerlnln Dax 23,949 016 146 -020 2029
devam etmesi Avrupa piyasalarinda daha temkinli bir durusun benimsenme-
sine neden olu_yc_‘r. _Ozelllkle enerji fiyatlarindaki da‘l‘galanr.nalar ve Bre>§|t sonra- FTSE100 8864 013 030 105 8,46
sI bolgesel belirsizlikler, yatirimcilarin karar alma sureclerinde temkinli hareket
etrT_\eI_er_lne yol aglyor. A\{rup§ I\{Ierkez“B?nKastmn para politikasi kon_usun_dak| NikKei 8207 056 123 064 423
belirsizlikleri ve ekonomik blUyUdme gérunuimundeki yavaslama endiseleri de
piyasadaki volatiliteyi artiran diger 6nemli faktorler arasinda yer aliyor. Shangai 3399 0,42 0,41 1,54 141

Sonug olarak, Avrupa piyasalarinda kisa vadede 6nemli dalgalanmalar yasan-

masi beklenirken, yatirimeilarin kiresel ticaret politikalarindaki gelismelere ve PARITE ve EMTIALAR
jeopolitik risklere odaklanmaya devam edecegdi 6ngorulUyor. Yatirimclilar, 6zel- Degisim (%)
likle ABD-Avrupa iliskilerindeki gerginlikleri ve bunun ekonomik etkilerini ya-
kindan takip ediyor. Bu nedenle, Avrupa hisse senetleri piyasasinda 6nimuz- P:"‘e."e
L e R L . N . .. mtia Yilbasi
deki donemde temkinli hareket etmenin énemli oldudu bir dénem yasaniyor. Haftalk | Avik | ipariyle

Asya Piyasalari: Asya borsalari, ABD ile Cin arasinda gegen haftaki olumlu

ticaret gérusmelerine ragmen, ABD Bagskani Donald Trump'in yeni tarifelerle Dolar/TL 3920 0.07 005 -003 1072
ilgili yaptigi agiklamalarin yarattigi belirsizlik nedeniyle genel olarak yatay bir
seyir izledi. Piyasalar, 6zellikle Trump'in ticaret savasini yeniden alevlendirebi- Euro/TL 4533 073 147 1,89 23,59
lecek tek tarafli gumruk tarifeleri tehdidini degerlendirmeye devam ediyor.
Yatirimcilar, ABD'nin Hindistan ve Japonya gibi 6nemli ticaret ortaklariyla tari- g‘;::{ 115 0,36 117 1,60 11,30
feleri azaltmaya yonelik gértsmelerini yakindan takip ederken, Trump'in agik-
lamalarini muzakerelerde aciliyet yaratma ve baskiy! artirma amagli stratejik sterlin/
bir hamle olarak géruyor. Bu durum, Asya piyasalarinda temkinli bir havanin Dolar 136 136 047 099 858
hakim olmasina neden oluyor.

Brent 68,79 -0,89 3,68 9,87 791

Bununla birlikte, Cin ve ABD arasinda yapilan son ticaret anlasmasinin bazi 23743

énemli unsurlari da bélge piyasalarina kismi destek sagliyor. Cin'in nadir top- Ons Altin g 058 167 258 2863
raklar ve manyetik malzemeler gibi stratejik Sneme sahip UrUnlerin tedarigini
artirmayi taahhut etmesi, ABD'nin ise Cinli dgrencilere yonelik kisitlamalarini

kaldirma s6zU vermesi, piyasalarda olumlu karsilandi. Bu tur gelismeler, 6zel-
likle uzun vadeli yatirimcilarin bdlgeye olan ilgisini canli tutarken, kisa vadeli

‘V
volatiliteyi sinirliyor. Ancak genel olarak, ticaret belirsizliginin devam etmesi,
yatirimcilarin dikkatli ve temkinli bir pozisyon almaya devam etmelerine yol A e
aclyor. Haftalik | Aylik u\.(:::ae

Ayrica, bolgedeki ekonomik buyume beklentileri ve i¢ talep dinamikleri de

. o ) K K B s 7 TR2Y 42,84 093 277 562
piyasalarda hareketliligi etkileyen 6nemli faktorler arasinda yer aliyor. Cin'in
ekonomik toparlanma c¢abalari ve hikUmet tesvikleri, yatirimcilarin risk istahi- TR10Y 32,99 -0,30 1,49 -158 14,63
ni bir 6lcUde desteklese de, kiresel ticaret ortamindaki belirsizlikler bu pozitif
goérinumu sinirlhyor. Dolayisiyla Asya piyasalarinda éndmuzdeki dénemde Usay 395 023 -2.52 110 77
dalgalanmam? §ure"b|'l'e§eg| ve yatirimcilarin gelismeleri yakindan izlemeye US 10Y 441 038 22 020 363
devam edecegi 6ngorullyor.
GER 10Y 254 036 1,51 0,56 7,05
FR10Y 321 0,00 099 097 0,75

Destek Direng Seviyeleri

Destek
K

DOLAR ENDEKSI

Deg|§|m (%)
Dolar
Endeksi
Yilbasi
Haftallk | Aylk itibariyle

98,31 -0,19 -0,89 -1,03 -9,38

Pivot Diren¢1 Diren¢2 Diren¢3 Destek1 Destek 2

USDX | 98,377 | 98,294 | 98,502 | 98,628 | 98,736 | 98,268 | 98,160 | 98,034

BRENT | 68,79 | 6928 | €984 | 70,27 | 70,83 | 68,85 | 6829 | 67,61
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Uluslararasi Piyasalar Bilteni (12.06.25)

Emtialar: Altin fiyatlari, Donald Trump’in gimrUk tarifeleriyle ilgili yaptig:
aciklamalar sonrasi artan kuresel belirsizlik ortaminda gUvenli liman talebinin
yukselmesiyle Ust Uste ikinci gun deger kazandi. KUresel ticaret savaslarina
iliskin endiseler, yatirimcilarin riskli varliklardan uzaklasip altina ydonelmesine
neden olurken, jeopolitik risklerin tirmanmasi da altina olan ilgiyi destekliyor.
Ozellikle ABD ile Cin arasindaki ticaret gérismelerinde belirsizligin devam et-
mesi ve ABD'nin tek tarafli tarifeler uygulama tehdidi, altinin gtvenli liman
olarak dnemini artiriyor. Ayrica, dolar endeksindeki zayiflama da altin fiyatlari-
nin yukselisine katkida bulunan diger bir faktor oldu.

Ote yandan, petrol piyasalarinda hareketlilik devam ediyor. Ortadogu’daki geri-
limlerin artmasiyla petrol fiyatlari garsamba ginu %0,4 dUsus yasasa da, dnceki
seansta yasanan sert yUkselisin ardindan fiyatlar halen yUksek seviyelerde sey-
rediyor. iran'in ABD Uslerine yonelik saldir tehdidi ve ABD'nin Irak’taki perso-
nelini gekme karari, enerji arzi ve bdlgesel glvenlik konularinda endiseleri arti-
rarak petrol piyasalarinda dalgalanmalara yol agti. Bu durum, petrol fiyatlarinin
kisa vadede volatil seyrine isaret ediyor. Ayrica, bolgedeki bu tur jeopolitik risk-
ler, enerji piyasasinda belirsizliklerin devam edecegdine dair sinyal veriyor. So-
nug olarak, emtia piyasalari hem jeopolitik riskler hem de ekonomik belirsizlik-
ler nedeniyle dalgali bir gérinum sergiliyor. Altin, gtvenli liman talebinin art-
maslyla deger kazanirken, petrol fiyatlari bolgesel gerilimlerin etkisiyle oynak
seyrini surduruyor. Cin'in finansman piyasalarindaki gelismeler ise yatirrmcila-
rin dikkatle takip ettigi diger d&nemli bir unsur olarak piyasada yer almaya de-
vam ediyor.
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DUNYA ENDEKSLERI
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