Acilils Oncesi Kiiresel Piyasalar Biilteni (27.10.2025)

ABD Piyasalar:  ABD borsalari haftaya guclu bir acilisla basladi. Ticaret
gorusmelerinde yasanan ilerlemeler, Fed'in faiz indirimi beklentileri
ve bUyuk teknoloji sirketlerinin agiklayacagi bilancolar éncesinde ya-
tirrmcilarin risk istahi artti. Vadeli islemlerde S&P 500 endeksi %0,8
yukselerek rekor seviyelere yaklasirken, yatirnmcilar Fed'in ekonomiyi
“yumusak inisle” yavaslatma politikasini fiyatlamaya basladi. Nasdaq
100 endeksi %1,3 artis kaydederken, 6zellikle Nvidia, Microsoft ve
Amazon hisselerinde gucglU alimlar dikkat ¢ekti. Dow Jones endeksi
ise %0,5 oraninda yuUkseldi. ABD icinde gindemin merkezinde Fed’'in
bu haftaki faiz karari yer aliyor; olasi bir faiz indirimi, tahvil piyasalarin-
da baski yaratiyor. Ayrica “Magnificent Seven” olarak bilinen buyUk
teknoloji sirketlerinin bilangolari haftanin piyasa yonunu belirleyebile-
cek en dnemli unsur olarak goérultyor. Ote yandan, ABD 10 yillik dev-
let tahvili faizi %4,01 seviyesine hafif bir yUkselisle ¢ikti.

Avrupa Piyasalari: Avrupa hisse piyasalari haftaya pozitif bir baslangi¢
yaparken, yatirrmcilarin odagdi bu hafta aciklanacak Avrupa Merkez
Bankas!I (ECB) faiz karari ve kuresel ekonomik gelismelere gevrilmis
durumda. Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari %0,4 deger kazanarak po-
zitif bir acilisa isaret ederken, bolgedeki genel hava iyimser olmayi
surduruyor. ABD ile Cin arasindaki ticaret gorusmelerinden gelen
olumlu sinyaller, Avrupa’daki ihracatgi sirketlerin hisselerinde alimlari
destekledi. Bolge genelinde sanayi, otomotiv ve teknoloji hisseleri
one cikarken; &zellikle Almanya, Fransa ve Hollanda borsalarinda
guclu alimlar dikkat ¢ekti. Almanya DAX Endeksi, Cin ile ticaret iliski-
lerinde ilerleme beklentilerinden en fazla fayda saglayabilecek en-
deks olarak dne ¢ikiyor. Otomotiv sektérinde BMW, Volkswagen ve
Mercedes-Benz hisseleri; sanayi tarafinda Siemens ve BASF hissele-
rinde yukari yonlU hareketler gozlendi. Fransa'da CAC 40 da benzer
sekilde yUkselirken, Avrupa enerji hisseleri petrol fiyatlarindaki topar-
lanmadan destek buldu. Avrupa Merkez Bankasi'nin bu hafta gergek-
lestirecegi toplantida faiz oranlarini sabit birakmasi bekleniyor. Piya-
salar, ECB'nin mevcut parasal kolaylastirma durusunu bir sire daha
koruyacagi yonunde fiyatlama yapiyor. Banka'nin, enflasyonun iliml
seyrini ve ekonomik aktivitedeki kademeli toparlanmayi dikkate ala-
rak, uzun vadeli tahvil alim programi (APP) veya yeniden yatirimlar
(PEPP) konusunda da temkinli bir sdylem izlemesi éngorullyor. ECB
Baskani Christine Lagarde’in basin toplantisindaki mesajlari, Avrupa
finansal piyasalarinin yonU Uzerinde belirleyici olacak. Ozellikle faiz
indiriminin gundeme gelip gelmeyecegdi veya 2026 igin olasi bir gev-
seme dongusu sinyali verip vermeyecedi yakindan takip edilecek.

Asya Piyasalari: Asya piyasalari haftaya genel olarak pozitif bir atmos-
ferle basladi. Ticaret anlasmasina iliskin iyimserlik, bdlge borsalarinda
alimlari desteklerken 6zellikle Cin piyasalarinin dnculuk ettigi bir yuk-
selis hareketi dikkat ¢ekti. Japonya'da Nikkei 225 endeksi %0,7 artis
kaydederken, zayif yenin etkisiyle ihracatci sirket hisseleri guclendi.
Hong Kong Hang Seng endeksi %1,2 yUkseldi ve bu artista teknoloji
hisselerinde gorulen toparlanma etkili oldu. Cin ana karasindaki
Shanghai Composite endeksi, ABD-Cin ticaret muzakerelerine dair
olumlu haber akisiyla %0,5 oraninda yUkselis gosterdi. Guney Kore
Kospi endeksi ise yari iletken sektorinde suren guglu talep sayesinde
%1 artisla gunu tamamladi. Bélgesel gelismeler tarafinda, Cin ile ABD
arasindaki gérusmelerden gelen pozitif agiklamalar Asya genelinde
risk algisini rahatlatti. Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) toplanti haf-
tasinda para politikasini gevsek tutmaya devam etmesi beklenirken,
Japon yeni ABD dolari karsisinda 152,65 seviyesine kadar sinirli bir
guclenme kaydetti.
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Emtia Piyasalari

KUresel emtia piyasalari, haftaya ticaret iyimserligi ve ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) faiz karari beklentileriyle karisik bir gérinumle bas-
ladi. ABD-Cin iliskilerinde yasanan yumusama is dunyasinda talep
artisi beklentisini desteklerken, faiz indirimine yonelik beklentiler de-
Jerli metaller Uzerinde baski yaratti. Enerji fiyatlarinda arz-talep den-
gesinin korunmasiyla sinirli geri cekilmeler gozlenirken, sanayi metal-
lerinde ise ekonomik iyimserlik fiyatlari destekledi. Buna karsilik, gu-
venli liman olarak gorulen altin ve gumuste dusus egilimi dikkat cek-
ti. Petrol fiyatlari, genel piyasa iyimserligine ragmen sinirl dusus gos-
terdi. WTI (ABD ham petrolU) %0,4 gerileyerek varil basina 61,26 dolar
seviyesine indi. Bu dlsuste ABD'de artan Uretim miktarinin ve stok
fazlasinin yani sira, kUresel arz-talep dengesinin gorece istikrarli kal-
masi etkili oldu. Brent petrol de benzer sekilde %0,3 dususle varil ba-
sina 64 dolar civarinda islem gordu. OPEC+ Ulkeleri Uretim kesintileri-
ni korusa da, ABD'nin kaya petrolu Uretimindeki artis fiyatlarin yukari
yonlU hareketini sinirliyor. Ayrica, jeopolitik gerilimlerin azalmasi ve
enerji talebindeki mevsimsel yavaslama da fiyatlarin gerilemesine
katkida bulundu. Enerji piyasalarinda genel gérinim, arz yonlu bas-
kilarin etkisiyle dengeli ve temkinli bir seyir yonunde.

Altin fiyatlari, yatirrmcilarin riskli varhiklara yonelmesiyle guclu bir satis
baskisi altinda kaldi. Ons basina fiyat %1,9 duserek 4.035 dolar seviye-
sine geriledi. GUvenli liman talebinin azalmasi, dolarin zayiflamasina
ragmen altin icin yeterli destek olusturamadi. Risk istahindaki artis,
fon akislarinin hisse senetlerine kaymasina neden oldu. GUumus de
benzer sekilde %1,2 oraninda deder kaybederek 31,5 dolar/ons seviye-
sine indi. Faiz indirim beklentileri teoride degerli metalleri destekle-
yebilse de, kisa vadede yatirrmcilarin likiditesini riskli varliklara yon-
lendirmesi metallerde asagi baski yaratti. Bu gelismelere ragmen
uzun vadede Fed'in gevsemeci politikasl ve guglu fiziki talep, degerli
metaller icin yeniden destek unsuru olabilir.Sanayi metallerinde go-
rinum oldukca olumlu. Bakir fiyatlari yilin zirvesine yakin sevilere
yukselirken, kuresel ticaretteki iyimser hava ve sanayi Uretimindeki
toparlanma bu yukselisi destekledi. Bakirin genellikle klresel buyu-
menin gostergesi olarak takip edilmesi, yatirnrmcilarin ekonomide
canlanma beklentilerini glglendirdi. Cin'deki altyapi harcamalarinin
artmasi ve ABD'de sanayi faaliyetlerinin toparlanmaya devam etmesi
talebi artiriyor. Aluminyum ve nikel ise sinirl artislar kaydetti; nikel
fiyatlari 6zellikle pil Uretimi ve elektrikli ara¢ sektorlerinden gelen ta-
lep nedeniyle destek buluyor. Kuresel sanayi sektorunde tedarik zin-
ciri baskilarinin hafiflemesi de metal piyasalarindaki toparlanmayi
kolaylastiriyor.

Tarim drdnleri piyasasinda gorunum hafif pozitif. Bugday fiyatlari arz
tarafindaki kisitlilik nedeniyle sinirli bir yUkselis kaydetti. Bazi Uretici
bolgelerde (6zellikle Avrasya ve Kuzey Amerika'da) hava kosullarina
bagli verim dususleri arzi sinirlandirirken, bu durum fiyatlara destek
sagladi. Kahve ve kakao fiyatlari ise yUksek seviyelerde yatay seyrini
surdurdu. Kahve Uretim bdlgelerinde lojistik sorunlar ve kuraklk en-
diseleri strerken, kakao piyasasinda Bati Afrika'da gorulen arz sikinti-
lari fiyat istikrarini koruyor. Arz yoénlU endiselerin uzun vadede bu iki
Urunde fiyat artislarini sirdUrebilecegi 6ngoéruluyor.
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