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Tahvil Tansiyonunda Gözler İstihdamda

Haftanın son işlem gününde küresel piyasalar, tahvil cephesindeki sert

dalgalanmanın ardından ABD istihdam raporuna odaklanıyor. ABD 10

yıllık tahvil faizi dün %5,34 ile 2002’den bu yana en yüksek seviyeyi

gördükten sonra alımlarla %5,25 civarına çekilirken, Fed yetkililerinin

ekim ayında yeni bir faiz artırımında acele edilmemesi gerektiğine

yönelik mesajları da satış baskısını sınırladı. Buna karşılık Avrupa’da

Fransa’nın mali görünümüne ilişkin endişeler tahvil faizlerini yüksek

tutarken euroyu baskılıyor. Dolar 17 ayın zirvesine yakın seyrediyor.

Bugün açıklanacak eylül tarım dışı istihdamının 90 bin artması, işsizlik

oranının ise %4,1’de kalması bekleniyor. İstihdam ve ücretlerde yukarı

yönlü bir sürpriz, Fed’in yıl içinde yeniden faiz artıracağı beklentisini

güçlendirerek dolar ve tahvil faizlerinde yeni bir yükselişi tetikleyebilir.

Enerji cephesi ise tahvil piyasasının rahatlamasını zorlaştıran başlık

olmaya devam ediyor. Brent petrol 102 dolar civarında dengelenirken

Orta Doğu’daki askeri yığınağın genişlemesi ve Çin’in ekim ayında

petrol ürünü ihracatını durdurması, Suudi ihracatındaki toparlanmaya

rağmen arz riskini canlı tutuyor. Yüksek faizlerin değerlemeler

üzerindeki baskısına karşın şirket bilançoları hisse piyasasına seçici

destek sağlıyor; Accenture’ın beklentileri aşan 2027 gelir büyümesi

öngörüsü sonrası %22 yükselmesi, yapay zekanın hizmet şirketleri

için yalnızca tehdit değil yeni bir talep kanalı da yaratabileceği

beklentisini güçlendirdi. Haftanın kapanışında istihdam verisinin Fed

fiyatlamasını hangi yöne taşıyacağı, dolar ve risk iştahının ana

belirleyicisi olacak.

Saat Ülke Önem Veri Detay Beklenti Önceki

- Çin Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapalı - -

12:00 Euro Bölgesi ⭐⭐ Eylül Ayı Öncü TÜFE - Yıllık - 3,20%

12:00 Euro Bölgesi ⭐⭐ Eylül Ayı Öncü TÜFE - Aylık - 0,40%

12:00 Euro Bölgesi ⭐⭐ Eylül Ayı Öncü Çekirdek TÜFE - Yıllık - 2,40%

12:00 Euro Bölgesi ⭐⭐ Eylül Ayı Öncü Çekirdek TÜFE - Yıllık - 0,20%

15:30 ABD ⭐⭐ Eylül Ayı Tarım Dışı İstihdam - 162K

15:30 ABD ⭐⭐ Eylül Ayı İşiszlik Oranı - 4,10%
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EURUSD

EURUSD, doların güçlü seyri ve ECB’nin Fed’e kıyasla daha yavaş

sıkılaşacağı beklentisiyle 1,1300 seviyesinin altına gerileyerek Mayıs

2025’ten bu yana en düşük seviyesini gördü. Avrupa’da hızlanan

enflasyona rağmen zayıf büyüme görünümü ECB’nin daha agresif faiz

artırımlarını sınırlayabilir.

Teknik açıdan, değerlendirdiğimizde, 1,1230 bölgesi destek olarak

takip edilebilir. Yukarı tarafta ise 1,1265 seviyesinin aşılması yukarı

yönlü hareketi destekleyebilir.

Destek 1: 1,1230

----------

Direnç 1: 1,1265

Destek 2: 1,1214 Direnç 2: 1,1297

Destek 3: 1,1193 Direnç 3: 1,1316
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XAUUSD

Ons altın, güçlü dolar, yüksek tahvil faizleri ve yeniden yükselen petrol

fiyatlarının baskısıyla 4.170 dolar civarında işlem görüyor. ABD-İran

geriliminin enerji fiyatları üzerinden enflasyon riskini artırması Fed’e

yönelik sıkılaşma beklentilerini canlı tutarken, gözler ABD istihdam

verilerine çevrildi.

Teknik açıdan değerlendirildiğinde 4199 bölgesi ilk destek olarak

karşımıza çıkarken, yukarı yönlü harekette 4139 seviyesinin aşılması

yükselişi destekleyici nitelikte olabilir.

Destek 1: 4139

----------

Direnç 1: 4199

Destek 2: 4109 Direnç 2: 4212

Destek 3: 4090 Direnç 3: 4235
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BRENT

Brent petrol, ABD’nin Orta Doğu’ya ilave uçak gemisi ve asker

göndermeyi değerlendirmesiyle 102 doların üzerinde seyrediyor.

Bölgede enerji akışları büyük ölçüde toparlanmış olsa da artan askeri

gerilim ve Hürmüz Boğazı’ndaki tanker saldırıları arz risklerini yeniden

öne çıkarıyor.

Teknik açıdan baktığımızda 100,83 dolar seviyesi ilk destek olarak

takip edilebilirken, yukarı tarafta 103,10 direncinin aşılması yükselişi

destekleyebilir.

Destek 1: 100,83

-----------

Direnç 1: 103,10

Destek 2: 99,48 Direnç 2: 103,78

Destek 3: 98,44 Direnç 3: 105,01
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NASDAQ

NASDAQ endeksi, eylül ayı istihdam raporu öncesinde yatay

seyrediyor. Piyasalar Fed’in ekim ayında faizi sabit tutmasına yaklaşık

%75 olasılık verirken, güçlü bir istihdam verisinin faiz artırım

beklentilerini yeniden güçlendirip güçlendirmeyeceği takip edilecek.

Teknik açıdan değerlendirdiğimizde, 31.053 bölgesinin aşılması

yükselişi destekleyebilir. Aşağı tarafta ise 30.788 seviyesi destek

olarak izlenebilir.

Destek 1: 30.788

-----------

Direnç 1: 31.053

Destek 2: 30,595 Direnç 2: 31.158

Destek 3: 30,438 Direnç 3: 31.250
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XAGUSD

Gümüş, güçlü dolar, yüksek tahvil

faizleri ve enerji kaynaklı enflasyon

endişeleriyle 60,5 dolar civarında

işlem görüyor. ABD-İran gerilimindeki

olası tırmanış petrol fiyatlarını yukarı

taşırken, Fed’in faiz patikasına ilişkin

beklentiler değerli metal üzerinde

baskı oluşturuyor.

Destek 1: 60,36

-----------

Direnç 1: 31,56

Destek 2: 59,91 Direnç 2: 62,21

Destek 3: 59,37 Direnç 3: 63,02

COPPER

Bakır, Çin’de sanayi aktivitesindeki

zayıflama sinyalleri ve güçlü doların

etkisiyle 6,52 dolar civarında yatay

seyrediyor. Şili’de olası grev ve

Panama’daki üretim gelişmeleri arz

tarafında destekleyici kalırken, haftalık

bazda fiyatlar gerileme eğilimini

koruyor.

Destek 1: 6,57

-----------

Direnç 1: 6,62

Destek 2: 6,54 Direnç 2: 6,65

Destek 3: 6,50 Direnç 3: 6,68
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Çekince Metni

İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Ağaoğlu My Newwork, Ataşehir/İstanbul 

Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com 
arastirma@infoyatirim.com.tr 

Çekince: Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum,

istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa

koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek

derlenmiştir ve İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel

bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve

bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti

edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik

olarak verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli

bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır.

Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi

olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve

getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere

dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar

doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki

hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan

işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü

maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü

kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan

dolayı İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları,

çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz. Burada yer alan

yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir.

2026 yılı 3. Çeyrek sonuçlarına göre karda olan fx hesaplarının

oransal dağılımı %43,76 zararda olan hesapların oransal dağılımı

%56,24
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