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Uluslararasi Piyasalar Bllteni (29.07.2025)

ABD Piyasalari: ABD piyasalarinda hafta basinda pozitif bir seyir dikkat

Yilbagi

cekiyor. S&P 500 vadeli kontratlari %0.2, Nasdaq 100 vadeli kontratlari itibariyle
ise %0.3 artida islem goruyor. S&P 500 endeksi Pazartesi gunu yatay
kapanis yapmasina ragmen rekor seviyelerini korumayi surduruyor.

. .. . . . D
ABD 10 yillik tahvil faizi %4.40 seviyesine gerilerken, yatinmcilarin ' jopaeg 4519 008 008 164 524
odaginda bu hafta agiklanacak Fed faiz karari ile bUyUme, istihdam
ve enflasyon verileri bulunuyor. Ayrica Amazon, Apple, Meta ve Micro- 38590 6455 o0 019 294 845
soft gibi bUyUk teknoloji sirketlerinin bilangolari piyasalarin yénd agl- = yasdaq
aper, s . 23.505 0,36 0,36 2,67 10,73
sindan kritik 6neme sahip. F
Dax 24169 -0,20 -0,20 1,08 21,39
Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalari haftaya temkinli bir toparlanmayla
. o . . FTSE100 9.095 -0,28 -0,28 3,81 1,28
baslarken, Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari %0.3 oraninda yukseldi.
Ancak piyasalardaki iyimserlik, hafta sonu Avrupa Birligi ile ABD ara- Nikkei 4099 Lo 110 126 277
sinda varilan gumruk anlasmasinin etkisinin sinirli kalmasiyla zayifla- 8
di. S6z konusu anlasma, transatlantik ticaret iliskilerinde kisa vadeli | Shangai 3598 012 012 446 734

bir rahatlama saglasa da, yatirimcilar ve sektér temsilcileri anlasma-
nin uzun vadeli etkilerine dair stphelerini koruyor. Ozellikle Alman- Py ————
ya'daki otomotiv sektdru temsilcileri, bu anlasmanin Avrupa sanayisi

acgisindan rekabet dezavantaji yaratabilecegdi uyarisinda bulundu. An-
lasmanin otomotiv ihracatini yeterince korumadigi yonUndeki elesti- | [

riler, piyasa algisini olumsuz etkiliyor. Hollanda Ticaret Bakani ise an- Smtia e
lasmayi “ideal degil” olarak nitelendirdi ve Avrupa Komisyonu'na ABD

ile muzakerelerin strdurtlmesi cagrisinda bulundu. Ote yandan eu-
ro, dnceki gin yasadigi sert distsin ardindan yatay bir seyir izleye- =~ Delar/TL 4054 007 007 184 1459
rek $11581 seviyesinde dengelendi. Avrupa piyasalari acisindan bu

hafta, kiiresel merkez bankasi kararlarinin ve ekonomik verilerin etki- .~ Euro/TL 4730 066  -066 080 2898
siyle yon arayisi sUrecege benziyor. Eum/ - 075 075 s 1250
olar

Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda haftanin ilk islem gundnde zayif bir S;flif:/ 134 134 004 218 733
gorunum hakimdi. MSCI Asya-Pasifik Endeksi %0.8 duserken, Japon-

ya'da Topix endeksi de ayni oranda geriledi. Hong Kong Hang Seng Brent 6937 262 262 437 712
endeksi %1 deger kaybederken, Avustralya borsasi yatay bir seyir izle- ons 3320

di. Sanghay Bilesik Endeksi ise sinirli bir degisim gdésterdi. Japonya'da Altin 74~ 000 021 08 2693

duzenlenen 2 yillik devlet tahvili ihalesi, Ekim 2023'ten bu yana en
guclu talebi gorerek dikkat ¢ekti. Bolgedeki siyasi ve ticari gelismeler
de piyasalarin yénunu etkiliyor. ABD ve Cin, AJustos ortasinda sona el

erecek olan mevcut gumruk muafiyetlerinin uzatilmasi igin iki gun-
Uk gorusmelere basladi. Ayrica ABD, Hindistan, Tayland ve Kambog-

ya ile de yeni ticaret gérismeleri baslatarak Asya ile olan ticari iliskile- = [ Vilbas:
rini yeniden sekillendirmeye calisiyor. Tum bu gelismelerin, bdlge banvie
piyasalarinda temkinli fiyatlamalarin devam etmesine neden oldugu

goru | uyo r. TR2Y 40,19 0,15 0,15 0,15 -0,91
TR10Y 31,64 0,06 0,06 2,30 9,94
Emtialar: Emtia piyasalarinda haftaya sakin bir baslangi¢ yapildi. Spot us2y 393 -020 005 530 -7,53

altin fiyati %0.1 artisla ons basina 3.318 dolara yUkselirken, yatirimcila-
rin Fed kararlari 6ncesinde guvenli liman talebini korudugu gorulu-
yor. Diger yandan, petrol fiyatlari ise yatay seyretti. Bati Teksas tipi  Gerioy 270  -088 132 42 13,89
ham petrol (WTI), jeopolitik gelismelere ragmen dar bir bantta islem
gormeye devam ediyor. Piyasalar, 6zellikle ABD'nin faiz gérunimune
ve kuresel talep beklentilerine odaklanmis durumda.

us 1oy 4,41 0,32 0,43 3,87 -3,72

FR10Y 335 -1,06 -1,12 2,48 5N

DOLAR ENDEKSI

Cekince: Bu raporda yer alan her tarla bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile Deg|§|m (%)

mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler

AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina

uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup Dolar

alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve Endeksi Yilbasi
tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi itibariyle
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer

alan bilgilere dayanarak yatinim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda
yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanil-
masindan dogacak her tarli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinct Kisilerin ugrayabilecegdi her 98,14
turli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay! info Yatirim Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yéneticileri

ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi kapsaminda degildir.
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2C25 Finansallar

AstraZeneca: AstraZeneca, 2025'in ikinci ceyreginde beklentilerin Uze-
rinde gelir ve kar acikladl. Sirketin performansinda kanser ilaglari be-
lirleyici oldu. Gelirler %12 artarak 14,5 milyar dolara yuUkseldi. Bazi ka-
lemler hari¢ hisse basina kar da %10 artisla 2,17 dolar oldu. Akciger
kanseri icin gelistirilen ve dnemli satis potansiyeline sahip olan Dat-
roway isimli ilacin geg¢ evre denemesi bu yil tamamlanacak. Bu dene-
me, hem ilacin gelecedi hem de sirketin hisse performansi agisindan
kritik gérultyor. Sirket, olumlu klinik veriler paylasmasina ragmen, bu
yil hisseleri rakibi GSK'ya kiyasla geride kaldi. AstraZeneca ayrica
ABD'de Uretim ve Ar-Ge faaliyetlerini artirmayi hedefliyor. 2030'a ka-
dar 50 milyar dolarlik yatirrm yapmayi planlayan sirket, bu adimla
Trump yonetiminin ilag ithalatina ydnelik tarifelerine karsi ABD'de
yerellesme ¢abasini ortaya koyuyor.

Orange: Orange, 2025'in ikinci geyreginde duradan ciro agikladi. Grup
geliri, 6nceki yilin ayni donemine kiyasla yatay kalarak €9,94 milyar
seviyesinde kaldi. Bu gérunumde, sirketin toplam gelirlerinin %
40"'Indan fazlasini olusturan Fransa'daki %3,1'lik satis dususu etkili
oldu. Ulkede mobil segment beklenenden guclu bir performans goés-
terse de, toptan satis gelirlerindeki %9,3'lUk gerileme bu kazanimi
bastirdi. Buna karsin, Afrika ve Orta Dogu operasyonlari %13 bUyuye-
rek €2,1 milyar ciroya ulasti. Bu bélgedeki guglu performans, kur etki-
sinden arindirildiginda analist beklentilerinin hafif Gzerinde gercek-
lesti ve sirketin yil geneli EBITDAaL blUyume tahminini %3'Un Uzerine
¢lkarmasina olanak sagladi. CEO Christel Heydemann, Avrupa'da
sektorel karlihgi artirmak ve yUksek teknoloji yatirimlari icin pazar
konsolidasyonuna ihtiya¢ duyuldugunu vurguladi. Bu kapsamda
Orange'in, zayif performans gdsteren SFR'nin olasi satisi sUrecinde
diger operatérlerle birlikte pozisyon aldigi ve ispanya’'daki MasOran-
ge ortakligini da tek elde toplamak Uzere goérusmelere basladigi bil-
dirildi. Fransa pazarinda rekabetin yogunlugu, fiyat baskilari ve regu-
lasyon riskleri devam ederken, Afrika-Orta Dogu ekseni Orange igin
bUyUmenin ana kaynadi olmaya devam ediyor. Ancak Fransa'daki
operatdr sayisinin Uge dusmesi yonundeki potansiyel yapilandirma,
sirketin hem karliligi hem de rekabet glcu agisindan 6nemli bir esik
olabilir.
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