Uluslararasi Piyasalar Biilteni (19.03.2025)

Biilten Ozeti

e ABD Piyasalari: Mega teknoloji hisselerindeki sert satislarla P
S&P 500 %1,1, Nasdaqg 100 %1,7, Dow Jones %0,6 dUstu. Fed'in faiz-
leri %4,25 - %4,5 araliginda sabit tutmasi beklenirken, tahvil getiri-

leri %4,29 seviyesine geriledi. lez:;vs as8l 062 022 515 226

e Avrupa Piyasalari: DAX %0,3 artarken, Euro Stoxx 50 yatay sey-
retti. Almanya’nin 500 milyar euro’luk altyapi fonu destegi piyasa- ' ggpsoo 5615 107 043 571 454
lari pozitif etkiledi. Euro/dolar 1,0946 seviyesine yUkseldi.

e Asya Piyasalari: Nikkei 225 %0,6, Kospi %0,5 artarken, Shang- ' Nesdaa 17504 A71 44 718 936
hai Composite yatay kaldi. ABD'den ¢ikis yapan fonlar Asya piya- Dax 23381 098 7 368 17,44
salarina yonelirken, Japon yeni 149,30 seviyesinde yatay seyredi-
yor. FTSE100 8.705 0,29 0,84 -119 6,51

e Emtia: Altin, jeopolitik riskler ve glUvenli liman talebiyle 3.035
$/ons (+%1.2) seviyesine ulasti. WTI petrol %1 diserek 66,92 $/varil =~ Nikkei 37844000 215 18 514
seviyesine geriledi. Shangai 3424 018 012 309 214

ABD PiYASALARI

ABD hisse senetleri, teknoloji hisselerinde gértlen satis dalgasinin PARITE ve EMTIALAR

etkisiyle geriledi. Yatirrmcilar, Fed'in faiz kararina odaklanirken, &zel- Degisim (%)

likle mega buyUklukteki teknoloji hisselerindeki kayiplar dikkat ¢ekti.

Parite ve

Nvidia %3,4 dUserken, Tesla %5,3 deger kaybetti. Bank of America'nin Emtia Yilbasi

. .. . . T . Lo Haftalik [ Aviik itibariyle
anketine gore, ABD hisse senetlerinde tarihinin en buyuk ¢ikisl yasa-

nirken, nakit pozisyonlari rekor seviyeye yUkseldi.

Dolar/TL 3674 015 059 076 385
Endeks Performansilari
e S&P 500: -%1,1 EurofTL 4017 004 M0 614 952
e Nasdaq 100: -%1,7 Euro/
0 D";:r 1,09 017 044 506 548
e Dow Jones: -%0,6
Sterlin/ 130 130 036 317 372
Dolar

Ana Gindem Maddeleri:

® Faiz Karari: Fed'in faizleri sabit birakmasi beklenirken, ekonomik Brent 6990  -024 049 420 642

projeksiyonlardaki degisiklikler piyasalar agisindan kritik olacak.

. are . . . . (o] 3.037,7
e Trump'in Ekonomi Politikalar:: Yeni tarifeler ve kiresel ticaret ' mom 4 012 177 625 1580

savaslarinin etkileri belirsizlie neden olurken, Fed yetkilileri faiz indi-
rimi konusunda net bir yon belirlemekte zorlaniyor.

e Enflasyon ve Buyume Beklentileri: Piyasalar Fed'in enflasyonist
baskilara mi yoksa buyUme endiselerine mi 6ncelik verecegdini takip

Deglslm (%)
edecek. Stagflasyon riskine dair yorumlar dikkatle izleniyor. )
Tahviller Kapanig
Haftalik | Aylik It‘{:::ﬁ:e
Piyasalar Ne Bekliyor?

e ilk Faiz indirimi Eylil 2025'te: Bloomberg anketine gére, 2025 gy 383 555
yilinda iki ¢ceyrek puanlik faiz indirimi bekleniyor. Ancak, enflasyon
tahminlerinin yukari yonlu revize edilmesi durumunda, bu beklentiler
otelenebilir. us 2y 4,06 027 067 155 4,54

e Tahvil Piyasast: 10 yillik ABD Hazine tahvili getirileri, Fed'in da-

TR10Y 28,19 0,18 0,93 2,06 -2,05

. o 3 . o . us 10Y 430 028 044 197 599
ha uzun sUre siki para politikasi uygulayabilecegi beklentisiyle yUkse-
Ii§te. GER 10Y 2,83 0,00 -2,35 17,80 19,29
® Hisse Senetleri: S&P 500 son haftalarda dlUsUs yasarken, Fed'in ' eriovy 351 0,46 199 1354 9,87

ekonomik projeksiyonlari piyasa yonunu belirleyebilir.

ABD Destekler / Direngler

DOLAR ENDEKSI

Son Pivot Direngc1 Direng2 Destekl Destek 2 Degisim (%)
DI 41.581 41.681 41947 42.053 41576 41.310 Dolar
Endeksi Haftalik | Aylik Milbass
SPX500 5.615 5.642 5.687 5.699 5.600 5.586 LiESHVE
NDX | 19.483 | 19628 | 19860 | 19.907 19.400 19349 10340 00 469
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Uluslararasi Piyasalar Bilteni (19.03.2025)
AVRUPA PiYASALARI

Avrupa borsalari, ABD'de yasanan sert satislardan bagimsiz olarak
yukselis kaydetti. Almanya’nin savunma ve altyapi yatirimlarina yone-
lik 500 milyar euro’luk borglanma paketini onaylamasi piyasalari des-

tekledi.

One Cikan Gelismeler:
® DAX Endeksi, rekor seviyeye ulastiktan sonra yatay seyir izledi.
® Almanya 10 Yillik Tahvil Getirisi: %2,81 seviyesinde yatay kald.

® FEuro, dolar karsisinda %0,2 deder kazandi ve 1,0946 seviyesine
yUkseldi.

® ingiltere Merkez Bankasi faiz karari Persembe glni aciklanacak.

Endeks Performanslari:

® Euro Stoxx 50: Yatay

¢ DAX (Almanya): %0,3 artis

e FTSE 100 (ingiltere): %0,2 dUsus

Almanya’nin Tarihi Harcama Paketi Parlamento Onayini Aldi
Almanya Federal Meclisi, savunma ve altyapi yatirimlari icin yUz mil-
yarlarca euroluk borglanmayl mUmkun kilacak tarihi bir harcama pa-
ketini onayladi. Hristiyan Demokrat lider Friedrich Merz'in dnculu-
Jgunde hazirlanan yasa tasarisi, parlamentoda 512 oyla kabul edilerek
anayasal bor¢lanma kurallarinda 6nemli bir degisiklik getirdi.

Ana Basliklar:

® Savunma Harcamalari: Bor¢clanma freninin disinda birakilan
savunma harcamalarinin, Almanya’'nin askeri kapasitesini artirarak
Avrupa'daki caydiriciligini glglendirmesi hedefleniyor.

e 500 Milyar Euro’luk Altyapi Fonu: Ulkenin yaslanan altyapisini
yenilemek igin 12 yil boyunca kullanilacak 6zel butce fonu kurulacak.
o Bolgesel Destek: 16 federal eyaletin butcelerine toplamda 100
milyar euro transfer edilecek.

e jklim Yatinmlari: 100 milyar euro, iklim ve Gecis Fonu'na tahsis
edilecek.

Tasari, Almanya'nin 16 federal eyaletini temsil eden Bundesrat'ta
(Eyaletler Meclisi) Cuma gunuU oylanacak. Onaylanmasi halinde Cum-
hurbaskani Frank-Walter Steinmeier tarafindan yasalastirilacak. An-
cak AfD ve Sol Parti'nin desteginin artmasi, gelecekte benzer borglan-
ma hamlelerini zorlastirabilir. Savunma harcamalarina yénelik artisin
Avrupa genelinde guvenlik politikalarina etkileri olacagdi belirtilirken,
Thyssenkrupp AG ve BAE Systems Plc gibi savunma sanayi sirketleri-

nin bu butge genislemesinden fayda saglamasi bekleniyor.

Destek Direng Seviyeleri

Son Pivot Diren¢1 Direng 2 3 1 > 3

EUR/USD| 1,0928 | 1,0935 | 1,0942 | 10955 ]1,0962] 1,0921 | 1,0914 |1,0900

Diren¢ Destek Destek Destek

XAU/USD| 3.043,39 |3.038,75[3.050,00] 3.056,60 4 3.032,15]3.020,91 0

3.067,8 3.014,3

XAG/USD| 34,046 | 34,005 | 34138 | 34,231 |34,364] 33913 | 33,779 | 33,687

GBP/USD| 1,298 1,299 1,300 1,301 1,302 | 1,297 1,297 | 1,295
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DUNYA ENDEKSLERI

Uluslararasi Piyasalar Bulteni (]9.03.2025)

ASYA PiYASALARI

Asya hisse senetleri, ABD'deki teknoloji hisselerindeki dusUse rag- e
men pozitif bir seyir izledi. Japonya ve GuUney Kore borsalari yUkse-
lirken, Cin piyasalari karisik bir seyir izledi.

. J?)'r’“:s 41581 -062 022 515 226
One Cikan Gelismeler:
® Japonya Merkez Bankasi (BOJ), faiz kararini aciklayacak. S&P500 5615 -107 043 571 4,54
® Cin'in kredi faiz oranlari Persembe gunu agiklanacak. Nasdaq 17504  -171 a4 2713 9,36
® Japon Yeni, dolar karsisinda yatay seyrederek 149,30 seviyesin- Dax 23381 098 17 368 17.44
de islem goruyor.

FTSE100 8.705 0,29 0,84 -1,19 6,51
Endeks Performanslar::

. . Nikkei 37.844 0,00 213 1,85 514

® Nikkei 225 (Japonya): +%0,6

Shangai 3.424 -0,18 0,12 3,09 2,14

® Kospi (Gluney Kore): +%0,5
® Shanghai Composite (Cin): Yatay

PARITE ve EMTIALAR

Asya Piyasalan Yikselirken ABD'den Nakit Cikisi Devam Ediyor
Asya piyasalari Ust Uste dordUncu gunde yukselirken, Japonya ve

Deglglm(%)
! Parite ve
Guney Kore'de hisse senetleri deger kazandi. Cin piyasalari ise kari- Emtia Ay | Yibast
. . . . . . itibariyle
stk bir seyir izledi. ABD hisse senetlerinde yasanan satis dalgasi
sonrasl yatirimcilar, risklerini gesitlendirmek amaciyla alternatif

piyasalara yonelirken, Bank of America verilerine gére ABD hisse Dolar/TL 3674 O] 05 0,7 385
senedi varliklarinda rekor seviyede dusUs yasandi. ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) faiz karari 6ncesinde belirsizlik surerken, yatirim-

A . e N . ) Euro/TL 40,17 0,04 110 6,14 9,52
cilar Fed'in ekonomik gdérunUmune dair daha fazla ipucu almak
icin politika aciklamalarina odaklandi. Baskan Donald Trump'in Euro/ 109 o017 044 506 c48
ekonomi politikalari ve artan resesyon endiseleri de piyasalardaki Dolar ' ' ' ' '
yon arayisinda etkili oldu. s[t)e,"n/ 130 130 oz 317 7

olar

Japon yeninin dolar karsisinda gerilemesi dikkat ¢cekerken, Japon-
ya Merkez Bankasi (BOJ) kuresel ticaretteki riskleri degerlendirerek Brent 6990 024 049 420 642
kararlarini sekillendirdigini belirtti. Japonya'nin ihracatinin hizlandi- onsalin 39377 o0 77 e 1580
Jd1 ve ABD'de yururluge girecek daha yuksek tarifeler éncesinde 4 ' ' ' '

siparislerin arttigi gdzlemlendi.

EMTIA PiYASALARI

Altin, gavenli liman talebinin etkisiyle 3.035 $/ons seviyesine ulasa-

rak rekor kirmaya devam etti. Petrol fiyatlari ise klresel talep za- -

o . . . . . el Yilbasi
yifligi ve arz fazlasi endiseleri nedeniyle geriledi. Ganlik itibariyle
® Altin fiyatlari, Fed belirsizligi ve jeopolitik risklerle destekleniyor. TR2Y 38,31 0,58 063 029 -5,55
® WTIl ham petrol, %1 dusUsle 66,92 $ seviyesine geriledi. TR10Y 2819 018 093 206 2,05
® Altin (Spot): +%1,2 (3.035,76 $/ons) uUs 2y 406 027 067 155 454
® WTI Ham Petrol: -1% (66,92 $/varil) UsToY 430 028 044 197 599
Altin fiyatlari, glvenli liman talebinin etkisiyle ons basina 3.039 do- GERTOY 285 000  -235 1780 1929
larin Uzerine ¢ikarak yeni bir tarihi zirveye ulasti. Jeopolitik risklerin
artmasi ve ABD Merkez BankasI'nin (Fed) faiz karari dncesinde yati- FR10Y 351 0,46 199 1354 9,87

rimcilarin belirsizlige karsi koruma arayisi, degerli metalin yUkselisi-
ni destekledi.

® Jeopolitik Riskler: Rusya’'nin Ukrayna'daki saldirilarini strdur- °°'-AR ENDEKSI

mesi ve Israil'in Gazze'ye yonelik hava operasyonlarini yogunlastir- Deg|§|m (%)

masi, guvenli liman talebini artirarak altini destekledi. Dotar

® Fed Beklentileri: ABD'de faizlerin sabit tutulmasi beklenirken, Endeksi Ayt | Yibas
yatirimcilar Fed'in ekonomik projeksiyonlarina ve Fed Baskani Je-

rome Powell'in agiklamalarina odaklaniyor. 10340 00 4,69




