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 Bülten Özeti  

 ABD Piyasaları: Mega teknoloji hisselerindeki sert satışlarla 
S&P 500 %1,1, Nasdaq 100 %1,7, Dow Jones %0,6 düştü. Fed’in faiz-
leri %4,25 - %4,5 aralığında sabit tutması beklenirken, tahvil getiri-
leri %4,29 seviyesine geriledi.  

 Avrupa Piyasaları: DAX %0,3 artarken, Euro Stoxx 50 yatay sey-
retti. Almanya’nın 500 milyar euro’luk altyapı fonu desteği piyasa-
ları pozitif etkiledi. Euro/dolar 1,0946 seviyesine yükseldi.  

 Asya Piyasaları: Nikkei 225 %0,6, Kospi %0,5 artarken, Shang-
hai Composite yatay kaldı. ABD’den çıkış yapan fonlar Asya piya-
salarına yönelirken, Japon yeni 149,30 seviyesinde yatay seyredi-
yor.  

 Emtia: Altın, jeopolitik riskler ve güvenli liman talebiyle 3.035 
$/ons (+%1,2) seviyesine ulaştı. WTI petrol %1 düşerek 66,92 $/varil 
seviyesine geriledi.  

 
ABD PİYASALARI 
ABD hisse senetleri, teknoloji hisselerinde görülen satış dalgasının 
etkisiyle geriledi. Yatırımcılar, Fed’in faiz kararına odaklanırken, özel-
likle mega büyüklükteki teknoloji hisselerindeki kayıplar dikkat çekti. 
Nvidia %3,4 düşerken, Tesla %5,3 değer kaybetti. Bank of America'nın 
anketine göre, ABD hisse senetlerinde tarihinin en büyük çıkışı yaşa-
nırken, nakit pozisyonları rekor seviyeye yükseldi. 
 
Endeks Performansları 
 S&P 500: -%1,1 

 Nasdaq 100: -%1,7  

 Dow Jones:  -%0,6  

 
Ana Gündem Maddeleri: 

 Faiz Kararı: Fed’in faizleri sabit bırakması beklenirken, ekonomik 
projeksiyonlardaki değişiklikler piyasalar açısından kritik olacak. 

 Trump’ın Ekonomi Politikaları: Yeni tarifeler ve küresel ticaret 
savaşlarının etkileri belirsizliğe neden olurken, Fed yetkilileri faiz indi-
rimi konusunda net bir yön belirlemekte zorlanıyor. 

 Enflasyon ve Büyüme Beklentileri: Piyasalar Fed’in enflasyonist 
baskılara mı yoksa büyüme endişelerine mi öncelik vereceğini takip 
edecek. Stagflasyon riskine dair yorumlar dikkatle izleniyor. 
 
Piyasalar Ne Bekliyor? 

 İlk Faiz İndirimi Eylül 2025’te: Bloomberg anketine göre, 2025 
yılında iki çeyrek puanlık faiz indirimi bekleniyor. Ancak, enflasyon 
tahminlerinin yukarı yönlü revize edilmesi durumunda, bu beklentiler 
ötelenebilir. 

 Tahvil Piyasası: 10 yıllık ABD Hazine tahvili getirileri, Fed’in da-
ha uzun süre sıkı para politikası uygulayabileceği beklentisiyle yükse-
lişte. 

 Hisse Senetleri: S&P 500 son haftalarda düşüş yaşarken, Fed’in 
ekonomik projeksiyonları piyasa yönünü belirleyebilir. 

DÜNYA ENDEKSLERİ 

Endeksler Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dow 
Jones 

41.581 -0,62 0,22 -5,15 -2,26 

S&P500 5.615 -1,07 -0,43 -5,71 -4,54 

Nasdaq 17.504 -1,71 -1,41 -7,13 -9,36 

Dax 23.381 0,98 1,71 3,68 17,44 

FTSE100 8.705 0,29 0,84 -1,19 6,51 

Nikkei 37.844 0,00 2,13 1,85 -5,14 

Shangai 3.424 -0,18 0,12 3,09 2,14 

           

PARİTE ve EMTİALAR 

Parite ve 
Emtia 

Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dolar/TL 36,74 0,15 0,59 0,76 3,85 

Euro/TL 40,17 0,04 1,10 6,14 9,52 

Euro/
Dolar 

1,09 -0,17 0,44 5,06 5,48 

Sterlin/
Dolar 

1,30 1,30 0,36 3,17 3,72 

Brent 69,90 -0,24 -0,49 -4,20 -6,42 

Ons 
Altın 

3.037,7
4 0,12 1,77 6,25 15,80 

      

FAİZLER 

Tahviller Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

TR 2Y 38,31 0,58 0,63 0,29 -5,55 

TR 10Y 28,19 0,18 0,93 2,06 -2,05 

US 2Y 4,06 0,27 0,67 1,55 -4,54 

US 10Y 4,30 0,28 -0,44 1,97 -5,99 

GER 10Y 2,83 0,00 -2,35 17,80 19,29 

FR 10Y 3,51 0,46 -1,99 13,54 9,87 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 103,40 0,07 -0,33 -3,87 -4,69 

 ABD Destekler / Dirençler 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Destek 1 Destek 2 

DJI 41.581 41.681 41.947 42.053 41.576 41.310 

SPX500 5.615 5.642 5.687 5.699 5.600 5.586 

NDX 19.483 19.628 19.860 19.907 19.400 19.349 
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AVRUPA PİYASALARI 
Avrupa borsaları, ABD’de yaşanan sert satışlardan bağımsız olarak 
yükseliş kaydetti. Almanya’nın savunma ve altyapı yatırımlarına yöne-
lik 500 milyar euro’luk borçlanma paketini onaylaması piyasaları des-
tekledi. 
 
Öne Çıkan Gelişmeler: 

 DAX Endeksi, rekor seviyeye ulaştıktan sonra yatay seyir izledi. 

 Almanya 10 Yıllık Tahvil Getirisi: %2,81 seviyesinde yatay kaldı. 

 Euro, dolar karşısında %0,2 değer kazandı ve 1,0946 seviyesine 
yükseldi. 

 İngiltere Merkez Bankası faiz kararı Perşembe günü açıklanacak. 
 
Endeks Performansları: 

 Euro Stoxx 50: Yatay 

 DAX (Almanya): %0,3 artış 

 FTSE 100 (İngiltere): %0,2 düşüş 
 
Almanya’nın Tarihi Harcama Paketi Parlamento Onayını Aldı 
Almanya Federal Meclisi, savunma ve altyapı yatırımları için yüz mil-
yarlarca euroluk borçlanmayı mümkün kılacak tarihi bir harcama pa-
ketini onayladı. Hristiyan Demokrat lider Friedrich Merz’in öncülü-
ğünde hazırlanan yasa tasarısı, parlamentoda 512 oyla kabul edilerek 
anayasal borçlanma kurallarında önemli bir değişiklik getirdi. 
 
Ana Başlıklar: 

 Savunma Harcamaları: Borçlanma freninin dışında bırakılan 
savunma harcamalarının, Almanya’nın askeri kapasitesini artırarak 
Avrupa’daki caydırıcılığını güçlendirmesi hedefleniyor. 

 500 Milyar Euro’luk Altyapı Fonu: Ülkenin yaşlanan altyapısını 
yenilemek için 12 yıl boyunca kullanılacak özel bütçe fonu kurulacak. 

 Bölgesel Destek: 16 federal eyaletin bütçelerine toplamda 100 
milyar euro transfer edilecek. 

 İklim Yatırımları: 100 milyar euro, İklim ve Geçiş Fonu’na tahsis 
edilecek. 
 
Tasarı, Almanya’nın 16 federal eyaletini temsil eden Bundesrat’ta 
(Eyaletler Meclisi) Cuma günü oylanacak. Onaylanması halinde Cum-
hurbaşkanı Frank-Walter Steinmeier tarafından yasalaştırılacak. An-
cak AfD ve Sol Parti’nin desteğinin artması, gelecekte benzer borçlan-
ma hamlelerini zorlaştırabilir. Savunma harcamalarına yönelik artışın 
Avrupa genelinde güvenlik politikalarına etkileri olacağı belirtilirken, 
Thyssenkrupp AG ve BAE Systems Plc gibi savunma sanayi şirketleri-
nin bu bütçe genişlemesinden fayda sağlaması bekleniyor. 
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DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 103,40 0,07 -0,33 -3,87 -4,69 

 
 

Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 
Direnç 

3 
Destek 

1 
Destek 

2 
Destek 

3 

EUR/USD 1,0928 1,0935 1,0942 1,0955 1,0962 1,0921 1,0914 1,0900 

XAU/USD 3.043,39 3.038,75 3.050,00 3.056,60 
3.067,8

4 
3.032,15 3.020,91 

3.014,3
0 

XAG/USD 34,046 34,005 34,138 34,231 34,364 33,913 33,779 33,687 

GBP/USD 1,298 1,299 1,300 1,301 1,302 1,297 1,297 1,295 
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ASYA PİYASALARI  
Asya hisse senetleri, ABD’deki teknoloji hisselerindeki düşüşe rağ-
men pozitif bir seyir izledi. Japonya ve Güney Kore borsaları yükse-
lirken, Çin piyasaları karışık bir seyir izledi. 
 
Öne Çıkan Gelişmeler: 

 Japonya Merkez Bankası (BOJ), faiz kararını açıklayacak. 

 Çin’in kredi faiz oranları Perşembe günü açıklanacak. 

 Japon Yeni, dolar karşısında yatay seyrederek 149,30 seviyesin-
de işlem görüyor. 
 
Endeks Performansları: 

 Nikkei 225 (Japonya): +%0,6 

 Kospi (Güney Kore): +%0,5 

 Shanghai Composite (Çin): Yatay 
 
Asya Piyasaları Yükselirken ABD’den Nakit Çıkışı Devam Ediyor 
Asya piyasaları üst üste dördüncü günde yükselirken, Japonya ve 
Güney Kore’de hisse senetleri değer kazandı. Çin piyasaları ise karı-
şık bir seyir izledi. ABD hisse senetlerinde yaşanan satış dalgası 
sonrası yatırımcılar, risklerini çeşitlendirmek amacıyla alternatif 
piyasalara yönelirken, Bank of America verilerine göre ABD hisse 
senedi varlıklarında rekor seviyede düşüş yaşandı. ABD Merkez 
Bankası’nın (Fed) faiz kararı öncesinde belirsizlik sürerken, yatırım-
cılar Fed’in ekonomik görünümüne dair daha fazla ipucu almak 
için politika açıklamalarına odaklandı. Başkan Donald Trump’ın 
ekonomi politikaları ve artan resesyon endişeleri de piyasalardaki 
yön arayışında etkili oldu. 
 
Japon yeninin dolar karşısında gerilemesi dikkat çekerken, Japon-
ya Merkez Bankası (BOJ) küresel ticaretteki riskleri değerlendirerek 
kararlarını şekillendirdiğini belirtti. Japonya’nın ihracatının hızlandı-
ğı ve ABD’de yürürlüğe girecek daha yüksek tarifeler öncesinde 
siparişlerin arttığı gözlemlendi. 
 
EMTİA PİYASALARI 
Altın, güvenli liman talebinin etkisiyle 3.035 $/ons seviyesine ulaşa-
rak rekor kırmaya devam etti. Petrol fiyatları ise küresel talep za-
yıflığı ve arz fazlası endişeleri nedeniyle geriledi. 
 

 Altın fiyatları, Fed belirsizliği ve jeopolitik risklerle destekleniyor. 

 WTI ham petrol, %1 düşüşle 66,92 $ seviyesine geriledi. 

 Altın (Spot): +%1,2 (3.035,76 $/ons) 

 WTI Ham Petrol: -1% (66,92 $/varil) 
 
Altın fiyatları, güvenli liman talebinin etkisiyle ons başına 3.039 do-
ların üzerine çıkarak yeni bir tarihi zirveye ulaştı. Jeopolitik risklerin 
artması ve ABD Merkez Bankası’nın (Fed) faiz kararı öncesinde yatı-
rımcıların belirsizliğe karşı koruma arayışı, değerli metalin yükselişi-
ni destekledi. 

 Jeopolitik Riskler: Rusya’nın Ukrayna’daki saldırılarını sürdür-
mesi ve İsrail’in Gazze’ye yönelik hava operasyonlarını yoğunlaştır-
ması, güvenli liman talebini artırarak altını destekledi. 

 Fed Beklentileri: ABD’de faizlerin sabit tutulması beklenirken, 
yatırımcılar Fed’in ekonomik projeksiyonlarına ve Fed Başkanı Je-
rome Powell’ın açıklamalarına odaklanıyor. 


