Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (08.09.2025)

ABD Piyasalari: ABD piyasalari haftaya temkinli bir iyimserlikle basladi.
Vadeli islemlerde S&P 500 %0,2, Nasdag 100 %0,3 yukselirken, Dow
Jones yatay seyretti. Teknoloji hisseleri 6zellikle Tesla dnculugunde
toparlanma kaydederken, yatirimcilarin gézU bu hafta aciklanacak
kritik makroekonomik verilere cevrildi. Sali gunu gelecek istihdam
revizyonlarinin isglcU piyasasindaki zayiflamayi teyit etmesi, persem-
be gunu aciklanacak TUFE verilerinin ise Fed'in faiz politikasina yén
vermesi bekleniyor. Cekirdek enflasyonun aylik bazda %0,3 artis gds-
termesi 6ngoérulurken, piyasalarda EylUl ayinda Fed'in faiz indirimi
yapacagd kesin sekilde fiyatlaniyor; hatta 50 baz puanlik daha guglu
bir adim ihtimali de konusuluyor. Tahvil piyasasinda ABD 10 yillik ge-
tirileri %4,07 seviyesinde yatay seyrederken, dolar kuresel capta hafif
deger kaybetti: euro/dolar 11730 ve sterlin/dolar 1,3534 seviyelerine
yukseldi. Japonya'da siyasi belirsizlige ragmen zayif yen Asya borsala-
rina destek verdi. Emtia tarafinda altin guvenli liman talebiyle 3.616
dolar/ons ile rekor seviyelerine yakin seyrini strdtrtrken, petrol (WTI)
OPEC+'In sinirl arz artisi kararina ragmen 63,20 dolar/varil seviyesine
yUkseldi. Kripto varliklarda da pozitif gérunim devam ediyor; Bitcoin
12 bin dolarin, Ethereum ise 4.300 dolarin Uzerinde islem goéruyor.
Genel olarak ABD piyasalari “soguyan istihdam piyasasi — yaklasan
Fed faiz indirimi” temasinin destegiyle yukari yonlu acilis hazirhginda.
Ancak haftanin geri kalaninda agiklanacak enflasyon ve istihdam ve-
rileri, piyasanin yonu Uzerinde belirleyici olacak.

Avrupa Piyasalari: Avrupa borsalari haftaya artida basladi. Stoxx Euro-
pe 600 endeksi %0,3 yUkseldi ve bu yukseliste 6zellikle petrol fiyatla-
rindaki toparlanmadan faydalanan enerji hisseleri 6n planda oldu.
Son dénemde petrol fiyatlarinin volatil seyrine ragmen OPEC+'In sI-
nirli Uretim artisi karari ve arz tarafindaki kisithlik beklentisi enerji sir-
ketleri icin destekleyici bir ortam yarattl. Bu durum, endeksteki genel
kazanclarin buyuk &lcUde enerji sektort Uzerinden sekillenmesine
yol acti. Ancak olumlu piyasa havasina ragmen Fransa'daki siyasi risk-
ler yatirirmcilarin zihninde belirsizlik yaratmaya devam ediyor. Basba-
kan Frangois Bayrou hakkindaki guvensizlik oylamasinin hukimeti
dusurmesi bekleniyor. Bu surecin Fransa'da yeni bir siyasi belirsizlik
dalgasl yaratabilecegi, Avrupa genelinde risk algisini zayiflatabilecedi
konusuluyor. Ozellikle Fransa'nin AB icindeki agirhidi dikkate alindi-
ginda, siyasi istikrarsizigin piyasalar Uzerinde daha genis bir etki ya-
ratma olasihgl g6z ardi edilmiyor. Bununla birlikte, bolge tahvil piya-
salari farkli bir egilim gdsterdi ve gUvenli liman talebiyle yUkseldi. Ya-
tirrmcilar artan siyasi riskleri fiyatlarken, Almanya ve diger Avrupa
Ulkelerinin devlet tahvillerinde alim yonlU hareketler géruldu. Bu da
Avrupa yatirnmcisinin “hisse tarafinda temkinli iyimserlik — tahvil tara-
finda guvenli liman alimi” seklinde cift yonlu bir strateji izledigini or-
taya koyuyor. Ozetle, Avrupa piyasalari haftaya enerji hisselerinin én-
culugunde yukselisle baslasa da Fransa'daki siyasi gelismeler risk is-
tahini sinirlarken, tahvil tarafinda guvenli liman egilimi net sekilde
hissediliyor.

Asya Piyasalari: Asya tarafinda haftanin ilk islemm gununde &zellikle
Japonya piyasalari éne cikti. Basbakan Sigeru isiba'nin istifa kararini
aciklamasinin ardindan, Japon yeni deder kaybetti. Zayiflayan yen,
ihracatgl sirketler icin rekabet avantaji sagladigi i¢cin borsada alimlari
destekledi ve Japon hisse senetlerinde guglu bir yukselis goruldu.
Ozellikle otomotiv ve teknoloji ihracatcilari énctligunde endeksler
yukari yonlU hareket etti.
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