Uluslararasi Piyasalar Bulteni (12.11.2025)

ABD Piyasalari: ABD piyasalari, hiUkUmetin 43 gUn suren tarihi kapanisinin sona
ermesi ve olasi faiz indirimlerine dair beklentilerin artmasiyla haftaya iyimser bir
hava i¢inde basladi. S&P 500 endeksi son gunlerdeki yukselis trendini korurken,
yatirimcilarin odagi artik Federal Reserve'in para politikasi adimlarina yoéneldi.
HUkUmetin yeniden agilmasiyla birlikte geciken ekonomik verilerin &nUmuzdeki
haftalarda paylasiimasi bekleniyor ve bu durum, piyasalarin yénu agisindan kritik
bir dnem tasiyor. Faiz indirimi beklentileri dolarin baski altinda kalmasina, buna
karsilik altinin besinci gun Ust Uste yukselmesine yol agti. Tahvil faizleri hafif artis
gosterirken, teknoloji hisseleri guclu bilangolar ve yapay zeka yatirimlarina yonelik
iyimserlikle endeksleri desteklemeyi surdlUrdl Genel olarak ABD piyasalarinda
endekslerin rekor seviyelere yakin hareket ettigi, yatirimcilarin ise Fed'in aralik
ayinda olasi bir faiz indirimi ihtimaline ve geciken ekonomik verilerin yaratabilece-
gi yeni fiyatlamalara odaklandigi gorultyor.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalari, ABD'deki hikUmet kapanisinin sona ermesi
ve kuresel olcekte artan faiz indirimi beklentilerinin yarattigi iyimserlikle pozitif bir
seyir izliyor. Euro Stoxx 50 vadeli endeksi haftanin son bélimunde yUzde 0,3 yUkse-
lirken, bolge genelinde hisse senetleri yilin en yUksek seviyelerine yaklasmis du-
rumda. Avrupa'da yatirimcilar, 6zellikle ABD'den gelecek makroekonomik verilerin
ve Federal Reserve'Un olasi para politikasi adimlarinin Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) Uzerindeki etkilerini yakindan takip ediyor. ECB'nin faiz artirim déngusunu
sonlandirmasinin ardindan piyasa, 2026 baslarinda olasi faiz indirimlerine yonelik
fiyatlamalarini guglendiriyor. Bu durum, 6zellikle tuketim mallari ve sanayi hissele-
rinde risk istahini artirirken, bankacilik sektorinde kar marjlarina yonelik temkinli
bir hava hakim. Enerji fiyatlarindaki dalgalanma Avrupa borsalarini sinirl bigimde
etkilerken, altin fiyatlarinin yukselisi guvenli liman talebinin surddgune isaret edi-
yor. Genel olarak Avrupa piyasalari, kUresel iyimserligin ve para politikasi destekle-
rinin devamiyla gucli durusunu koruyor; ancak yatirimcilar ekonomik bUyUdmenin
yavaslama sinyalleri ve tahvil faizlerindeki hareketler nedeniyle temkinli davran-
may! surduruyor.

Asya Piyasalari: Asya piyasalari, klresel piyasalarda artan iyimserlik ve ABD'deki
hukUmet kapanisinin sona ermesiyle haftaya temkinli ama genel olarak pozitif bir
gorinumle basladl. Bdlge genelinde endeksler karisik seyretti; Japonya'da Topix
endeksi yUzde 0,6 yukselerek guclu bir performans sergilerken, Cin'de Sanghay
Bilesik Endeksi yuzde 0,4 oraninda artis kaydetti. Buna karsilik Hong Kong'un
Hang Seng Endeksi yUzde 0,5 gerileyerek zayif seyrini sirdlrdd. Piyasalarin oda-
ginda, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) olasi faiz indirimi beklentileri ve bunun kure-
sel likidite kosullari Uzerindeki etkileri bulunuyor. Asya yatirimcilari, Fed'in daha
yumusak bir politika izlemesinin gelisen piyasalara sermaye girislerini artirabilece-
gi gérlsunde. Bununla birlikte, Japon yeni dolar karsisinda 155 seviyesinde zayif
seyrini koruyor; hUkimetin kur mudahalesi yapabilecegine dair beklentiler azaldi.
Bu durum ihracatgi sirket hisselerini desteklerken, i¢ piyasada enflasyon baskilarini
gundeme getiriyor. Cin piyasalarinda, hikUmetin blUyUmeyi desteklemek icin uy-
guladigl mali tesvikler ve altyapi projeleri yatirimci glvenini kismen artirsa da, ko-
nut sektorundeki zayiflik ve i¢ talep sorunlari ekonomik toparlanmayi sinirlamaya
devam ediyor. Avustralya'da ise agiklanan guclu istihdam verileri, merkez bankasi-
nin faiz indirimi intimalini azaltarak kisa vadeli tahvil faizlerinin ylUkselmesine ve
borsanin deger kaybetmesine neden oldu. Genel olarak, Asya piyasalari kUresel
risk istahindaki artistan faydalaniyor ancak Cin ekonomisindeki yavaslama, Japon-
ya'nin para politikasi belirsizligi ve bolgesel jeopolitik riskler nedeniyle temkinli
iyimser bir seyir izliyor. Yatirimcilar SnUmuzdeki gunlerde, ABD'den gelecek enflas-
yon ve istihdam verilerinin yani sira Cin'in yeni ekonomi politikalarina iliskin acikla-
malari yakindan takip edecek.
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Uluslararasi Piyasalar Bulteni (12.11.2025)

Emtia Piyasalari: Emtia piyasalari, kiresel ekonomik gelismeler, merkez bankalari-
nin para politikalari ve jeopolitik risklerin etkisi altinda oldukga hareketli bir doé-
nemden gegiyor. Son haftalarda &zellikle Fed'in faiz indirim beklentileri, dolarin
zayIf seyri ve yatirimcilarin guvenli liman arayisinin artmaslyla birlikte degerli me-
tallerde guclU bir yukselis egilimi gdzleniyor. Altin fiyati besinci gln Ust Uste artis
gostererek ons basina 4.200 dolarin Uzerine tirmandi ve yilin yeni zirvesini test etti.
YUksek faiz oranlarinin gerileyecegdine dair beklentiler, altinin faiz geliri getirme-
mesine ragmen cazibesini artiriyor. GUmus, platin ve paladyum da bu yUkselisten
destek alarak pozitif performans sergiliyor. Analistlere gére, merkez bankalarinin
parasal genislemeye yonelebilecegi bir ddnemde degerli metallerin talep gérmesi
dogal; zira yatirimcilar, hem enflasyona karsi korunma hem de piyasa dalgalanma-
larina karsi guvenli liman arayisinda bu varliklara yoneliyor. Enerji emtialarinda ise
tablo daha karisik. Ham petrol fiyatlari, arz fazlasina iliskin endiseler ve kuresel ta-
lepteki yavaslama nedeniyle dusus trendinde. OPEC'in yaptigi son agiklamalarda,
kUresel petrol arzinin talebi beklenenden daha erken astigini belirtmesi, fiyatlar
Uzerinde asagdi yonlu baski olusturdu. Brent petrol 62 dolar, Bati Teksas (WTI) ham
petrolU ise 58 dolar civarinda islem goérurken, bu seviyeler Haziran ayindan bu yana
goérulen en dusuk duzeylere yakin. Cin ekonomisindeki zayif enerji talebi ve
ABD'de petrol stoklarinin ylUksek seyretmesi, kisa vadede fiyatlarin toparlanmasini
zorlastiran baslica faktorler arasinda yer aliyor. Buna ragmen, Orta Dogu’da suren
jeopolitik gerginlikler ve Uretim kesintilerine iliskin olasi haber akislari, zaman za-
man fiyatlarda ani yukselislere neden olabiliyor. Endustriyel metaller tarafinda ba-
kir, aliminyum ve nikel fiyatlari Cin'deki sanayi Uretiminde yavaslamanin etkisiyle
baskilanmis durumda. Cin yonetiminin altyapi yatirimlariyla bUyUmeyi destekleme
cabasi metal talebine bir miktar destek verse de, kUresel talebin zayif kalmasi kalici
bir yukselisi engelliyor. Tarim emtialarinda ise fiyat hareketleri daha ¢ok arz kosul-
lari ve iklim etkileriyle sekilleniyor. Kuresel iklim degisikliginin yol actigr kuraklik,
ozellikle bugday, misir ve kahve fiyatlarinda dénemsel artislara neden olurken,
lojistik maliyetler de tarimsal UrUn fiyatlari Uzerinde belirleyici oluyor. Genel olarak
bakildiginda, emtia piyasalari icinde degerli metaller su an en guglu performansi
gosterirken, enerji ve sanayi emtialari zayif kuresel buylime goérinimu nedeniyle
baski altinda kaliyor. Yatirimcilar agisindan bu dénem, portfoy ¢esitlendirmesi ve
riskten korunma amacli pozisyonlarin én plana ¢iktigi bir stire¢ olarak 6ne cikiyor.
Onumuzdeki haftalarda Fed ve Avrupa Merkez Bankasi'ndan gelecek yeni para
politikas! sinyalleriyle birlikte, emtia fiyatlarinda volatilitenin ylUksek seyretmeye
devam etmesi bekleniyor.

Cekince: Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa
kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilen-
dirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemekte-
dir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler
burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonug-
lar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tiginci
kisilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluglari,
calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsamin-
da degildir.
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