
DÜNYA ENDEKSLERİ 

Endeksler Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dow 
Jones F 

48,493 0.26 2.99 1.62 13.11 

S&P500 
F 

6,890 0.20 2.01 0.23 16.07 

Nasdaq 
F 

25,706 0.32 2.15 -1.15 21.10 

Dax 24,381 1.22 3.44 1.77 22.46 

FTSE100 9,911 0.12 2.36 2.00 21.27 

Nikkei 51,202 0.27 1.84 -2.31 28.34 

Shangai 4,023 0.50 0.63 1.72 20.02 

           

PARİTE ve EMTİALAR 

Parite ve 
Emtia 

Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dolar/TL 42.24 0.01 0.06 0.41 19.37 

Euro/TL 49.04 0.12 0.46 1.07 33.72 

Euro/
Dolar 

1.16 -0.06 0.15 0.39 11.81 

Sterlin/
Dolar 

1.31 1.31 -0.25 -0.11 4.82 

Brent 62.54 0.01 -1.60 -3.15 -16.27 

Ons 
Altın 

4,208.9
8 

0.31 5.11 5.15 60.44 

      

FAİZLER 

Tahviller Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

TR 2Y 40.14 0.25 0.68 0.32 -1.04 

TR 10Y 33.19 0.27 1.87 3.11 15.32 

US 2Y 3.59 0.42 1.24 -0.36 -15.55 

US 10Y 4.10 0.44 0.39 -0.05 -10.49 

GER 10Y 2.65 -0.38 -0.82 0.15 11.99 

FR 10Y 3.39 -1.08 -2.45 -1.34 6.14 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi 

Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 99.54 0.05 -0.06 -0.26 -8.24 

Uluslararası Piyasalar Bülteni (12.11.2025) 

ABD Piyasaları:  ABD piyasaları, hükümetin 43 gün süren tarihi kapanışının sona 
ermesi ve olası faiz indirimlerine dair beklentilerin artmasıyla haftaya iyimser bir 
hava içinde başladı. S&P 500 endeksi son günlerdeki yükseliş trendini korurken, 
yatırımcıların odağı artık Federal Reserve’ün para politikası adımlarına yöneldi. 
Hükümetin yeniden açılmasıyla birlikte geciken ekonomik verilerin önümüzdeki 
haftalarda paylaşılması bekleniyor ve bu durum, piyasaların yönü açısından kritik 
bir önem taşıyor. Faiz indirimi beklentileri doların baskı altında kalmasına, buna 
karşılık altının beşinci gün üst üste yükselmesine yol açtı. Tahvil faizleri hafif artış 
gösterirken, teknoloji hisseleri güçlü bilançolar ve yapay zekâ yatırımlarına yönelik 
iyimserlikle endeksleri desteklemeyi sürdürdü Genel olarak ABD piyasalarında 
endekslerin rekor seviyelere yakın hareket ettiği, yatırımcıların ise Fed’in aralık 
ayında olası bir faiz indirimi ihtimaline ve geciken ekonomik verilerin yaratabilece-
ği yeni fiyatlamalara odaklandığı görülüyor. 

Avrupa Piyasaları: Avrupa piyasaları, ABD’deki hükümet kapanışının sona ermesi 
ve küresel ölçekte artan faiz indirimi beklentilerinin yarattığı iyimserlikle pozitif bir 
seyir izliyor. Euro Stoxx 50 vadeli endeksi haftanın son bölümünde yüzde 0,3 yükse-
lirken, bölge genelinde hisse senetleri yılın en yüksek seviyelerine yaklaşmış du-
rumda. Avrupa’da yatırımcılar, özellikle ABD’den gelecek makroekonomik verilerin 
ve Federal Reserve’ün olası para politikası adımlarının Avrupa Merkez Bankası 
(ECB) üzerindeki etkilerini yakından takip ediyor. ECB’nin faiz artırım döngüsünü 
sonlandırmasının ardından piyasa, 2026 başlarında olası faiz indirimlerine yönelik 
fiyatlamalarını güçlendiriyor. Bu durum, özellikle tüketim malları ve sanayi hissele-
rinde risk iştahını artırırken, bankacılık sektöründe kâr marjlarına yönelik temkinli 
bir hava hâkim. Enerji fiyatlarındaki dalgalanma Avrupa borsalarını sınırlı biçimde 
etkilerken, altın fiyatlarının yükselişi güvenli liman talebinin sürdüğüne işaret edi-
yor. Genel olarak Avrupa piyasaları, küresel iyimserliğin ve para politikası destekle-
rinin devamıyla güçlü duruşunu koruyor; ancak yatırımcılar ekonomik büyümenin 
yavaşlama sinyalleri ve tahvil faizlerindeki hareketler nedeniyle temkinli davran-
mayı sürdürüyor. 

Asya Piyasaları: Asya piyasaları, küresel piyasalarda artan iyimserlik ve ABD’deki 
hükümet kapanışının sona ermesiyle haftaya temkinli ama genel olarak pozitif bir 
görünümle başladı. Bölge genelinde endeksler karışık seyretti; Japonya’da Topix 
endeksi yüzde 0,6 yükselerek güçlü bir performans sergilerken, Çin’de Şanghay 
Bileşik Endeksi yüzde 0,4 oranında artış kaydetti. Buna karşılık Hong Kong’un 
Hang Seng Endeksi yüzde 0,5 gerileyerek zayıf seyrini sürdürdü. Piyasaların oda-
ğında, ABD Merkez Bankası’nın (Fed) olası faiz indirimi beklentileri ve bunun küre-
sel likidite koşulları üzerindeki etkileri bulunuyor. Asya yatırımcıları, Fed’in daha 
yumuşak bir politika izlemesinin gelişen piyasalara sermaye girişlerini artırabilece-
ği görüşünde. Bununla birlikte, Japon yeni dolar karşısında 155 seviyesinde zayıf 
seyrini koruyor; hükümetin kur müdahalesi yapabileceğine dair beklentiler azaldı. 
Bu durum ihracatçı şirket hisselerini desteklerken, iç piyasada enflasyon baskılarını 
gündeme getiriyor. Çin piyasalarında, hükümetin büyümeyi desteklemek için uy-
guladığı mali teşvikler ve altyapı projeleri yatırımcı güvenini kısmen artırsa da, ko-
nut sektöründeki zayıflık ve iç talep sorunları ekonomik toparlanmayı sınırlamaya 
devam ediyor. Avustralya’da ise açıklanan güçlü istihdam verileri, merkez bankası-
nın faiz indirimi ihtimalini azaltarak kısa vadeli tahvil faizlerinin yükselmesine ve 
borsanın değer kaybetmesine neden oldu. Genel olarak, Asya piyasaları küresel 
risk iştahındaki artıştan faydalanıyor ancak Çin ekonomisindeki yavaşlama, Japon-
ya’nın para politikası belirsizliği ve bölgesel jeopolitik riskler nedeniyle temkinli 
iyimser bir seyir izliyor. Yatırımcılar önümüzdeki günlerde, ABD’den gelecek enflas-
yon ve istihdam verilerinin yanı sıra Çin’in yeni ekonomi politikalarına ilişkin açıkla-
maları yakından takip edecek. 
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Uluslararası Piyasalar Bülteni (12.11.2025) 

Emtia Piyasaları: Emtia piyasaları, küresel ekonomik gelişmeler, merkez bankaları-
nın para politikaları ve jeopolitik risklerin etkisi altında oldukça hareketli bir dö-
nemden geçiyor. Son haftalarda özellikle Fed’in faiz indirim beklentileri, doların 
zayıf seyri ve yatırımcıların güvenli liman arayışının artmasıyla birlikte değerli me-
tallerde güçlü bir yükseliş eğilimi gözleniyor. Altın fiyatı beşinci gün üst üste artış 
göstererek ons başına 4.200 doların üzerine tırmandı ve yılın yeni zirvesini test etti. 
Yüksek faiz oranlarının gerileyeceğine dair beklentiler, altının faiz geliri getirme-
mesine rağmen cazibesini artırıyor. Gümüş, platin ve paladyum da bu yükselişten 
destek alarak pozitif performans sergiliyor. Analistlere göre, merkez bankalarının 
parasal genişlemeye yönelebileceği bir dönemde değerli metallerin talep görmesi 
doğal; zira yatırımcılar, hem enflasyona karşı korunma hem de piyasa dalgalanma-
larına karşı güvenli liman arayışında bu varlıklara yöneliyor. Enerji emtialarında ise 
tablo daha karışık. Ham petrol fiyatları, arz fazlasına ilişkin endişeler ve küresel ta-
lepteki yavaşlama nedeniyle düşüş trendinde. OPEC’in yaptığı son açıklamalarda, 
küresel petrol arzının talebi beklenenden daha erken aştığını belirtmesi, fiyatlar 
üzerinde aşağı yönlü baskı oluşturdu. Brent petrol 62 dolar, Batı Teksas (WTI) ham 
petrolü ise 58 dolar civarında işlem görürken, bu seviyeler Haziran ayından bu yana 
görülen en düşük düzeylere yakın. Çin ekonomisindeki zayıf enerji talebi ve 
ABD’de petrol stoklarının yüksek seyretmesi, kısa vadede fiyatların toparlanmasını 
zorlaştıran başlıca faktörler arasında yer alıyor. Buna rağmen, Orta Doğu’da süren 
jeopolitik gerginlikler ve üretim kesintilerine ilişkin olası haber akışları, zaman za-
man fiyatlarda ani yükselişlere neden olabiliyor. Endüstriyel metaller tarafında ba-
kır, alüminyum ve nikel fiyatları Çin’deki sanayi üretiminde yavaşlamanın etkisiyle 
baskılanmış durumda. Çin yönetiminin altyapı yatırımlarıyla büyümeyi destekleme 
çabası metal talebine bir miktar destek verse de, küresel talebin zayıf kalması kalıcı 
bir yükselişi engelliyor. Tarım emtialarında ise fiyat hareketleri daha çok arz koşul-
ları ve iklim etkileriyle şekilleniyor. Küresel iklim değişikliğinin yol açtığı kuraklık, 
özellikle buğday, mısır ve kahve fiyatlarında dönemsel artışlara neden olurken, 
lojistik maliyetler de tarımsal ürün fiyatları üzerinde belirleyici oluyor. Genel olarak 
bakıldığında, emtia piyasaları içinde değerli metaller şu an en güçlü performansı 
gösterirken, enerji ve sanayi emtiaları zayıf küresel büyüme görünümü nedeniyle 
baskı altında kalıyor. Yatırımcılar açısından bu dönem, portföy çeşitlendirmesi ve 
riskten korunma amaçlı pozisyonların ön plana çıktığı bir süreç olarak öne çıkıyor. 
Önümüzdeki haftalarda Fed ve Avrupa Merkez Bankası’ndan gelecek yeni para 
politikası sinyalleriyle birlikte, emtia fiyatlarında volatilitenin yüksek seyretmeye 
devam etmesi bekleniyor. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Çekince: Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa 
koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir ve İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilen-
dirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti edilmemekte-
dir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler 
burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. 
Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve 
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuç-
lar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan 
işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü 
kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları, 
çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamın-
da değildir.  


