Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar Biilteni (11.12.2025)

ABD Piyasalari: ABD piyasalari, Oracle'in yapay zeka altyapisina yonelik
yuksek yatirim planlari nedeniyle teknoloji hisselerinde yarattigi satis
dalgasinin ardindan, alicilarin devreye girmesiyle kayiplarini bir mik-
tar telafi etti. S&P 500 vadeli kontratlari gun icinde %]1,1'e varan dUsus-
ten toparlanarak %0,4 eksiye, Nasdaq 100 vadeli kontratlari ise %0,6
dususe geriledi. Oracle bulut gelirlerinin beklentiyi karsilamamasi ve
2026 sermaye harcamasi hedefini 15 milyar dolar artirarak 50 milyar
dolara ¢ikarmasi sonrasi vadeli islemlerde %13'ten fazla gerilerken,
Nvidia énculugunde diger buyuk Al hisselerinde de satislar goérulda.
Fed'in 6nceki gun gergeklestirdigi faiz indirimi ve 2026 buyUme tah-
minlerini yukari, enflasyon beklentilerini asagi yonlU revize etmesi ise
tahvil getirilerini hafifce geri cekerken, hisse senetleri icin “sahin ama
bUyUme yanlisi” bir zemin olusturmaya devam ediyor.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalarinda ise ABD'deki teknoloji satislari-
na ragmen daha olumlu bir gérinum vardi. Stoxx Europe 600 endek-
si yaklasik %0,3 yukselirken, yapay zeka kaynakli dalgalanmadan da-
ha az etkilenen sektorler 6ne ¢iktl. Fed'in faiz indirimine ragmen kU-
resel tahvil getirilerindeki hafif geri gekilme, Al temasiyla dogrudan
baglantili olmayan Avrupa hisseleri icin destekleyici oldu. Almanya 10
yillik tahvil faizi %2,85 civarinda yatay seyrederken, genis MSCI World
Endeksi de %0,2 artis kaydetti.

Asya Piyasalari: Asya piyasalari, ABD'de Oracle kaynakli teknoloji satis-
lari ve Fed'in “sahin ama buUyUmeyi destekleyen” faiz indirimi sonra-
sindaki karisik tabloyu izleyerek gune agirlikh olarak hafif eksi-yatay
bir seyirle basladi. Ozellikle yUksek degerlemeli teknoloji hisselerinde,
Oracle ve Nvidia'daki geri c¢ekilmelerin etkisiyle kar realizasyonlari
one ciktl. Buna karsin, daha defansif sektérler ile i¢ talep odakl sirket-
ler, Fed'in klUresel blUyUme goérunUmunu yukari revize etmesinden
nispeten olumlu etkilendi. Genel olarak bdlgede risk istahi zayif kalsa
da, satislarin kontrollU oldudu ve belirgin bir riskten kagis hareketinin
gorulmedigi dikkat ¢ekti.

Emtia Piyasalari: Emtia piyasalarinda risk istahindaki zayiflamaya para-
lel olarak genel bir geri ¢cekilme izlendi. Petrol fiyatlari, kUresel buyu-
me endiseleri ve risk varliklarindaki satislarin etkisiyle ekim ayindan
bu yana gorulen en dusuk seviyelere yaklasarak, WTI icin varil basina
yaklasik %1,1 dususle 57,79 dolara geriledi. GUvenli liman talebi de za-
yiflarken, altin fiyati ons basina %0,4 dusUsle 4.214 dolar civarina indi.
Buna karsin, sanayi ve yatirim talebinin gUclu seyrettigi gumus, ons
basina 62 dolarin Uzerine ¢ikarak tum zamanlarin en yUksek seviyesi-
ni genisletti. Bu gérinum, emtia grubunda petrol ve altin tarafinda
kar realizasyonu, gumuste ise gUlclU talep temasinin dne c¢iktigina
isaret ediyor.
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