Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (10.06.25)

ABD Piyasalari:

ABD hisse senedi vadeli islemleri, 10 Haziran islem gununde yuksek
oynaklik gdstererek gunun ilk yarisindaki kazanclarini geri verdi. Piya-
salar, ABD ile Cin arasinda devam eden ticaret gérusmelerinin ikinci
gununde yon bulmakta zorlandi. S&P 500 ve Nasdaqg 100 vadeli kont-
ratlari Asya seansinin erken saatlerinde yUkselmis olsa da, Avrupa agl-
lisiyla birlikte gelen kar realizasyonlari ve temkinli haber akisi, yUkse-
lislerin kalicihdgini engelledi. ABD ve Cin heyetleri arasindaki muzake-
relerin ikinci ayadl Londra'da sUrerken, piyasa fiyatlamalari net bir
sonucgtan ziyade genel sdylemler Uzerinden sekillendi. Resmi bir mu-
tabakat agiklanmamis olmasina ragmen, ABD Ticaret Bakani Howard
Lutnick goérusmeleri verimli olarak nitelendirdi. Ayni sekilde Hazine
Bakani Scott Bessent, basina verdigi demecte “good meeting” ifade-
sini kullanarak iyimserligi besledi. Baskan Donald Trump ise daha po-
litik bir dil kullanarak, “Cin kolay degil ama yalnizca iyi raporlar aliyo-
rum” seklindeki aciklamasiyla olumlu hava yaratmaya calisti. Ancak
buna ragmen, yatirimcilarin kisa vadede somut bir anlasma beklenti-
sinden ziyade sUrecin uzun vadeli jeopolitik risklerini ve ticaret den-
gelerine etkisini fiyatladigr gorullyor. Piyasanin dikkat kesildigi bir
diger énemli gundem maddesi ise 12 Haziran Carsamba gunu acikla-
nacak olan TUFE (enflasyon) verisi. Ozellikle cekirdek enflasyonun
seyri, Fed'in 18 Haziran'da alacagi faiz karari agisindan belirleyici ola-
cak. Fed, bu hafta itibariyla resmi acgiklamalarin durdugu “blackout
period” dénemine girmis durumda. Bu sebeple veri dncesinde yon-
lendirici bir sdylem olmayacad icin yatirimcilar blytk dlctide TUFE
verisinin sinyaline odaklanmis durumda. Piyasalarda halen 2025'in
ikinci yarisinda iki faiz indirimi fiyatlaniyor. Ancak bu indirimin zaman-
lamasi ve buyukltgu, enflasyon verilerindeki sUrprizlere gore sekille-
nebilir. Mevcut tablo, jeopolitik iyimserligin sinirh fiyatlandigi, ancak
makroekonomik belirsizliklerin daha adir bastigi bir ortami isaret edi-
yor. Ozellikle enflasyon verisinin beklenti alti gelmesi durumunda,
hem Fed'in erken faiz indirimi alani agilabilir, hem de hisse senedi
piyasalarinda yeniden yukari yonli momentum saglanabilir. Tersi bir
senaryoda, yani enflasyonun yukari sUrpriz yapmasi halinde, piyasada
hem tahvil satislari hem de hisse senetlerinde baski olusmasi olasidir.
Bu nedenle, bu hafta ABD piyasalari agisindan “veri yonlu fiyatlama”
egiliminin baskin olacagdi bir sUre¢ yasanmasi bekleniyor.
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Avrupa Piyasalari: Avrupa hisse senedi piyasalari, haftanin en kritik
gelismesi olarak degerlendirilen Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) 13
Haziran Persembe gunu aciklayacadi faiz karari 6ncesinde temkinli
bir goérinumle islem goérdu. Piyasalar, 25 baz puanlik bir ilk faiz indiri-
mi adimini bUyuk olgcude fiyatlamis durumda. Ancak piyasa katilim-
cilarinin asil odak noktasl, ECB Baskani Christine Lagarde'in karar
sonrasl yapacagl aciklamalarda olacak. Lagardein konusmasinda,
2024'Un ikinci yarisina yonelik yeni indirim sinyali verip vermeyecedi,
Avrupa piyasalarinin yonu Uzerinde belirleyici olacak. Eger ECB sade-
ce tek seferlik bir faiz indirimiyle yetinecegdini ima eder ve “veri odakli,
temkinli bir durus” sergilerse, bu durum piyasa fiyatlamalari agisin-
dan hayal kirkligi yaratabilir. Ozellikle tahvil piyasasinda bu tir bir
sodylem, yeniden satis baskisi yaratabilirken, hisse senedi tarafinda
yukselis ivmesinin zayiflamasina yol acgabilir. Haftanin basinda
ABD'den gelen zayif hizmet sektoru ve istihdam verileri sonrasi olu-
san kuresel durgunluk fiyatlamalari, Avrupa piyasalarinda da temkin-
li bir yaklasimi beraberinde getirdi. Veri akisinin son derece sinirli
oldugu gunde, Euro/dolar paritesinde %0.4 oraninda yukari yonlu bir
hareket izlendi ve parite 1.1412 seviyesine yUkseldi. Bu yUkselis, buyuk
olglde ABD tarafindaki zayif dolar etkisinden kaynaklandi. Ancak
buna ragmen, Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari gun boyunca %0.3
deger kaybetti. Avrupa hisse senetleri, dusuk islem hacmi ve faiz ka-
rari dncesi pozisyon koruma egilimi nedeniyle dar bantta dalgali bir
seyir izledi

Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda islem gununun yonu karisik oldu.
Cin'de aciklanan 6zel sektdr hizmet PMI verisinin beklentileri asarak
ic tuketimde toparlanma sinyali vermesi olumlu algilanirken, Japon-
ya'da 30 yillik devlet tahvili ihalesine gelen zayif talep piyasalarda
baski olusturdu. Japonya'da uzun vadeli tahvillere yonelik azalan ilgi,
kamu borglanma stratejisine dair yapisal endiseleri artiriyor. Bu gelis-
me bankacllik ve sigorta gibi tahvil pozisyonu yuUksek sektérlerde
satis baskisi yarattl. Topix endeksi %1 gerilerken, Cin'in turizm ve tu-
ketim hisseleri pozitif ayristi.

Emtialar:

Petrol: West Texas Intermediate (WTI) ham petrol fiyati %1 duUsuUs-
le 62.78 dolara geriledi. Yapay zeka merkezli enerji talebi uzun vade-
de fiyatlari desteklese de, kisa vadede ekonomik yavaslama endisele-
ri ve teknik kar realizasyonlari fiyatlari baskiliyor. OPEC+ kesintilerinin
fiyatlari tutmaya yetmedigi goérulUyor.

Altin: Spot altin fiyati %0.6 artarak 3.373,67 dolara yukseldi. ABD
tahvil getirilerindeki 9 bp'lik dUsus (%4.36'ya gerileme), faizsiz bir yati-
rim aracli olan altina olan ilgiyi artirdi. Zayif dolar etkisi ve belirsizlik
ortami da altinin cazibesini destekliyor.

Cekice: Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve iivenirli-
gine inamlan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amact ile hazirlannustir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarmn yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarn kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériigler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum
ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan dolayr Info Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada
yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.
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