Uluslararasi Piyasalar Biilteni (26.05.2025)

Bilten Ozeti
e ABD Piyasalari: Trump'in AB'ye yonelik gimruk tarifesini ertele-

mesi sonrasi ABD vadeli endeksleri haftaya gug¢lu alimlarla basla-
di.

e Avrupa Piyasalari: Ticaret geriliminin yumusamasiyla Euro
Stoxx 50 vadeli kontratlari %1,6 yUkselerek Avrupa’da risk istahini
artirdi.

e Asya Piyasalari: Asya borsalari karisik seyrederken Japonya
pozitif ayristi, Cin ve Hong Kong ise zayif ekonomik sinyallerle ge-
riledi.

e Emtia: GUvenli liman talebindeki azalmayla altin duserken,
navlun endiseleriyle petrol fiyatlari sinirli yukseldi.

ABD PiYASALARI: ABD hisse senedi vadeli kontratlari, yeni haftaya
belirgin bir iyimserlikle basladi. Baskan Donald Trump'in Avrupa Birli-
gi (AB) menseli UrUnlere yonelik %50 oranindaki ek gumruk vergisi
uygulamasini 1 Haziran’dan 9 Temmuz'a erteleme karari, dzellikle cu-
ma gunu yasanan sert satislarin ardindan piyasalar agisindan bir tur
“politik tansiyonun dusmesi” sinyali olarak algilandi. Cuma gunu Av-
rupa'ya karsi sert sdylemler gelistiren ve buyUk teknoloji sirketlerine
de hedef gosteren Trump'in hafta sonunda daha uzlasmaci bir pozis-
yona evrilmesi, yatirimcilarin risk alma istahini yeniden canlandirdi.
Bu gelisme, ayni zamanda son haftalarda yeniden yukselise gegen
kuresel volatilitenin temel tetikleyicisi olan ticaret savaslarinin, piyasa
fiyatlamalarinda yeniden en énemli belirleyici unsur haline geldigini
gosterdi. Onceki hafta piyasalar, Trump'in acikladigi blytk élcekli
vergi indirimlerinin ABD butce acgigini genisletecedi ve bu durumun
faiz gorunUmunu yukari ¢ekecedi endisesiyle sarsiimisti. Ancak yeni
haftada odak noktasi hizla degdisti; artik dikkatler tekrar kUresel ticaret
politikalarindaki olasi sUrtismelere ydnelmis durumda. Ozellikle
ABD'nin Avrupa ile ticari iliskilerinde artan gerginlik, sadece kisa va-
deli piyasa hareketlerini degil, ayni zamanda yatirimcilarin orta vadeli
portfdy pozisyonlarini da yeniden degderlendirmesine yol aciyor. Nite-
kim vadeli islemler piyasasinda gunun ilk saatlerinde goézlemlenen
fiyatlamalar, bu gegici rahatlamanin yarattigi tepkinin oldukg¢a kuv-
vetli oldugunu gdsterdi.

e S&P 500 vadeli kontratlari, haftanin ilk islem gundnde %1 oranin-
da yUkselerek genis tabanli bir alim dalgasina isaret etti.

e Nasdaq 100 vadeli kontratlari ise %1,1 artis kaydederek, dzellikle
teknoloji sektorune yonelik yatirrmci istahinin korundugunu orta-
ya koydu.

e Bu edilim yalnizca ABD ile sinirli kalmadi; Euro Stoxx 50 vadeli
kontratlari da ayni saat diliminde %1,6 yUkselerek Avrupa piyasa-
larinin da bu gelismeden olumlu etkilendigini gdsterdi.

Bu gapraz piyasa tepkileri, yatirrmcilarin Trump’in dis ticaret politika-
larindaki dalgali seyri artik daha iyi okudugunu ve klasiklesmis “Once
tehdit, ardindan sure tanima ve muzakere” sablonunu fiyatlamaya
daha rasyonel bir sekilde yansittigini gdsteriyor.
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AVRUPA PIYASALARI: Avrupa hisse senedi vadeli islemleri haftaya guclu

alimlarla basladi. Baskan Trump'in Avrupa Birligi (AB) menseli UrUnlere yonelik Yilbast
%50 oranindaki ek gumrUk vergisi uygulamasini 1 Haziran'dan 9 Temmmuz'a itibariyle
ertelemesi, Avrupa cephesinde 6zellikle dis ticaret ve sanayi hisseleri dnculu-
gunde pozitif bir fiyatlama yaratti. Bu erteleme karari, hem jeopolitik tansiyo-

. o . . . . . D
nun gegici olarak azalacagina yonelik beklentileri artirdi hem de daha genis ow 42.323 0,65 260 4,07 -0,52

J
capl bir ticaret anlasmasi igin diplomatik kanallarin hala agik oldugu yontnde ones

yorumlandi. Erteleme kararinin hemen ardindan Avrupa'daki endeks vadeli
kontratlarinda dikkat c¢ekici bir tepki izlendi. Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari,
sabah saatlerinde %1,6 oraninda yukselis kaydederek kuresel dlcekte artan risk ' Nasdaq 19112 -018 660 955 1,03
istahinin Avrupa tarafindaki yansimasini ortaya koydu. Ozellikle otomotiv, ma-

S&P500 5917 0,41 4,54 6,25 0,60

kine, savunma ve enerji gibi ihracat odakl sektérlerdeki firmalarin hisse fiyat- Dax 23696 0,72 084 533 1902
larinda yukari yonlU hareketler dne ciktl. Bu yukselisin bir diger nedeni de,
ABD ve AB arasindaki ticari iliskilerde ani ve kapsamli bir bozulma yasanma . FTSE100 8634 057 092 164 564
olasiiginin kisa vadeli olarak zayiflamis olmasiydi. S6z konusu gelisme, cuma
gunu Trump'in sert sdylemleriyle baski altina giren Avrupa piyasalari icin Nikkei 37729  -0,07 060 467 5,43
onemli bir rahatlama sinyali anlamina geldi. Cuma gunu piyasalari tedirgin
eden aglklamalarda Trump, AB Urlnlerine yonelik ciddi oranlarda gumrik = Shangai 3.364 -0,50 0,65 2,59 0,36

tarifeleri getirebilecedini ve bu konuda geri adim atmayacagini ima etmisti.
Bu durum &zellikle Almanya ve Fransa merkezli Uretici firmalar agisindan ciddi , .
bir risk olarak fiyatlanmis, Euro Stoxx endeksi haftayi zayif bir gérinimle ka- EAED VA
patmisti. Ancak hafta sonunda Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der

Degl§|m (%)
Leyen'in yaptigi aciklamalar bu tabloyu degistirdi. Von der Leyen, sosyal med- '
ya platformu X Uzerinden yaptigi paylasimda, "Avrupa muzakereleri hizli ve . [ Vilbagt
kararl bir sekilde ilerletmeye hazir," ifadesini kullanarak Bruksel’in yapici bir AVIC - feibariyle
pozisyonda kalmaya devam edecegini teyit etti. Bu aciklama, sadece politik

anlamda degil, ayni zamanda piyasa psikolojisi acisindan da destekleyici bir

3 . X . - o ° o olar/TL 3885 9,80
unsur oldu. Ote yandan, piyasa analistleri bu yUkselisi intiyatla degerlendiriyor.
Yapilan yorumlarda, Trump'in getirdigi vergi tehditlerinin tamamen ortadan
kalkmadigl, sadece gecici olarak ertelendigi vurgulaniyor. Dolayisiyla, mevcut @ Euro/TL 4356 o6l 010 -010 1876
fiyatlamalarin kalici bir uzlasmaya dayanmadigi, sadece "belirsizligin bir sureli-

gine otelenmesine" bagli oldugu ifade ediliyor. eToro analistlerinden Josh Gil- E‘;::{ 112 024 035  -105 824
bert'in de belirttigi gibi, bu yalnizca bir “duraklama” ve yatirimcilar asil deger-

lemelerini olasl bir anlasmanin niteligine gore yapacak. Ayrica, ticaret savasl . Sterlin/ 133 133 016  -003 6.49
risklerinin yeniden alevlenmesi durumunda Avrupa ekonomisinin bundan Dolar '

gorece daha fazla etkilenebilecegi de piyasada gdz ardi edilmiyor. AB ekono-

misi hala ihracata bagiml yapisini strdUrtrken, ézellikle Almanya’nin sanayi,  Brent 6441 026 103 553 13,77

Uretimi ve dis ticaret dengesi Uzerinde Trump yonetiminin alacagi tek tarafli
kararlarin ciddi sonugclari olabilecedi dustnUlUyor. Sonug olarak, Avrupa piya- . OnsAlin 321849 -066  -220  -213 2269
salari haftaya Trump’in yumusayan séylemiyle guglu bir baslangig yapti. Ancak
bu iyimserligin kalici olabilmesi icin yalnizca sdylemlerin degil, ayni zamanda
somut muzakere adimlarinin da hizla devreye alinmasi gerekiyor. Aksi takdir- FAiZLER
de, temmuz ayinda yeniden gundeme gelebilecek vergi uygulamasi riski, su
anki kazanimlari kisa surede geri alabilir.
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ASYA PIiYASALARI: Asya hisse senedi piyasalari haftaya karisik bir
goérunumle basladi. Bolgesel bazda fiyatlamalarda belirgin ayrismalar
gozlemlenirken, yatirrmcilarin hem kuresel gelismelere hem de ulke
bazli haber akislarina duyarlihdi artmis durumda. ABD Baskani

Trump'in Avrupa'ya yonelik gumrik vergisi uygulamasini erteleme Deg's'm(%)

karari kuresel risk istahini desteklese de, bu pozitif hava Asya'da sinirli Seer

kaldi. Bélgedeki yatirimcilar, kendi Ulke dinamiklerinin etkisiyle tem- . [ MM "‘I’I:::;:e
kinli fiyatlama egilimi gosterdi.
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ASYA PIYASALARI: MSCI Asya Pasifik Endeksi haftanin ilk islem
gununde yalnizca %0,1 artisla sinirli bir yUkselis kaydetti. Bu dusuk
momentum, bolgesel risk istahinin zayif oldugunu ve yatirimcilarin
daha c¢ok bekle-gor politikasini benimsedigini gdsteriyor. Japon-
ya'da Topix Endeksi ise %0,6 artarak bu temkinli seyrin biraz disina
ciktl. Bu yukseliste, ABD'li US Steel ile Japon Nippon Steel arasinda
duyurulan stratejik ortakhk anlasmasinin etkisi bUyUk oldu.
Trump'in “US Steel ABD'de kalacak” vurgusuyla agikladigi bu is bir-
ligi, piyasalarda surpriz etkisi yaratirken, Nippon Steel hisseleri %
7,4, US Steel hisseleri ise 6nceki islem gununde %21 deger kazand..
S6z konusu ortaklik, Trump'in Japonya Basbakani Shigeru Ishiba ile
OonUumuzdeki donemde gercgeklestirmesi beklenen gérisme 6nce-
sinde stratejik bir jest olarak da okunabilir. Bolgedeki diger piyasa-
larda ise daha zayif bir performans dikkat ¢ekti. Avustralya'nin S&P/
ASX 200 Endeksi yatay bir seyir izledi; yerel makro veriler ve emtia
fiyatlamalarindaki dalgali gérinum nedeniyle yatirimcilarin yon
bulmakta zorlandigi gézlendi. Hong Kong Hang Seng Endeksi, %1,3
dusUsle negatif ayristi. Bu dususte, Cinli elektrikli arag Ureticisi
BYD'nin gecen hafta acikladigi ve bazi modellerde %35'e varan ag-
resif fiyat indirimleri etkili oldu. Yatirrmcilar bu hamleyi, sektérde
sUregelen rekabet baskisinin ve talep yetersizliginin bir gdstergesi
olarak yorumladi. BYD hisselerinde yasanan satis dalgasi, endeks
genelinde asagi yonlu baski yarattli. Sanghay Bilesik Endeksi de %
0,2 dUsusle gunu ekside kapattl. Cin ekonomisinde toparlanmanin
ivme kaybettigine yonelik artan isaretler, dzellikle e-ticaret ve tek-
noloji sektdrunde faaliyet gdsteren sirketlerde baski yarattl. HUkU-
metin online platform isletmecilerine ydnelik olarak ticari kosullari
iyilestirme ve kUguk saticilari destekleme yonundeki politikalari,
kisa vadede bu sirketlerin kar marjlarini olumsuz etkileyebilecegdi
yonundeki beklentilerle fiyatlandi. Yatirnmcilar, bu politikalarin
uzun vadede sektdr genelinde rekabet esitligini artirabilecegdini
dustinse de, kisa vadeli karhlik Uzerindeki etkiler endeks Uzerinde
baski olusturdu. Asya piyasalarindaki bu ayrisma, yatirrmcilarin hala
bolgeye iliskin temkinli oldugunu ve kuresel makro gelismelere
ragmen ulke bazli haber akislarinin fiyatlamalarda belirleyici olma-
ya devam ettigini gosteriyor. Ozellikle Japonya'da olumlu fiyatla-
malar éne ¢iksa da, Cin ve Hong Kong tarafindaki baskilar, bolgesel
risk algisinda dengeyi asadi cekiyor. Onimuizdeki glinlerde Cin'den
gelecek makro veriler, teknoloji sirketlerine yonelik regulasyon po-
litikalar ve Japonya ile ABD arasinda ticari muzakerelerin seyri As-
ya piyasalarinin yonu agisindan belirleyici olacak.

EMTIA PIYASALARI: Emtia piyasalarinda haftaya baslarken yon arayisi
belirgindi. KUresel jeopolitik gelismeler, dolarin zayif seyri ve ticaret politika-
larina iliskin belirsizlikler, farkli emtia gruplarinda ayrisan fiyatlamalara ne-
den oldu. Genel olarak gUvenli liman talebinde gerileme dikkat ¢ekerken,
enerji tarafinda ise arz yonlu riskler ve lojistik sikisikliklarin yeniden fiyatlan-
maya basladigi goéruldu. Spot altin, haftanin ilk islem gunudnde %0,3 deger
kaybederek 3.347,24 $/ons seviyesine geriledi. Bu dusUste, Baskan Trump'in
Avrupa Birligi'ne yonelik gumruUk tarifesi uygulamasini erteleme karariyla
birlikte piyasalarda kisa vadeli risk istahinin artmasi etkili oldu. ABD ve AB
arasinda tansiyonun gegici olarak dismesi, yatirimcilarin gavenli varliklar-
dan cikis yapmasina ve yeniden riskli varliklara yonelmesine neden oldu.
Ozellikle son haftalarda altin fiyatlarini destekleyen baslica unsur olan jeo-
politik gerilimlerin simdilik rafa kalkmasi, degerli metalin kisa vadeli cazibe-
sini sinirladi. Bununla birlikte, Fed'in bu hafta aciklanacak olan cekirdek
PCE verisini yakindan izleyecek olmasi, altin yatirimcilarinin temkinli pozis-
yon almasina yol aciyor. WTI tlri ham petrol, %0,4 artisla 61,75 $/varil sevi-
yesine yukseldi.

Cekice: Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve ivenirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir ve Info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yaurim Kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararim destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabi-
lir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatim karari verilmesi beklentilerinize
Uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayamilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilma-

sindan dogacak her tirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincil kisilerin ugrayabilecegi her tirlii dogrudan ve/veya dolayh zararlardan dolay: Info Yatiim Menkul
Degerler A.$. ile bagh kuruluglars, calisanlari, ydneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim damismanligs kapsaminda degildi,
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