Uluslararasi Piyasalar Bilteni (11.11.2025)

ABD Piyasalari: ABD piyasalari haftaya temkinli bir iyimserlikle basladi. Yatirimci-
lar, 41 gun suren hukumet kapanisinin son bulmasina iliskin gelismeleri yakindan
takip ederken, bu durum ekonomik veri akisinin yeniden baslamasi agisindan
olumlu bir adim olarak degerlendirildi. HiukUmetin yeniden agilmasiyla birlikte
istihdam, enflasyon ve buUyUme verilerinin agiklanmasi bekleniyor; bu da Fed'in
para politikasi konusunda daha net sinyaller vermesine yardimci olacak. Ancak
analistler, bir aylik veri boslugunun piyasada beklenmedik dalgalanmalara neden
olabilecegi konusunda uyariyor. Piyasalardaki iyimserlik, Cin ile ilgili yeni bir haber-
le sinirli kaldi. Wall Street Journal'in haberine gére Cin, nadir toprak elementi ihra-
catinda ABD askeri sanayisiyle baglantil sirketlere kisitlama getirmeyi planliyor. Bu
gelisme, ABD-Cin ticaret iliskilerinde kalici bir anlasmaya dair umutlari zayiflatti ve
piyasalarda kisa vadeli satis baskisi yaratti. S&P 500 vadeli kontratlari yuzde 0,1 geri-
lerken, genel endekslerde yén bulma cabasi devam etti. Ozellikle teknoloji hissele-
rinde son donemde goérulen yukselisin ardindan kar satislari dikkat gekiyor. Tahvil
piyasasinin kapali oldugu gunde yatirimcilarin odaginda Fed'in faiz politikasi vardi.
Ekonomik verilerin yeniden sisteme dahil olmasiyla faiz indirimi olasiligi yeniden
fiyatlanmaya basladi. Sirket haberlerinde Warren Buffett'in yatinm kararlarinda
sessiz bir doneme girdigini agiklamasi sembolik bir etki yaratirken, CoreWeave
Inc.in gelir tahminini asagi gekmesi ve Xpengd'in robot teknolojilerindeki ilerlemesi
dikkat ¢ekti. Sony ise kar tahminini yukselterek hisselerinde yuzde 5'in Uzerinde
deger kazandi. Genel olarak ABD piyasalari, hUkimetin yeniden agilmasinin sagla-
digi pozitif havaya ragmen Cin kaynakli haber akisi ve Fed belirsizlikleri nedeniyle
temkinli bir gérunum sergiliyor. Kisa vadede yatirimcilarin gézu agiklanacak eko-
nomik verilerde olacak; bu veriler hem piyasanin ydnunu hem de Fed'in bir sonraki
adimlarini belirleyecek.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalari haftaya genel olarak pozitif bir seyirle baslad.
Ozellikle ABD'de federal hikimetin yeniden acilacadina dair gelismeler, yatirimci-
larin risk istahini artirdi ve Avrupa borsalarina alim yonlU hareket olarak yansidi.
Piyasalar, ABD Senatosu'nda Demokratlar ile Cumhuriyetgilerin gegici bUtgede
uzlasmaya varmasinin kdresel risk algisini azalttigi gérusunde. Bu durum, hem
Avrupa endekslerinde hem de kuresel risk varliklarinda guglu bir toparlanmaya yol
actl. Borsa bazinda bakildiginda Stoxx Europe 600 endeksi haftayi yluzde 1,42 artis-
la 572,82 puanda tamamladi. Bdlgenin genelini temsil eden bu endeks, yatirimcila-
rin riskli varliklara dénus yaptiginin gostergesi oldu. ingiltere FTSE 100 endeksi
yuzde 1,08 yukselerek 9.787 puana cikarken, Almanya DAX 40 endeksi ylUzde 1,65
artisla 23.960 puan seviyesine ulasti. Avrupa’'nin diger buyuk borsalarindan Fransa
CAC 40 yUzde 1,32 artisla 8.055 puana, italya FTSE MIB 30 ylUzde 2,28 yukselisle
43.896 puana, ispanya IBEX 35 ise ylzde 1,3 artisla 16.088 puana yUkseldi. Bu veriler,
Avrupa genelinde gugclu bir alicil seyrin hakim oldugunu gdsteriyor. Piyasalarin
yukselisinde ABD siyasetinden gelen olumlu haberlerin yani sira, yatirimcilarin
Avrupa’daki makroekonomik verileri de yakindan izlemesi etkili oldu. Ozellikle Al-
manya’'da ag¢iklanacak enflasyon rakamlari ve Euro Bolgesi genelinde duyurulacak
Sentix yatirimci glven endeksi, piyasanin yonu acisindan kritik gorultyor. YUksek
gelen bir enflasyon verisinin Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz indirim beklentilerini
zayiflatabilecegdi, buna karsin dusUk bir veri gelmesi halinde piyasadaki iyimserligin
gugclenebilecedi tahmin ediliyor. Avrupa piyasalarinda kisa vadede havanin olumlu
kalmasi bekleniyor, ancak uzmanlar siyasi gelismelere bagl olarak oynakligin sure-
bilecegi uyarisinda bulunuyor. Bdlge genelindeki butge gdérismeleri ve olasi siyasi
gerilimler hala dnemli risk unsurlari arasinda. Bununla birlikte, yatirimcilar bayime
goérunUmune dair isaretleri takip ederken, ABD ile Cin arasindaki ticaret belirsizlik-
lerinin Avrupa ihracati Uzerindeki olasi etkilerini de g6z 6nlUnde bulunduruyor.
Genel tabloya bakildiginda Avrupa borsalari, kUresel toparlanma sinyalleriyle des-
teklenen ilml bir yUkselis trendi icinde bulunuyor.
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Yilbagi

Asya Piyasalari: Asya piyasalari haftaya dalgali bir seyirle basladi. ABD'de hUkUme- itibariyle
tin yeniden agilacagina dair yasanan iyimserlik, bolge borsalarina baslangicta yu-
kari yonlU bir ivme kazandirdi; ancak kisa stUrede Cin kaynakli gelismeler bu kaza-

nimlari sinirladi. Ozellikle Cin'in bazi ABD askeri baglantil sirketlere yénelik nadir Dow 47,473 002 082  -052 1073
toprak elementleri ihracatinda kisitlama planladigyi yénindeki haberler, piyasa Jones F

guUvenini sarstl. Bu gelisme, ABD-Cin ticaret iliskilerinde kirilgan bir zeminin hala S&P500

devam ettigine isaret ederken, bdlge genelinde hisse senetlerinde satis baskisini E 6852 -0.08 145 -033 1543
artirdi. Bolgesel dlgekte MSCI Asya-Pasifik endeksi, sabah seansindaki ylzde 0,5'lik Nasdaq ... o015 205 126 2097
yukselisini tersine gevirerek gunu yuzde 0,3 dususle tamamladi. Ozellikle Cin bor- F ' ' ' ’ '
salari bu gerilemeye 6nculuk etti; Sanghay Bilesik Endeksi yuzde 0,9 duserken, Dax 23,960 165 165 0.01 2035
Hong Kong Hang Seng Endeksi yUzde 0,3 kayip yasadi. Japonya’'da Topix endeksi

yatay kaldi, gunkU yatirimcilar Basbakan Sanae Takaichi'nin agiklamalari sonrasin- FTSEI00 9787 108 108 072 19.75
da Ulkenin mali politikasina iliskin yeni riskleri fiyatlamaya ¢alisti. Japon hUkimeti,

buUytmeyi hizlandirmak amaciyla yeni bir tesvik paketi ve sanayi yatirimi programi Nikkei 50,843 04 113 299 27 4ds
baslatma hazirliginda, ancak bu planlarin butge Uzerindeki etkisi yatirimcilari tem-

kinli olmaya itti. Cin'deki haber akisi disinda, piyasalardaki zayiflamanin bir diger Shangai 4,003 014 014 122 19.43

nedeni de ABD teknoloji hisselerinde gorulen satis baskisi oldu. Kuresel yatirrmci-
lar, risk istahindaki toparlanmanin ardindan yeniden temkinli konuma gecgerken, . .
Asya borsalarinda islem hacimlerinin daraldigi ve volatilitenin arttigi gdzlendi. Hin- (RARIETE EAIAAR

distan borsasi da gunu hafif kayiplarla kapatti. ABD'nin Hindistan'a uyguladigi bazi
tarifeleri dustrecegine yonelik agiklamalar olumlu karsilanmasina ragmen, genel Darite ve
piyasa atmosferindeki belirsizlik endeksler Uzerindeki baskiyl surdurdu. Doviz tara- [,
finda Japon yeni, euro ve dolar karsisinda yatay seyrederken, Cin yuani offshore
piyasada 7,12 seviyesinde sabit kaldi. Emtia grubunda petrol fiyatlari hafif geriler-
ken, altin talebi yeniden artis gosterdi; yatirimcilar belirsizlik ortaminda guvenli

Yilbasi
itibariyle

Haftalik Ayhk

liman tercihlerini sUrdUrdU. Yatinnmci psikolojisinde hakim olan tema, “temkinli Dolar/TL 4223 oo 005 040 1936
iyimserlik” seklinde 6zetlenebilir. Genel olarak bakildiginda Asya piyasalari, ABD
hukiumet kapanisinin sona ermesinin yarattigi kisa vadeli rahatlamayla gug¢ kazan- EurofTL 4883 002 005 063 3314
mak istese de, Cin'in ihracat kisitlamalari ve kUresel belirsizlikler nedeniyle bu yUk- Euro/
selisi sUrdUremedi. Bolgedeki yatirimcilar, 6nimuzdeki dénemde ABD'den gele- Dolar 16 012 012 o ns
cek ekonomik verilerle birlikte hem Fed'in olasi politika adimlarini hem de Cin’'in sterlin/
ticaret politikalarina iliskin sinyalleri yakindan takip edecek. Bu nedenle Asya piya- Dolar 131 131 017 -0.02 430
salarinda kisa vadede dalgasiz ama temkinli bir fiyatlama sUreci bekleniyor.

Brent 63.68 -0.43 020 138 1474

Emtia Piyasalari: Emtia piyasalari, haftanin ilk gUnlerinde kUresel piyasalardaki ons

karisik seyrin etkisiyle yon bulmakta zorlandi. ABD'de hUukUmetin yeniden agilma- Altin 4129.67 043 313 317 57.42
sina dair olumlu gelismeler piyasalarda kismi bir rahatlama yaratsa da, Cin'in nadir

toprak elementlerine yonelik ihracat kisitlamalari emtia fiyatlari Gzerinde belirsizlik

yaratti. Ozellikle endustriyel metaller tarafinda yatirimcilar temkinli bir tutum ser- FAIZLER

gilerken, enerji ve degerli madenlerde fiyat hareketleri birbirinden farkli yonlerde
ilerledi. Enerji grubunda petrol fiyatlari hafif geriledi. Bati Teksas tipi ham petrol
(WTI) varil basina 59,83 dolar seviyesine inerek yuzde 0,5 dusus kaydetti. Bu dusus- -

te, kuresel talebe yonelik zayiflayan beklentiler ve Cin kaynakli bUyUme endiseleri Gunlik | Haftalk | Aynik it‘i':::;:e
etkili oldu. Piyasalar, Cin'in ihracat politikalarinin sanayi Uretimi ve petrol talebi

Uzerindeki olasi yavaslatici etkisini fiyatladi. Diger yandan ABD’'de uretim artisi ve
stok seviyelerindeki yUkselis beklentisi de fiyat baskisini artirdi. Analistler, kisa va- TR2Y 3977 -025 -025  -060 -1.95
dede petrolin 60 dolar esiginin altinda kalmaya devam edebilecegini ancak Orta TRIOY 2283 077 077 199 14.07
Dogu’'daki jeopolitik risklerin olasi yukari yonlU bir hareketi tetikleyebilecegini be-

Degisim (%)

lirtiyor. Degerli metaller tarafinda ise yon tersine dondu. Altin fiyatlari, artan jeopo- usay 360 000 1.52 0.08 153
litik risk algisi ve Cin-ABD arasinda yeniden belirginlesen ticaret tansiyonunun Us 10y 412 0.00 100 056 994
etkisiyle guvenli liman talebinden destek buldu. Spot altin %0,4 artisla ons basina
432,23 dolar seviyesine yUkseldi. GUmus ve platin fiyatlari da altini takip ederek GER10Y 267 0.00 -022 076 12.66
sinirli oranda yukselis kaydetti. Uzmanlara goére, Fed'in faiz indirimine gidebilecegi

FR10Y 3.45 -0.43 063 050 812

beklentisinin yeniden glg¢lenmesi de degerli metallerdeki alim istegini destekliyor.
Tarim emtialarinda ise klresel arz-talep dengesi blyUk élctde stabil kaldi. Bugday,
misir ve soya fasulyesi fiyatlarinda sinirli degisimler gézlendi; ¢inkU piyasalar hem
Latin Amerika'daki Uretim kosullarini hem de ihracat kotalarina iliskin haber akisini
bekliyor. Kahve ve kakao gibi yumusak emtialarda ise fiyatlamalar, hava kosullari
ve Uretici Ulkelerdeki lojistik gelismelere bagli olarak dalgali bir seyir izliyor. Genel
olarak degerlendirildiginde, emtia piyasalari kuresel risklerin yeniden gindeme
geldigi bir dbnemde denge arayisi iginde.
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