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Borsa diinki seansta ralli modundaydi ve S&P 500 (+%0,7) ile Dow Jones Endistriyel Ortalamasini (+%1,0)
yeni rekor seviyelere tasidi.

Piyasa, onceki glinkl sigramanin ardindan devam eden momentumun yani sira bazi mega buyukler ve yari
iletkenlerle ilgili isimlerdeki glicten yararlandi.

Alphabet (GOOG 163.06, -2.64, -1.6%), Adalet Bakanhgi'nin Google"l pargalamayi diisindugi haberinin
ardindan dinkd rallinin disinda kaldi. Yine de hemen hemen her sey yukari yonli hareketlere katildi.

30 Dow bileseninden 28'i yikselisle kapanirken, 11 S&P 500 sektériinden dokuzu o6nceki kapanis
seviyelerinin lizerinde kapandi.

Endeksin %43'lni olusturan saglik hizmetleri (%1,0) ve bilgi teknolojileri (%1,0) sektorleri en iyi performans
gosteren sektorler oldu. Faize duyarli gayrimenkul sektori (-%0,9) getirilerin yikselmesiyle en blyik
duslsi kaydetti.

Diinkd 10 yilhk tahvil ihalesinde yiksek getirinin dolayli teklif sahiplerinden gelen glicli taleple ihrac
zamanindaki getiriyi hafifce takip etmesinin ardindan 10 yillik getiri lic baz puan artisla %4,06'ya ve 2 yillik
getiri Ui¢ baz puan artisla %4,01'e yerlesti.

Piyasa, herhangi bir siirpriz icermeyen 17-18 Eyliil FOMC toplanti tutanaklarina fazla tepki vermedi.
Tutanaklar, neredeyse tim katilimcilarin enflasyon goriiniimiine yénelik yukari yonla risklerin azaldigini,
istihdama yonelik asagi yonli risklerin ise arttigini diistindGgiini gosterdi.

Ancak Dallas Fed Baskani Logan (FOMC oy hakki yok) yaptigi aciklamada enflasyonun Fed'in %2'lik hedefinin
Uzerinde kalmasi yoniinde anlamli bir risk gordigini ve FOMC'nin fon hedefini "normal" veya "notr" bir
seviyeye getirmek icin acele etmemesi gerektigine inandigini belirtti.

Milton Kasirgasiile ilgili endiselerin yani sira Orta Dogu'daki durumla ilgili endiseler de devam ediyor, ancak
piyasa son senasta rahatsiz olmus gérinmedi.

EKONOMIK DATALARA BAKILDIGINDA:
Haftalik MBA Mortgage Basvurulari Endeksi -%5,1; Onceki -%1,3
Agustos Toptan Satis Stoklari %0,1 (konsensiis %0,2); Onceki %0,2

Haftalik EIA ham petrol stoklari gegen haftaki 3,89 milyon varillik artisin ardindan 5,81 milyon varil artis gésterdi
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SIRKET GELISMELERI:

10x Genomics (TXG) 3. ceyrek karini konsensisiin altinda agikladi. TXG %27,3 disti

Applied Digital Corporation (APLD) 0,125 yeniledi, ciro beklentilerini asti. APLD %2,4 artt

AZZ (AZZ) 0,05S artisla ayni seviyede gelir bildirdi; 2025 HKB beklentisi ayni seviyede, 2025 gelir beklentisi
teyit edildi. AZZ %2,2 disti

Costco (COST) Eylul ayr duzeltilmis karsilastirilabilir satislarini +%8,9 olarak agikladi. COST %0,3 artti

E2open (ETWO) 0,03$ gelir agikladi, ciroda sapma var; 2025 gelir gdériinimiini diistirdii, diizeltilmis FAVOK
beklentisinin alt sinirina yonlendirdi. ETWO %17,8 dst

ASE Technology (ASX) Eylul ayi cirosunun yillik %3,8 artisla NT55,58 milyar S'a yikseldigini bildirdi

Castle Biosciences (CSTL): SMR'de Sunulan Yeni Prospektif, Cok Merkezli Calisma Castle Biosciences'in
DecisionDx-Melanoma Testinin Kutanéz Melanomlu Hastalar icin Onemli Risk Tahmini Sagladigini Gésteriyor
ChipMOS TECHNOLOGIES (IMOS) Eylul ayi gelirlerinin yilhk %1,2 azaldigini agikladi; 3. ceyrek gelirleri
konsensiisiin altinda kaldi

Daimler Truck Holding (DTRUY) 3. ceyrek satislarinin 114.917 adet oldugunu acikladi

GeoPark (GPRK) 2024 Uciincii Ceyrek operasyonel giincellemesini agikladi

Helen of Troy (HELE) 0,16 $ artis kaydetti, ciro beklentisini asti; 2025 HKB beklentisini ve ciro beklentisini teyit
etti Myriad Genetics (MYGN) 3. Ceyrek cirosunu konsensusiin tizerinde gordi; 2024 ciro beklentisini teyit etti
Osisko Gold Royalties (OR) 3. Ceyrek GEO teslimatlarinin 18.408 oldugunu agikladi

Saratoga Investment (SAR) 0,395, ciro beklentisini asti

Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSM) Eyliil 2024 gelirini agikladi

Terreno Realty (TRNO) 3. Ceyrek operasyon glincellemesini sagladi

HiSSE SENEDi HEDEF FiYAT VE REVIiZELER

Yiikseltilenler:

Affirm (AFRM) Morgan Stanley'de Underweight'ten Equal-Weight'a yikseltildi; tgt 375'a yiikseltildi
Home Depot (HD) Loop Capital'de Hold'tan Buy'a ylkseltildi; tgt 460S'a yikseltildi

Diigliriilenler:

ArcBest (ARCB) Wolfe Research'te Outperform'dan Peer Perform'a diistrildi

BP (BP) Exane BNP Paribas'ta Outperform'dan Neutral'a disraldi

Blackstone (BX) Piper Sandler'da Overweight'ten Neutral'a disiruldu; tgt 149S

Ciena (CIEN) Exane BNP Paribas'da Outperform'dan Notr'e dusiruldi; tgt 675'a yikseltildi
Commercial Metals (CMC) Wolfe Research'de Outperform'dan Peer Perform'a distirildi
FactSet (FDS) Redburn Atlantic'de Neutral'dan Sell'e distrildi; tgt 380S'a dustiruldi
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GLOBAL TAHVIL PiYASALARINDA SON GELISMELER

ABD Hazine tahvil getirileri diin egri genelinde yaklasik 6-7bp yiikseldi. 10Y ve 30Y getirileri Temmuz sonundan bu
yana en ylksek seviyelerine ulasarak sirasiyla %4,07 ve %4,34 olarak gerceklesti.

ABD 10Y Hazine ihalesine diin oldukga karisik bir talep vardi; %77,6 ile giiclii bir dolayh kabul, ancak 2,48x (gecen ay
2,64x'e kiyasla) ile nispeten daha zayif bir teklif/karsilama orani vardi.

FOMC toplanti tutanaklari yayimlandi. Fed Baskani Jerome Powell, 50 baz puanlik faiz indirimini isglici piyasasinin
glcli kalmasini saglamaya yonelik bir yeniden ayarlama olarak nitelendirdi. Bununla birlikte, ekonomide gézlenen
direng nedeniyle faiz indirimlerinin daha kademeli bir hizda yapilmasinin gerekli oldugunu dislinen bazi yetkililer de

vardi.

Powell ayrica FOMC'nin faizleri hizli bir sekilde diisiirmek icin acele etmedigini yineledi. Zimni Fed Fonlari Vadeli islem
Oranina gore, piyasa katihmcilari 2024 sonuna kadar sadece 50bp'den daha az indirim fiyatlamaya basliyor.

ABD IG ve HY CDS spreadleri sirasiyla 0,6bp ve 1,3bp daraldi

Avrupa hisse senetleri de ayni sekilde yikselisle kapandi. Avrupa'nin CDS spreadlerine bakildiginda, iTraxx Main ve
Crossover spreadleri sirasiyla 0,7bp ve 4,3bp daraldi.

Asya hisse senetleri bu sabah karisik acildi. Japonya hari¢ Asya CDS spreadleri 0,2bp daraldi.

GLOBAL 10 YILLIKLARDA SON DURUM
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CDS SON DURUM

Beyaz Grafik= Turkiye CDS
Mavi Grafik= GOU CDS Index
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4 Ekimde son zamanlarin peak seviyesi olan 282 seviyesine gelen CDS, sonrasinda asagl yonde hareket
ederek 271.354. Gelisen Ulkeler CDS’ lerinde de seyir asag yonli. Ancak Orta Dogu’ daki gelismelere de
hizl bir refleks gosteren bir CDS fiyatlamasi da izlemekteyiz.
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirl bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gértgler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya
da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tlrli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun giincii kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl
kuruluglari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi
kapsaminda degildir.
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