Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (03.09.2025)
ABD Piyasalar

ABD piyasalari, tahvil piyasasinda yasanan sert dalgalanma ve butge acigina
iliskin endiseler nedeniyle dnemli bir satis dalgasiyla karsilast. Ozellikle Hazi-
ne'nin gergeklestirdigi 20 yillik tahvil ihalesinde gorulen zayif talep, yatirimcila-
rin ABD'nin artan bor¢lanma ihtiyacina yonelik kaygilarini net bigimde ortaya
koydu. S6z konusu ihalede %5'lik kupon orani, pandemi dénemi sonrasi yeni-
den ihrag edilmeye baslanan bu vadede rekor dlzey olarak kayda gegti. Bu
gelisme, uzun vadeli ABD tahvillerinde sert satislara yol acarken, 10 yillik tahvil
faizi %4,60'a kadar yUkseldi. Akabinde 30 yillik faizlerde de 10 baz puani asan
sicrama goruldu. Getirilerdeki yUkselis, hisse senetlerini baskiladi; S&P 500 %
1,6, Nasdaq 100 %1,3 ve Dow Jones %1,9 deder kaybetti. Bu tablo, son bir ayin en
kotu performansina isaret etti. Moody's'in gegtigimiz gunlerde ABD kredi no-
tunu indirmesi ile birlikte artan butge agigi tartismalari, piyasalarda guvenli
liman algisini zayiflatiyor. Ayrica dolarin major para birimlerine karsi deger
kaybetmesi, yabanci yatirrmcilarin ABD'nin ikiz agiklarini finanse etme istahi-
nin azaldigina dair uyarici bir sinyal olarak degerlendiriliyor.

Sirket cephesinde ise hareketlilik yUksekti. Walmart, maliyetleri azaltma stra-
tejisi kapsaminda genel merkezinde personel cikarmaya giderken, AT&T 5,75
milyar dolar karsiiginda Lumen Technologies'in tuketici fiber operasyonlarini
satin alarak genisleme yéninde énemli bir adim atti. ilag sektériinde Pfizer,
prostat kanseri tedavisinde gelir beklentilerini artiracak FDA onayini alamaya-
rak hayal kirikhigi yaratti.

ABD Destekler / Direngler

Son Pivot Direng1 Direnc2 Destek1 Destek 2
D3JI 45.345 45.340 45.730 45.830 45.000 44.770
SPX500 6.454 4.295 2.165 4.330 2.130 4.261
NDX 23.231 23.212 23.446 23.476 23181 22.947

Teknoloji tarafinda ise dikkat c¢ekici haberler 6ne cikti: Snowflake gugclu satis
beklentileri sundu, Alphabet ise arama motoruna “Al Mode” entegrasyonunu
duyurarak yapay zeka yarisinda geri kalmamak i¢in adim atti. Nvidia CEO'su
Jensen Huang, ABD'nin Cin'e yonelik ihracat kisitlarinin uzun vadede Ameri-
kan sirketlerini zayiflatacagi uyarisinda bulunurken, OpenAl'nin Jony lve'nin
kurdugu donanim girisimini satin almasi, yapay zeka tarafinda farklilasma
arayisinin yeni bir érnegdi oldu.

Avrupa Piyasalar:

Avrupa tarafinda borsalar, Wall Street'teki satisin etkisiyle zayif bir goranim
sergilerken, en belirgin hareket tahvil piyasasinda gdzlendi. Almanya 10 yillik
tahvil faizi %2,65'e, ingiltere’nin 10 yillik getirisi %4,76'ya yUkseldi. ingiltere faiz-
leri neredeyse ¢eyrek asrin zirvelerine yaklasmayi sturdururken, yatirimcilarin
mali disiplin konusundaki kaygilari giderek artiyor. Ozellikle ABD'de artan bit-
ce acigl tartismalarinin kuresel risk algisini bozmasi, Avrupa’da da satis baskisi-
ni derinlestirdi. Stoxx Europe 600 endeksinde genele yayilan dusus goérulur-
ken, faizlerdeki bu yukselis, yatirrmcilarin gdvenli liman bulmakta zorlandigini
gosteriyor. Avrupa’nin da kuresel borgclanma maliyetlerinden bagimsiz hareket
edemedigi bir kez daha teyit edilmis oldu.

Asya Piyasalarn

Asya tarafinda piyasalar henlz kapali oldugu icin net kapanis verileri paylasil-
madi, ancak kuresel satis dalgasinin bolgeye de yansimalari bekleniyor. ABD
tahvil ihalelerindeki basarisizlik ardindan faizlerde gorulen yukselis, Asya'daki
sermaye akimlarini da olumsuz etkileyebilir. Ayrica ABD-Cin teknoloji gerilimi-
nin yeniden gundeme tasimasi, ozellikle yari iletken ve teknoloji odakli hisse-
lerde kirilganlik yaratabilir. Nvidia'nin ABD yonetimini elestiren cikislarinin
ardindan, Cin tarafinin bu alanlardaki agresif yatirrmlarini sirdtdrmesi bekleni-
yor. Jeopolitik riskler ve kUresel ticarette belirsizlikler, Asya piyasalarinin hare-
ket alanini daraltan temel faktorler olmaya devam ediyor.
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