Uluslararasi Piyasalar Bilteni (22.12.2025)

ABD Piyasalari: ABD'de Fed fiyatlamasinin etkileri sinirli kalirken cari gériinimde
Fed'in faiz indirim ihtimali artik ana senaryo degil. FOMC Uyelerinden de gelen aciklama-
lar asiri gUvercinler haricinde daha temkinli. Bu da piyasayl kademeli olarak faizlerin sabit
tutulacagi bir piyasaya hazirliyor. ABD'de bir sUre bultge konusu konusulacak ¢lUnku
gumruk vergilerinin iptaline iliskin Yiksek Mahkeme'nin goérlsecedi haberi piyasalarda
hareketlilik yarattl. Ekonomi Bas Danismani ve Fed Baskan adaylidi igin ismi konusulan
Kevin Hassett, ABD YUksek Mahkamesi'nden gumrUk tarifelerinin iptalinin buyuk bir
problem yaratacagini belirtti. CNBC haberine gore Trump'in tarifelerden topladigi vergi-
lerin toplam buyUkligunidn 200 milyar dolara yaklastigi belirtildi. CBS ise tuketicinin de
gumruk vergilerinden etkilendigi ve ortama hanenin yaklasik 1200 dolar vergi etkisine
maruz kaldigi ve bunun da toplamda 160 milyar dolara tekabul ettigi belirtiimekte. Kus-
kusuz bu konu ABD'de bir stire daha gindem olacaktir. Gerek enflasyon etkisi gerekse
ABD'de derinlesen butce krizine iliskin projeksiyonlar da degisecektir. Hatirlatmak gere-
kirse IMF verilerine gore 2025'de genel butce aciginin GSYH orani %7,4'den (G-7 Ort: %4,6)
2026'da %7,9'a ve 2027'de ise %8'e gitkma 6ngoérusu var. Simdilik faizlerde buna yénelik bir
fiyatlama olmasa da degerli metallerin bu sabahki acilisi bu hareketi destekliyor.

Avrupa Piyasalari: ECB'nin faizleri sabit tutma istegine karsin blylime beklentilerini
sinirli da olsa yukari revize etmesi Avrupa piyasalarini destekliyor. Buna ek olarak ABD'de
gumruk vergilerinin iptal edilebilecedi beklentisi Avrupa borsalarini da yukari tasiyor.
Ticaret Savasl konusu hatirlanacak olursa Asya piyasalari kadar Avrupa’da da etki yarat-
misti. Avrupa piyasalarinin bir diger gundemi de Rusya—Ukrayna savasindaki goérisme-
ler. Bu tarafta su asamada borsalari destekleyecek bir gelisme gdérmuyoruz.. Rusya’nin
soylemini sertlestirmesi ve AB'nin de misilleme ihtimali artacak olursa Avrupa'da finansal
piyasalar igin riskler bUyuyebilir.

Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda yeni haftanin ilk islem gininde Cin'de para politi-
kasinda sabit birakilan faizler konusuldu. Cin'de tesvik konusu yeni yilin konularindan biri
olacak. Buyume dinamiklerinin zayiflamasi, yildan yila blyUmenin azalarak devam etme-
si gibi konular Asya piyasalarinda negatif fiyatlanabilir. ABD'de gUmruk tarifleri tartismasi
ise kisa vadede Aya piyasalarini destekliyor. Yuan'da gérinUm sakin, Yen'de ise son hafta-
lardaki deger kaybi ardindan gérindm bugun yatay.

Emtia Piyasalari: Altin ve gimus yeni bir mali kriz ihtimalini fiyathyor. GimrUk tarifele-
ri ABD yuksek mahkemesi tarafindan iptal edilecek olursa altin ve gumus talebinin gug-
lenmesi muhtemel gérinuyor. Degerli metaller bu senaryoyu satin almakta. Fed ve faiz-
ler Uzerinden gidecek olursak su asamada ne Fed ne de faizlerin gérindmu altin ve gu-
musU destekleyecek nitelikte hareket etmiyor. Petrol piyasasinda ise Venezuela Uzerin-
deki ABD baskisi ve abluka tanker hareketlerini kisitliyor. Venezuela'nin kisa vadede Ure-
timinin baskilanmasi muhtemel ve bu da petrol fiyatlarini yukari tasiyor.
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