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Uluslararasi Piyasalar Biilteni (12.08.2025)

GUnUn ana gundemi, Baskan Trump'in Cin ile yururlUkte olan ticaret
ateskesini 90 gun sureyle uzatma karari ve Cin'e yonelik cip kisitla-

X A X . T Vilbasi
malarinda kismi esneklik sinyali vermesi oldu. Trump, Nvidia'nin en itibariyle

gelismis Al ciplerinin satis yasadini tamamen kaldirmazken, teknik
kapasitesi dusurulmus H20 modeli gibi sinirli Grlnlerin ihracatina izin
verilebilecegdini belirtti. ABD'li sirketler icin Cin pazarinda gelir kayip-  sonesg %410 0I5 029 -035 298
larini telafi etme firsati sunuyor.

Dow

S&F::SOO 6.407 omn -0,10 0,51 7,94
Cin tarafi ise karsi adim Hola.rak, guvenlik endiseleri ve yerli Ureticileri Nastaq e 007 025 124 44
destekleme amaciyla, hUkimet kurumlarina ve kamu calisanlarina
Nvidia’nin H20 ¢iplerini kullanmamalari talimatini verdi. Pekin yoneti- Dax 24081 -034  -034 007 2096
minin, bu ¢iplerin izlenebilir veri isleme kapasitesine sahip olabilecedi
yéninde endiseleri bulunuyor. FTSE100 5130 037 037 -003 M7
. . one . e Nikkei 42.681 2,06 2,06 3,92 6,99
Yeni FED Bagkani ve Parasal Genisleme Politika Beklentisi et
Shangai 3.664 0,44 0,78 2,53 9,30

Trump yonetimi, gelecek yil gdrev suresi dolacak Jerome Powell'in
yerine Fed baskanligi icin mevcut kurul Uyeleri ve bdlgesel Fed bas-
kanlarinin da yer aldig bir aday listesi olusturdu. Piyasa beklentisi, 2

Trump'in enflasyonun dismesini hedefleyecek ve faiz indirimlerine

sicak bakacak bir ismi tercih edecedi yonunde. Fed Uyeleri Uzerinde

Parite ve

faiz indirimine gitmeleri yonunde dolayl bir baski olusturabilir. Emtia past
ibariyle

Bofa, yeni Fed baskaninin niceliksel genisleme (QE) uygulayacagini
dusunuyor. Bunun sebebi ABD'nin halihazirda yuksek bor¢larini, ver- ' Dolar/TL 4070  -006 o1z o1 15,04
gilendirme yoluyla degilde dusuk borglanma ile saglanabilecedi yo-

nunde. Ancak QE genellikle dusuk enflasyon ve dUsuk faiz ortamla- ' Euro/TL 4731 048 -onm 200 28,99

rinda tercih edilirken, mevcut Trump tarifeleri konjonktudrinde faizle- Euro/

rin dusmesi ve enflasyonun yulksek kalmasi bekleniyor. Bu da para Dolar e 002 026 173 21

politikasinda geleneksel cercevenin diginda bir adim olacagi anlami- ' g o/

na geliyor. Dolar 134 134 -0j0 168 7,36
Brent 66,40 0,02 086  -741 10

U Ons 3.347,
ABD TUFE Altin 37 0,14 -1,49 1,74 27,60

GUnun ilerleyen saatlerinde piyasalarda odak noktasi, Temmuz ayina
iliskin TUFE verileri olacak. Beklentiler, cekirdek TUFE'nin ayhk %0,3 FAIZLER
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artis kaydedecedi yonunde. Bloomberg anketine gore bu artis, gida
ve enerji harig fiyatlarda yilin basindan bu yana gérulen en guglu ay-

lik yUkselise isaret edecek. Tahviller Vilbasi

itibariyle

Beklenenden ylksek bir TUFE verisinin, Fed'in bir sonraki toplantida
faiz indirimine gidecedi beklentilerini zayiflatabilecedini ve piyasa TR2Y 3962 0,10 ol0 115 2,32
tepkisinin bu durumda abartili olabilecegi belirtiliyor. Para piyasala-

.. . .. . . . . TR10Y 31,21 -0,70 -0,70 -1,30 8,44

rinda, Eylul ayinda 25 baz puanlik faiz indirimi ihtimali %90 seviyesin-
de fiyatlanirken, yil sonuna kadar toplamda iki indirim olasilidi masa- uszv 377 024 013 458 24
da. Ancak gUglu bir enflasyon verisi bu beklentileri tersine ¢evirebilir. Usloy 428 023 021 202 -649
GER 10Y 2,70 0,37 0,48 0,22 13,97
FR10Y 3,36 0,00 0,39 0,30 545

DOLAR ENDEKSI

Cekince: Bu raporda yer alan her tarla bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile o

mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler Deg|§|m (%)

AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina

uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup Dolar

alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve Endeksi Yilbasi
tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi Itlbar|§le
olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer Y

alan bilgilere dayanarak yatinim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda
yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanil-
masindan dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gglncu kisilerin ugrayabilecegdi her
turli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay info Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluglari, calisanlari, yéneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
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