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ABD Piyasaları: ABD hisse senedi vadeli kontratları yeni haftaya 
güçlü bir yükselişle başladı. Başkan Donald Trump’ın Avrupa Birliği’ne 
yönelik %50 oranındaki gümrük tarifelerinin yürürlüğe giriş tarihini 1 
Haziran’dan 9 Temmuz’a ertelemesi, geçtiğimiz hafta sert dalgalan-
maların yaşandığı piyasalarda kısa vadeli bir rahatlama sağladı. Bu 
karar, Trump’ın önce tehdit edip ardından geri adım attığı klasik dış 
ticaret stratejisinin bir yansıması olarak değerlendirilirken, yatırımcılar 
bu adımı "belirsizliğin ötelenmesi" olarak fiyatladı. Cuma günü Avru-
pa’ya karşı yüksek tarifelerle ilgili sert açıklamalar yapan Trump, hafta 
sonu Avrupa Komisyonu Başkanı Ursula von der Leyen ile gerçekleş-
tirdiği telefon görüşmesinin ardından geri adım atarak tarifelerin uy-
gulanmasını 9 Temmuz’a ertelediğini duyurdu. Bu gelişme, piyasalar-
da yeniden risk iştahını tetikledi ve haftaya girerken özellikle sanayi, 
otomotiv ve teknoloji sektörlerinde yön yukarı döndü. 

Bu haber akışının ardından, 

 S&P 500 vadeli kontratları %1,2, 
 

 Nasdaq 100 vadeli kontratları %1,4, 
 

 Dow Jones vadeli kontratları ise %1,1 oranında primle işlem 
görüyor. 

 
Özellikle Nasdaq’taki yükseliş, yatırımcıların yapay zeka temalı büyü-
me hisselerine olan ilgisinin sürdüğünü gösteriyor. Nvidia başta ol-
mak üzere teknoloji devlerinin performansı, bu segmentteki momen-
tum açısından belirleyici olmaya devam ediyor. Piyasa katılımcıları, 
dış ticaret politikalarındaki belirsizliklerin yanı sıra bu hafta açıklana-
cak olan kritik makroekonomik verileri de yakından izliyor. Cuma gü-
nü yayımlanacak olan çekirdek PCE (Kişisel Tüketim Harcamaları) 
fiyat endeksi, Fed’in enflasyon görünümüne ilişkin kararlarında dikka-
te aldığı ana göstergelerden biri olması nedeniyle önemli. Beklentiler, 
Nisan ayı çekirdek PCE’nin aylık bazda %0,1 artacağı yönünde. Bu 
oran, fiyat baskılarının sınırlı kaldığı bir tabloyu işaret etse de, Fed’in 
faiz indirimi patikasına ne zaman geçebileceğine ilişkin beklentiler 
üzerinde doğrudan etkili olabilir. Öte yandan, yatırımcılar Nvidia’nın 
çarşamba günü açıklanacak finansal sonuçlarını da büyük bir dikkatle 
bekliyor. Şirketin gelir ve kâr performansı, sadece bireysel hissesi için 
değil, aynı zamanda yapay zeka temalı büyüme hisseleri üzerinde de 
yön belirleyici olacak. Özellikle son dönemde teknoloji hisselerinde 
gözlenen değerlemelerin sürdürülebilirliği, Nvidia'nın açıklamalarıyla 
test edilecek. 

DÜNYA ENDEKSLERİ 

Endeksler Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dow 
Jones 42.051 -0,21 1,94 3,40 -1,16 

S&P500 5.893 0,10 4,11 5,81 0,19 

Nasdaq 19.147 0,72 6,79 9,75 -0,85 

Dax 23.463 -0,27 -0,16 4,29 17,85 

FTSE100 8.562 -0,27 0,08 0,79 4,75 

Nikkei 37.756 -0,98 0,67 4,74 -5,36 

Shangai 3.381 -0,68 1,16 3,10 0,87 

           

PARİTE ve EMTİALAR 

Parite ve 
Emtia 

Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dolar/TL 38,72 -0,12 -0,09 0,61 9,45 

Euro/TL 43,59 0,60 -0,03 -0,02 18,85 

Euro/
Dolar 1,12 0,30 -0,39 -1,09 8,19 

Sterlin/
Dolar 1,33 1,33 -0,16 -0,35 6,14 

Brent 63,43 -3,16 -0,51 3,92 -15,08 

Ons Altın 3.162,50 -0,47 -3,90 -3,83 20,55 

      

FAİZLER 

Tahviller Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

TR 2Y 46,72 -0,36 -0,53 -0,36 15,19 

TR 10Y 34,53 0,26 -0,58 -1,26 19,98 

US 2Y 4,04 -0,35 3,64 12,34 -4,92 

US 10Y 4,52 -0,40 2,98 8,76 -1,22 

GER 10Y 2,68 -0,59 4,97 9,15 13,30 

FR 10Y 3,36 -0,44 2,91 5,55 5,45 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 100,72 -0,30 0,38 1,08 -7,16 

 ABD Destekler / Dirençler 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Destek 1 Destek 2 

DJI 42.051 42.116 42.279 42.418 41.977 41.814 

SPX500 5.893 5.888 5.905 5.923 5.870 5.854 

NDX 21.319 21.245 21.290 21.381 21.153 21.108 

 Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3 Destek 1 Destek 2 
Destek 

3 

EUR/USD 1,1217 1,1203 1,1236 1,1254 1,1287 1,1184 1,1151 1,1133 

XAU/USD 3.148,45 3.154,05 3.187,01 3.225,57 3.258,53 3.115,49 3.082,53 
3.043,9

7 

XAG/USD 31,901 31,976 32,223 32,545 32,792 31,653 31,406 31,084 

GBP/USD 1,330 1,329 1,331 1,333 1,335 1,327 1,324 1,323 
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Avrupa Piyasaları:  Avrupa hisse senedi piyasaları haftaya pozitif 
bir başlangıç yaparak, geçtiğimiz haftanın son işlem gününde 
Trump’ın sert ticaret söylemleriyle yaşanan kayıpları büyük ölçüde 
telafi etti. Başkan Trump’ın Avrupa Birliği’ne yönelik %50 oranındaki 
gümrük tarifelerini 1 Haziran’dan 9 Temmuz’a ertelemesi, piyasalar 
tarafından kısa vadeli bir tansiyon düşüşü olarak fiyatlandı. Söz konu-
su erteleme kararı, Avrupa endekslerinde özellikle dış ticarete duyarlı 
sektörlerde yukarı yönlü hareketlerin önünü açtı. Stoxx Europe 600 
Endeksi, pazartesi günü %1 yükselerek cuma günü yaşanan satışları 
geri aldı. Endekste sanayi, otomotiv ve metal hisselerinin öne çıktığı 
görülürken, yatırımcılar Trump’ın tipik müzakere stratejisine – önce 
tehdit, ardından süre kazanımı – karşı daha hazırlıklı bir tepki veriyor. 
Ancak piyasa uzmanları bu ralliye temkinli yaklaşıyor; çünkü yaşanan 
toparlanma, kalıcı bir anlaşmaya değil, yalnızca risklerin geçici olarak 
ötelenmesine dayanıyor. Hisse bazlı hareketlilikte ise iki şirket öne 
çıktı. Thyssenkrupp hisseleri, şirketin üst yönetiminin holding yapısına 
geçiş planlarını içeren yeni yapılanma raporlarının ardından %7’nin 
üzerinde değer kazandı. Bu adım, şirketin maliyetlerini azaltmak ve 
operasyonel verimliliği artırmak amacıyla bazı birimlerini elden çıkar-
ma planlarını hızlandırabileceği şeklinde yorumlandı. Öte yandan Vol-
vo Cars, küresel iş gücünün yaklaşık %7’sini işten çıkararak maliyetle-
rini kontrol altına alma ve kâr marjlarını koruma stratejisini duyurdu. 
Bu gelişmenin ardından Volvo hisselerinde %4,8’e varan yükseliş kay-
dedildi. Yatırımcı cephesinde ise tarifelerin ertelenmesi memnuniyet-
le karşılansa da, AB tarafında hâlâ net bir çözüm sinyali alınamaması 
nedeniyle temkinli bir iyimserlik söz konusu. Özellikle Avrupa Komis-
yonu Başkanı Ursula von der Leyen’in, “Avrupa müzakereleri hızlı ve 
kararlı bir şekilde ilerletmeye hazır” açıklaması, yapıcı bir ton sunsa 
da, piyasa katılımcıları bu söylemlerin ötesinde somut ilerleme bek-
lentisini koruyor. Uzmanlara göre, Trump’ın ticaret politikalarındaki 
ani yön değişiklikleri nedeniyle Avrupa hisseleri, olası bir anlaşma sağ-
lansa bile politik risk primi taşımaya devam edecek. Sonuç olarak, 
Avrupa piyasaları haftaya güçlü bir teknik toparlanmayla başlasa da, 
jeopolitik ve ticari belirsizlikler piyasa değerlemeleri üzerinde gölge 
oluşturmaya devam ediyor. Özellikle Almanya ve Fransa gibi ihracata 
dayalı ekonomilere sahip ülkeler açısından ticaret politikalarının yönü, 
önümüzdeki haftalarda hisse performansları üzerinde belirleyici ola-
cak. 
 
Asya Piyasaları: Asya hisse senedi piyasaları haftaya karışık bir gö-
rünümle başladı. Küresel ölçekte artan risk iştahına rağmen, bölgesel 
dinamiklerin etkisiyle fiyatlamalarda farklılaşmalar öne çıktı. ABD Baş-
kanı Donald Trump’ın Avrupa’ya yönelik gümrük tarifelerini erteleme-
si küresel piyasalar üzerinde sınırlı bir iyimserlik yaratırken, Asya tara-
fında şirket ve ülke bazlı gelişmeler yön belirleyici oldu. MSCI Asya 
Pasifik Endeksi, haftanın ilk işlem gününde %0,3 artarak bölge gene-
linde sınırlı bir pozitif seyri yansıttı. Endeksin yukarı yönlü hareketinde 
Japonya’nın pozitif ayrışması belirleyici olurken, Çin ve Hong Kong 
cephesinde zayıf görünüm sürdü  
 

 

 

 

 Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3 Destek 1 Destek 2 Destek 3 

USDX 100,691 100,809 100,927 101,164 101,282 100,572 100,454 100,217 

BRENT 63,43 64,60 65,92 66,33 66,86 64,18 62,86 62,23 
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Asya Piyasaları: Özellikle Japonya, ABD ile kurulan yeni sanayi or-
taklığı üzerinden öne çıktı. Başkan Trump’ın cuma günü açıkladığı 
Nippon Steel ile US Steel arasındaki stratejik iş birliği, Japon sanayi 
hisselerinde iyimserliği tetikledi. Trump’ın bu ortaklığı “US Steel 
ABD’de kalacak” vurgusuyla duyurması ve Japonya Başbakanı Ishiba 
ile planlanan görüşme öncesi bu adımı atması, piyasalarda politik jest 
olarak da algılandı. Bu gelişmelerin ardından Topix Endeksi %0,6 yük-
selerek bölgeden pozitif ayrıştı. Buna karşılık, Hong Kong Hang Seng 
Endeksi %1’in üzerinde düşerek negatif tarafta kaldı. Bu geri çekilme-
de elektrikli araç üreticisi BYD’nin bazı modellerinde %35’e varan fiyat 
indirimine gitmesi belirleyici oldu. Piyasa, bu fiyat indirimini talepte 
zayıflamanın ve rekabet baskısının bir göstergesi olarak yorumlarken, 
sektör genelinde marj baskısı beklentileri arttı. Bu gelişme, teknoloji 
ve tüketim odaklı hisselere de olumsuz yansıdı. Çin ana karası da zayıf 
görünüm sergileyen bir başka bölge oldu. Şanghay Bileşik Endeksi %
0,2 geriledi. Ülkede ekonomik toparlanmanın ivme kaybettiğine dair 
sinyallerin artması, özellikle internet ve perakende platformlarında 
satış baskısı yarattı. Hükümetin küçük işletmeleri desteklemek ama-
cıyla online platform sağlayıcılarına yönelik uygulamaları sıkılaştırma-
sı, kısa vadeli kâr marjlarının baskılanabileceği yönündeki beklentileri 
artırdı. Avustralya borsası (S&P/ASX 200) ise yatay bir seyir izledi. Emtia 
fiyatlarındaki dalgalı görünüm ve zayıf iç veri akışı yatırımcıları nötr 
pozisyonda kalmaya yöneltti. Enerji ve maden hisseleri, küresel talep 
görünümüne duyarlılık nedeniyle hacimsiz işlemlerle günü tamamla-
dı.Genel olarak bakıldığında, Asya piyasalarında yatırımcıların küresel 
risk iştahındaki toparlanmadan tam anlamıyla faydalanamadığı, böl-
geye özgü gelişmelerin fiyatlamalar üzerinde daha baskın olduğu gö-
rülüyor. Önümüzdeki günlerde Japonya ile ABD arasındaki ticari ilişki-
lerin seyri, Çin’den gelecek makroekonomik veriler ve teknoloji hisse-
lerindeki gelişmeler Asya borsalarının yönü açısından belirleyici ola-
cak. 
 
 
 
Emtialar: Emtia piyasaları haftaya temkinli ve yönsüz bir görünüm-
le başladı. Başkan Trump’ın AB’ye yönelik gümrük tarifelerini ertele-
mesi, jeopolitik tansiyonu geçici olarak azaltarak güvenli liman talebi-
ni zayıflattı. WTI ham petrol, %0,3 düşüşle 61,37 $/varil seviyesine geri-
lerken, arz zincirine yönelik endişelere rağmen yukarı yönlü momen-
tum zayıf kaldı. Avrupa limanlarındaki yoğunluk ve ticaret gerilimleri-
nin lojistik akışları sekteye uğratabileceği endişesi ise fiyatları destek-
leyen temel risk unsuru olmaya devam ediyor. Spot altın, güvenli li-
man talebindeki azalmayla birlikte %0,8 düşüşle 3.331,28 $/ons seviye-
sine indi. Son dönemdeki yükselişin ardından gelen bu geri çekilmede 
kâr realizasyonu ve azalan jeopolitik endişeler etkili oldu. Bu hafta 
açıklanacak çekirdek PCE verisi, emtia fiyatlarında kısa vadeli yön tayi-
ni açısından kritik önem taşıyacak. 
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