Acilis Oncesi Kiresel Piyasalar (27.05.25)
ABD Destekler / Direngler

Son Pivot Direng1 Direng2 Destek1 Destek2
D3I 42.051 42116 42.279 42.418 41.977 41.814
SPX500 5.893 5.888 5.905 5923 5.870 5.854
NDX 21.319 21.245 21.290 21.381 21153 21108

ABD Piyasalari: ABD hisse senedi vadeli kontratlari yeni haftaya
gUclu bir yukselisle basladl. Baskan Donald Trump'in Avrupa Birligi'ne
yonelik %50 oranindaki gumruk tarifelerinin yurarltge giris tarihini 1
Haziran'dan 9 Temmuz'a ertelemesi, gegtigimiz hafta sert dalgalan-
malarin yasandigi piyasalarda kisa vadeli bir rahatlama sagladi. Bu
karar, Trump'in énce tehdit edip ardindan geri adim attigi klasik dis
ticaret stratejisinin bir yansimasi olarak degerlendirilirken, yatirimcilar
bu adimi "belirsizligin ételenmesi" olarak fiyatladi. Cuma gunu Avru-
pa'ya karsi yuksek tarifelerle ilgili sert agiklamalar yapan Trump, hafta
sonu Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen ile gergekles-
tirdigi telefon gérusmesinin ardindan geri adim atarak tarifelerin uy-
gulanmasini 9 Temmmuz'a erteledigini duyurdu. Bu gelisme, piyasalar-
da yeniden risk istahini tetikledi ve haftaya girerken 6zellikle sanayi,
otomotiv ve teknoloji sektdrlerinde yon yukari dondua.

Bu haber akisinin ardindan,

e S&P 500 vadeli kontratlar %1,2,
¢ Nasdaq 100 vadeli kontratlar %1,4,

e Dow Jones vadeli kontratlari ise %1,1 oraninda primle islem
gdruyor.

Ozellikle Nasdaq'taki yukselis, yatinmcilarin yapay zeka temali bUyU-
me hisselerine olan ilgisinin sUrdugunu gdsteriyor. Nvidia basta ol-
mak Uzere teknoloji devlerinin performansi, bu segmentteki momen-
tum agisindan belirleyici olmaya devam ediyor. Piyasa katilimcilari,
dis ticaret politikalarindaki belirsizliklerin yani sira bu hafta agiklana-
cak olan kritik makroekonomik verileri de yakindan izliyor. Cuma gu-
NnU yayimlanacak olan ¢ekirdek PCE (Kisisel Tuketim Harcamalari)
fiyat endeksi, Fed'in enflasyon gérunUmune iliskin kararlarinda dikka-
te aldigl ana gdstergelerden biri olmasi nedeniyle 6nemli. Beklentiler,
Nisan ayi ¢ekirdek PCE'nin aylik bazda %0,1 artacagi yonunde. Bu
oran, fiyat baskilarinin sinirl kaldigi bir tabloyu isaret etse de, Fed'in
faiz indirimi patikasina ne zaman gegebilecegine iliskin beklentiler
Uzerinde dogrudan etkili olabilir. Ote yandan, yatirimcilar Nvidia'nin
carsamba gunu agiklanacak finansal sonuglarini da buyUk bir dikkatle
bekliyor. Sirketin gelir ve kar performansi, sadece bireysel hissesi icin
degil, ayni zamanda yapay zeka temali bUyume hisseleri Uzerinde de
yon belirleyici olacak. Ozellikle son dénemde teknoloji hisselerinde
gozlenen degerlemelerin surddrulebilirligi, Nvidia'nin aciklamalariyla
test edilecek.
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Avrupa Piyasalari: Avrupa hisse senedi piyasalari haftaya pozitif

bir baslangi¢c yaparak, gectigimiz haftanin son islemm gunuUnde
Trump'in sert ticaret sdylemleriyle yasanan kayiplari blUyuk élgtde
telafi etti. Baskan Trump'in Avrupa Birligi'ne yénelik %50 oranindaki
gumrUk tarifelerini 1 Haziran'dan 9 Temmuz'a ertelemesi, piyasalar
tarafindan kisa vadeli bir tansiyon dlsUsu olarak fiyatlandi. S6z konu- Dow 4205 -021 194 340 6
su erteleme karari, Avrupa endekslerinde &zellikle dis ticarete duyarli Jones

sektérlerde yukari yonlu hareketlerin 6nunu agti. Stoxx Europe 600
Endeksi, pazartesi gunu %1 yukselerek cuma gunu yasanan satislari
geri aldi. Endekste sanayi, otomotiv ve metal hisselerinin 6ne ciktigi Nasdaq 19147 072 679 975 -0.85
gorulurken, yatinnmcilar Trump'in tipik muzakere stratejisine — 6nce

Yilbasi
itibariyle

S&P500 5.893 0,10 4N 5,81 0,19

Da 23463 -0,27 016 429 17,85
tehdit, ardindan sure kazanimi — karsi daha hazirlikli bir tepki veriyor. h
Ancak piyasa uzmanlari bu ralliye temkinli yaklasiyor; cUnkUl yasanan . grsgioo sse2 027 008 079 475
toparlanma, kalici bir anlasmaya degil, yalnizca risklerin gecici olarak
Otelenmesine dayaniyor. Hisse bazl hareketlilikte ise iki sirket 6ne Nikkei 37756  -098 067 474 536
¢lktl. Thyssenkrupp hisseleri, sirketin Ust ydnetiminin holding yapisina
H H : 0L T~ Shangai 3.381 -0,68 116 3,10 0,87
gecis planlarini iceren yeni yapilanma raporlarinin ardindan %7'nin
Uzerinde deger kazandi. Bu adim, sirketin maliyetlerini azaltmak ve
operasyonel verimliligi artirmak amaciyla bazi birimlerini elden ¢ikar- PARITE ve EMTIALAR
ma planlarini hizlandirabilecegdi seklinde yorumlandi. Ote yandan Vol-
vo Cars, kuresel is gucunun yaklasik %7'sini isten ¢ikararak maliyetle-
rini kontrol altina alma ve kar marjlarini koruma stratejisini duyurdu. P
. . . . . . mtia ilbasi
Bu gelismenin ardindan Volvo hisselerinde %4,8'e varan yukselis kay- it\i(blabrisle

dedildi. Yatirirmci cephesinde ise tarifelerin ertelenmesi memnuniyet-
le karsilansa da, AB tarafinda hala net bir ¢c6zUm sinyali alinamamasi

nedeniyle temkinli bir iyimserlik s6z konusu. Ozellikle Avrupa Komis- . Delar/TL 3872 012 -009 06l 9,45
yonu Baskani Ursula von der Leyen'in, “Avrupa muzakereleri hizli ve
kararli bir sekilde ilerletmeye hazir" agiklamasi, yapici bir ton sunsa Euro/TL 4359 0,60 003 -002 18,85
da, piyasa katiimcilari bu soéylemlerin &tesinde somut ilerleme bek-

isini 5 N ti iti i Euro/ 112 030 033 109 819
lentisini koruyor. Uzmanlara gdre, Trump'in ticaret politikalarindaki Dolar ' ; ; : i

ani yon degisiklikleri nedeniyle Avrupa hisseleri, olasi bir anlasma sag-
lansa bile politik risk primi tasimaya devam edecek. Sonug olarak,
Avrupa piyasalari haftaya guglu bir teknik toparlanmayla baslasa da,
jeopolitik ve ticari belirsizlikler piyasa degerlemeleri Uzerinde gdlge Brent 6343 316 051 392 15,08
olusturmaya devam ediyor. Ozellikle Aimanya ve Fransa gibi ihracata

dayali ekonomilere sahip Ulkeler agisindan ticaret politikalarinin yénu, = onsAlin 316250 -047 -390  -383 2055
onUmuzdeki haftalarda hisse performanslari Uzerinde belirleyici ola-

cak.

Sterlin/

133 133 -0,16 -0,35 6,14
Dolar

FAiZLER

Asya Piyasalari: Asya hisse senedi piyasalari haftaya karisik bir gé-

Deg|§|m(%)
runumle basladi. Kuresel dlgekte artan risk istahina ragmen, bolgesel
dinamiklerin etkisiyle fiyatlamalarda farklilasmalar éne c¢ikti. ABD Bas- Tahviller | Kapanis MM Vilbasi
kani Donald Trump’in Avrupa'’ya yonelik gumruk tarifelerini erteleme- v
si kUresel piyasalar Uzerinde sinirh bir iyimserlik yaratirken, Asya tara-

finda sirket ve Ulke bazli gelismeler yon belirleyici oldu. MSCI Asya TR2Y 46,72 15,19
Pasifik Endeksi, haftanin ilk islem gintinde %0,3 artarak bdlge gene-
linde sinirli bir pozitif seyri yansittl. Endeksin yukari yonlU hareketinde
Japonya'nin pozitif ayrismasi belirleyici olurken, Cin ve Hong Kong Us 2y 404 035 364 1234 492
cephesinde zayif gorinum surdu

TR10Y 34,53 0,26 -0,58 -1,26 19,98

usioy 4,52 -0,40 2,98 8,76 -1,22
GER 10Y 2,68 -0,59 497 915 13,30
FR10Y 3,36 -0,44 291 555 5,45
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Asya Piyasalari: Ozellikle Japonya, ABD ile kurulan yeni sanayi or-
takhgi Uzerinden 6ne ciktl. Baskan Trump'in cuma gunu acikladigi
Nippon Steel ile US Steel arasindaki stratejik is birligi, Japon sanayi
hisselerinde iyimserligi tetikledi. Trump'in bu ortakhd “US Steel
ABD'de kalacak” vurgusuyla duyurmasi ve Japonya Basbakani Ishiba
ile planlanan gérusme dncesi bu adimi atmasi, piyasalarda politik jest
olarak da algilandi. Bu gelismelerin ardindan Topix Endeksi %0,6 yUk-
selerek bolgeden pozitif ayristi. Buna karsilik, Hong Kong Hang Seng
Endeksi %1'in Uzerinde dUserek negatif tarafta kaldi. Bu geri ¢cekilme-
de elektrikli arag Ureticisi BYD'nin bazi modellerinde %35'e varan fiyat
indirimine gitmesi belirleyici oldu. Piyasa, bu fiyat indirimini talepte
zayiflamanin ve rekabet baskisinin bir gostergesi olarak yorumlarken,
sektor genelinde marj baskisi beklentileri artti. Bu gelisme, teknoloji
ve tuketim odakli hisselere de olumsuz yansidi. Cin ana karasi da zayif
gorunum sergileyen bir baska bolge oldu. Sanghay Bilesik Endeksi %
0,2 geriledi. Ulkede ekonomik toparlanmanin ivme kaybettigine dair
sinyallerin artmasi, Ozellikle internet ve perakende platformlarinda
satis baskisi yaratti. HiUkUmetin kugUk isletmeleri desteklemek ama-
ciyla online platform saglayicilarina yénelik uygulamalari sikilastirma-
sl, kisa vadeli kar marjlarinin baskilanabilecedi yonundeki beklentileri
artirdi. Avustralya borsasi (S&P/ASX 200) ise yatay bir seyir izledi. Emtia
fiyatlarindaki dalgali gérunum ve zayif i¢ veri akisi yatirnmcilari notr
pozisyonda kalmaya yoneltti. Enerji ve maden hisseleri, klresel talep
goérunUmune duyarlilik nedeniyle hacimsiz islemlerle gunu tamamla-
di.Genel olarak bakildiginda, Asya piyasalarinda yatirimcilarin kdresel
risk istahindaki toparlanmadan tam anlamiyla faydalanamadigi, bol-
geye 6zgU gelismelerin fiyatlamalar Uzerinde daha baskin oldudu go6-
ruliyor. Onumuzdeki gunlerde Japonya ile ABD arasindaki ticari iligki-
lerin seyri, Cin'den gelecek makroekonomik veriler ve teknoloji hisse-
lerindeki gelismeler Asya borsalarinin yonu agisindan belirleyici ola-
cak.

Emtialar: Emtia piyasalari haftaya temkinli ve yénsuz bir gérinume-
le basladi. Baskan Trump'in AB'ye yonelik gumruk tarifelerini ertele-
mesi, jeopolitik tansiyonu gegici olarak azaltarak guvenli liman talebi-
ni zayiflatti. WTI ham petrol, %0,3 dUsUsle 61,37 $/varil seviyesine geri-
lerken, arz zincirine ydnelik endiselere ragmen yukari yonliU momen-
tum zayif kaldi. Avrupa limanlarindaki yogunluk ve ticaret gerilimleri-
nin lojistik akislari sekteye ugratabilecegi endisesi ise fiyatlari destek-
leyen temel risk unsuru olmaya devam ediyor. Spot altin, guvenli li-
man talebindeki azalmayla birlikte %0,8 dUsUsle 3.331,28 $/ons seviye-
sine indi. Son ddénemdeki yukselisin ardindan gelen bu geri ¢cekilmede
kar realizasyonu ve azalan jeopolitik endiseler etkili oldu. Bu hafta
aciklanacak ¢ekirdek PCE verisi, emtia fiyatlarinda kisa vadeli yon tayi-
ni agisindan kritik &nem taslyacak.
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Dow

42.051 -0,21 194 3,40 116
Jones
S&P500 5.893 0,10 4N 581 0,19
Nasdaq 19.147 0,72 6,79 9,75 0,85
Dax 23.463 0,27 0,16 4,29 17,85
FTSE100 8.562 -0,27 0,08 0,79 4,75
Nikkei 37.756 -0,98 0,67 4,74 -536
Shangai 3.381 -0,68 116 310 0,87
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Dolar/TL 3872  -012 0,09 0,61 9,45
Euro/TL 4359 0,60 003 -002 1885
Euro/ m 030 039 109 819
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Sterlin/ 133 133 06 035 614
Dolar
Brent 6343  -316 -0,51 392 15,08
OnsAltin 316250 -047 -390  -383 2055
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TR2Y 46,72 0,36 1519
TR10Y 34,53 0,26 0,58 1,26 19,98
us 2y 4,04 -0,35 3,64 12,34 4,92
usioy 4,52 0,40 298 8,76 -1,22
GER 10Y 2,68 -0,59 4,97 9,15 13,30
FR10Y 3,36 0,44 291 555 545
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DXY 100,72 -0,30 0,38 1,08 -7,16



