Uluslararasi Piyasalar Biilteni (03.03.2025) DUN"A S

Biilten Ozeti

e ABD Piyasalari: S&P 500 ve Nasdaqg 100 %1.6 yukseldi, ancak Haftaiik | ayik [ Yobes
Trump'in Cin ve Meksika'ya uygulayacagdi ek tarifeler ve dlsen
tuketici harcamalari risk yaratiyor.
e Avrupa Piyasalari: FTSE 100 %0.61, CAC 40 %0.11 artarken, DAX J'Zz‘:s 43,841 1,39 000 000 3,05
40 yatay seyretti; ECB'nin 25 baz puan faiz indirimi ihtimali ve Eu-
ro Bolgesi enflasyon verileri yakindan izleniyor.

Deg|§|m (%)

S&P500 5966 019 031 0,31 1,00

e Asya Piyasalari: Cin'de Subat PMI verileri daralmaya isaret eder-
ken, Ulusal Halk Kongresi'nden gelecek tesvik kararlari ve ABD Nasdaq 20884 162 000 000 -0l
tarifeleri piyasalar igin belirleyici olacak. Dax 22551 0,00 000 000 13,27

e Makro Gorinum: Atlanta Fed'in GDPNow tahmini %1.5'e dUser-
ken, Fed'in 2025 icin Ug faiz indirimi fiyatlaniyor; ABD tarim disi FTSEI00 8810 o8l 000 0,00 779

istihdam verisi ve ECB faiz karari kritik olacak.

Nikkei 37.785 1,70 1,70 1,70 -5,29

e Tahviller: 10 yillik ABD tahvil getirisi %4.2'ye gerileyerek yedinci
haftalik dUsusunu yasadi, guvenli liman talebi artarken Fed faiz Shangai 3315 019 019 -019 an
indirimi beklentileri destekleniyor.

e Emtialar: Altin %0.4 artisla 2,870%/ons olurken, Brent petrol %
0.4 duserek 73%/varil seviyesine indi; Cin'in tesvik paketi sanayi
metalleri i¢in kritik olacak.

PARITE ve EMTIALAR

Degisim (%)

Parite ve

ABD PiYASALARI Emtia wartank | Ay | Yitbas

itibariyle

ABD hisse senetleri, hafta boyunca suren satis baskisinin ardindan
Cuma guni gUclu bir toparlanma kaydetti. Ozellikle teknoloji ve tU-
ketici hisselerinin 6nculigunde gerceklesen ralli, yatinmcilarin risk Dolar/TL 3651 012 o2 012 3,20
istahinin yeniden toparlandigini gésterdi.

Euro/TL 38,01 0,45 024 0,24 3,65
Endeks Performansi Euro/
R . Dolar 1,04 0,07 007 007 0,47
® S&P 500: %1.6 yukseldi
o Nasdaq 100: %1.6 yukseldi S[t)eorl';’r‘/ 126 126 o2  on 064
® Dow Jones: %1.4 yukseldi
® Russell 2000: %1.1 yiikseldi Bremt 7284 016 026 026 248
. ) . , o ) ons 2888 o 017 o1 o7
Ancak, ABD'nin Cin ve Meksika'ya yonelik ek tarifeleri, klresel ticaret n

dengesi agisindan yeni riskler yaratiyor. Cin'e %10’luk ek gumruk ver-
gisi getirme karari, ABD-Cin ticaret savaslarini yeniden gindeme
tasidi. Ayni zamanda Meksika'nin tarifelere karsi misilleme yapmayi

degerlendirdigine dair aciklamalari, ticaret politikalarina iliskin
belirsizlikleri artirarak piyasalarda oynakhgi yukseltti. Tahviller | Kapanig

Yilbasi

Ratalic itibariyle

ABD Destekler / Direncler

Son Pivot Direnc1 Direngc2 Destek1 Destek 2
TR2Y 38,20 0,34 0,00 0,00 -5,82
DJI 43.428 43.829 44.000 | 44.829 43.000 | 42.829
SPX500 6.013 6.080 6.152 6.232 6.000 5.928 TR10Y 2762 032 000 000 403
NDX 21614 21927 22256 22.683 21.500 21170 usay 402 032 058 058 546
. us 1oy 424 0,43 0,45 0,45 -7,39
One Cikan Hisse Hareketleri
o o . GER10Y 240 -0,87 000 0,00 127
® Bloom Energy +%%4.25 -» Beklentileri asan guclu gelir artisiyla po-
zitif fiyatlama gordu. FR10Y 309 0,64 000 000 323

® Duolingo -%16.95 » Yapay zeka yatirimlarina yonelik artan mali-

yet baskilari yatirnmcilari tedirgin etti. .
DOLAR ENDEKSI

Degisim (%)
Dolar
Endeksi
Yilbasi
Haftalik | Ayhk itibariyle

107,41 -0,99

® Monster Beverage +%5.26 » GUc¢lU marjlarla beklentilerin Gzerin-
de finansal sonuglar acikladi.
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Uluslararasi Piyasalar Biilteni (03.03.2025) NN

AVRUPA PiYASALARI Yilbasi

itibariyle

e FTSE 100 +%0.61, CAC 40 +%0.11, DAX 40 yatay

. Sektorler: Pozitif: Hammadde (+%1.17), Altyapi (+%1.06), ileti§.im Dow Jones  43.84] 139 0,00 0,00 3,05
(+%0.96) Negatif: Bilisim (-%1.85), Saglik (-%0.45)

e Piyasa Faktorleri: ABD tarifeleri inracatgi sektorleri baskiliyor. S&P500 5966 019 0,31 031 1,00
ECB faiz indirimi belirsizligini koruyor, euro zayif.

. . .. . I Nasdaq 20.884 1,62 0,00 0,00 -0,61
e Bilango sezonu ve makro veriler yon arayisini strduruyor.
Dax 22.551 0,00 0,00 0,00 13,27
Avrupa borsalari, haftayr karisik seyirle tamamlarken, yatirimcilar
ABD'nin ticaret politikalarina ve Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) faiz ' FTSE00 8810 061~ 000 000 779
patikasina iliskin belirsizlikleri fiyatlamaya devam etti. FTSE 100 %0.6], .
Nikkei 37.785 1,70 1,70 1,70 -5229

CAC 40 %0.11 artis gosterirken, DAX 40 yatay kapandi. KUresel ticaret

riskleri ve bolgesel makroekonomik veriler piyasalarda yon arayisina Shangai 3315 019  -019 -019 A
neden oldu. Sektdrel bazda, hammadde (+%1.11), altyapi (+%1.06) ve
iletisim (+%0.96) sektorleri pozitif performans g@sterirken, bilisim (-% Py pe—————
1.85) ve saglik (-%0.45) sektorleri negatif ayristi. Ozellikle ABD'nin Cin,

Kanada ve Meksika'ya uygulamaya koydugu ek gumruk tarifeleri, Av-
rupa’'da ihracat odakl sektérlerde baski yaratmaya devam etti. Mak- Parite ve

roekonomik tarafta, Almanya ve Fransa'dan gelen enflasyon verileri Smtia e
karisik sinyaller verdi. ECB'nin faiz politikasi konusunda nasil bir adim

atacagi belirsizligini korurken, euro Uzerindeki baski devam etti. Sir-

ket bilancolari tarafinda, yatirimcilar blydme beklentilerine iligkin @ Delar/TL 3652 016  0l6 016 323
ipuclarini degerlendirmeye devam ediyor. Avrupa'da bilango sezonu
sUrerken, agiklanan finansal sonuglar piyasa yonlendirmelerinde etkili Euro/TL 3805 054 033 033 374

olmaya devam etti. Genel olarak, Avrupa piyasalari, ticaret savaslari,
jeopolitik gelismeler ve merkez bankasi politikalarina iliskin belirsizlik-
ler ekseninde dalgali bir seyir izledi. Ozellikle ECB'nin faiz patikasina .

. . . . L. . . . R . . Sterlin/
yonelik beklentiler ve ABD tarifelerinin kiresel ticaret Gzerindeki etki- Dolar 126126 0R 0R 085
leri, piyasa fiyatlamalarinda belirleyici olacak.

Euro/Dolar 1,04 0,07 0,07 0,07 0,48

Brent 72,81 -0,20 -0,30 -0,30 -2,51

ASYA PiYASALARI onsatin 2% ol 018 o8 918

Asya hisse senetleri, kUresel ticaret gerilimleri ve Cin'deki tesvik bek-
lentileri nedeniyle dalgali bir seyir izledi. Ozellikle ABD'nin Cin, Meksi-
ka ve Kanada'ya yénelik ek gumruk tarifeleri, bolgedeki buyume di-
namikleri agisindan belirsizlik yaratti. 4 Mart'ta yururluge girmesi
planlanan yeni vergiler, Cin'in ihracat odakli sektérlerinde baski yara-
tirken, Asya genelinde risk istahini azalttli. Cin tarafinda, Ulusal Halk
Kongresi'nden cikacak ekonomik tesvik sinyalleri yakindan takip edi-
liyor. HiUkUmetin, butce agigi hedefini genisletebilecedi ve sanayi Ure-
timi ile i¢ tuketimi canlandirmaya yoénelik yeni dnlemler agiklayabile-
cegdi beklentisi, piyasalar Uzerinde etkili oldu. Makro verilerde, Cin'in TR10Y 2762  -032 000 000 -4,03
Uretim sektort PMI verileri toparlanmaya dair net sinyaller vermez-

Degisim (%)

Tahviller Kapanig Yilbasi

itibariyle

TR 2Y 38,20 0,34 0,00 0,00 -5,82

. o . . us 2y 4,02 032 058 058 5,46
ken, imalat sektoérindeki durgunluk devam eden zayif talebe isaret
e'FtI. Kures.eul tlc.argt sgva§lar|n|n getirdigi belirsizlikler, Cin ekonomisi- Us 10y 424 043 045 045 739
nin sanayi Uretimi ve ihracat alanlarinda zorluklarla karsi karsiya oldu-
gunu gosteriyor. Hisse bazinda, Cin emlak sektdru hisseleri, konut GERIOY 240 087 000 000 127

satislarindaki toparlanma sinyalleri ve hukumetin gayrimenkul sektd-
runu destekleyebilecegi beklentisiyle guclt yUkseldi. CIFI Holdings % FR10Y 309 -064 000 000 3,23
13, Country Garden %10 ve China Jinmao %8.1 deder kazandi. Otomo-
tiv sektdrinde ise Geely hisseleri %5 yUkselerek 6ne ¢iktl. Cin huku-
metinin 6zel sektdr sirketlerine yonelik finansmana erisimi artirma DOLARENDEKSi
planlari, sektordeki toparlanma beklentilerini destekledi. Genel ola-
rak, Asya piyasalarinda dalgalanma devam ederken, yatirimcilar

Deg|§|m(%)
Cin'den gelecek tesvik paketleri ve ABD'nin ticaret politikalarinin ya- poolar il
o . . . . ilbasi
ratacagi riskleri yakindan izlemeye devam ediyor AVIK | tibariyle

107,29 -0,2! -1m
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DUNYA ENDEKSLERI

Degisim (%)

TAHVIL PiYASASI

Endeksler
ABD tahvil getirileri, enflasyon verilerindeki iyilesme ve ekonomik bu- Ayiic | oS
yUme beklentilerinin zayiflamasiyla geriledi. 10 yillik ABD Hazine tah-

vil getirisi %4.2'ye duserken, 2 yillik tahvil getirisi %4.35 seviyesine indi.
Kuresel buyUme endiselerinin arttigi bir ortamda yatirimcilar guvenli J?):‘:s 43841 139 000 0,00 3,05
liman talebiyle tahvillere yoneldi.

Uluslararasi Piyasalar Bilteni (03.03.2025)

S&P500 5.966 0,19 0,31 0,31 1,00
Makroekonomik gostergeler, Fed'in faiz patikasina iliskin beklentileri
sekillendirmeye devam ediyor. Cekirdek PCE enflasyonunun %2.6'ya
gerilemesi ve Atlanta Fed'in GDP tahminini %1.5'e revize etmesi, ABD Dax 255 000 000 000 1327
ekonomisinde yavaslama sinyalleri olarak degerlendirildi. Bu durum,

Nasdaq 20.884 1,62 0,00 0,00 -0,61

Fed'in Haziran ayinda 25 baz puanlik faiz indirimi yapabilecegi yonun- FTSEI00 8810 o8l 000 000 77
deki beklentileri glglendirdi. Nikkei 37785 170 7o 170 529
Ote yandan, ABD'nin Cin ve Meksika'ya yénelik ek tarifeler uygulama Shangal 3315 019 01 -01 o
ihtimali, kUresel ticaret Uzerinde baski yaratirken, yatirimcilarin tahvil-

lere olan ilgisini artirdi. OnimUzdeki hafta tarim disi istihdam verisi ve PARiTEve EMTIALAR

ECB'nin faiz karari, ABD tahvil piyasasindaki hareketliligi belirleyen Deg,g.m %)
ana faktorler olacak.

Parite ve
Emtia Yilbagi
itibariyle

EMTIA PiYASASI

Altin, yatirimcilarin gtvenli liman talebiyle 2,870%/ons seviyesine cika-
rak %0.4 deder kazandi. Fed'in faiz indirimi beklentileri ve ABD'nin
Cin ve Meksika'ya yonelik ek tarifeleri, kUresel belirsizlikleri artirarak
altina olan ilgiyi destekledi. GUmUs ise %0.3 yUkselerek benzer bir se-  Euro/TL 3801 0,45 024 024 3,65
yir izledi, ancak sanayi talebine iliskin belirsizlik fiyat artisini sinirladi.

Dolar/TL 36,51 0,1 0,1 0] 3,20

Euro/
Dolar

1,04 0,07 0,07 0,07 0,47
Petrol fiyatlari, kUresel ekonomik yavaslama endiseleri ve ticaret sa- Sterlin/

vaslarinin etkisiyle baski altinda kaldi. WTI %0.4 dUsusle 70%/varile, Dolar 126 126 012 OR 065
Brent %0.2 kayipla 73%/varile geriledi. ABD ve Avrupa'da talep projek-

siyonlarinin zayiflamasi petrol fiyatlarini asagi yonlu baskilarken, Brent 7285  -015 026 -026 2,47
OPEC+'In arz kesintilerine devam edip etmeyecedi fiyatlamalar agi-

sindan kritik olacak.

Ons Altin 2'854'3 018 018 018 919

Sanayi metalleri, Cin'in tesvik beklentileriyle sinirli bir toparlanma

gosterdi. Bakir ve aluminyum hafifce yukselirken, Cin'in PMI verileri
. e . o .. S . . . . egisim (%]
imalat sektdrindeki zayifigin surdigune isaret etti. ABD'nin Cin'e =
yonelik ek tarifeleri, sanayi metalleri talebi i¢in uzun vadeli risk olus- = [N
. .. . . A Yilb:
turmaya devam ediyor. Genel olarak, altin gUvenli liman talebiyle des- Gnliik AV | iparisle
teklenirken, petrol klresel blUyUme riskleri ve arz dinamikleri arasinda
sikigmig durumda. Sanayi meta[lerl ise Cin'in tegvik politikalarina ve  1poy 380 036 000 o000 582
ticaret savaslarinin gidisatina bagli olarak yén ariyor.
TR10Y 27,62 -0,32 0,00 0,00 -4,03
Destek Direng Seviyeleri usav 402 0% 058 038 546
; . Direng Diren¢g Destek Destek Destek usioy 24 043 045 045 739
Son Pivot Direnc1 2 3 1 2 3
GER 10Y 2,40 -0,87 0,00 0,00 127
EUR/USD| 1,0491 | 10503 | 10515 | 10540 | 10553 | 1,0478 | 10466 | 1,0441
FR10Y 3,09 -0,64 0,00 0,00 -323

XAU/USD] 291576 | 2.919,52 | 2.926,38 | 2.937,00 | 2.943,86 | 2.908,90 | 2.902,04 | 2.891,42

XAG/USD| 31,741 31,740 31,829 31,917 32,006 31,651 31,562 31,474

DOLAR ENDEKSI

GBP/USD| 1264 1,265 1,267 1,269 1271 1,262 1,261 1,258
Degisim (%)
Dolar
Endeksi Yilbagi
AVIK itibariyle

107,29 -0,26 -0,26 -0,26 -110
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