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Borsa, Se¢cim Glni'nde saglam bir performans sergiledi. Diin yayimladigimiz raporda da se¢im
ginlerinde ABD hisse senedi piyasalarinda pozitif hareketler gézlemlendigini tarihsel datalar
baglamnda bahsetmistik. Sonug olarak baktigimizda S&P 500 %1,2; Nasdaq Composite %1,4; Dow
Jones Industrial Average %0,4 ve Russell 2000 %1,9 yukseldi.

Hisse senetleri, Ekim ayi ISM Hizmetler PMI endeksinde ekonomik ve kazang bliylimesi igin iyiye
isaret olmasi beklenen bir sigramaya yanit olarak alimlar artmadan 6nce de zaten yukari yénde
fiyatlamaya coktan baslamislardi.

Olumlu egilim, bugiin seans baslamadan ©nce segimle ilgili bazi bilinmeyenlerin agikliga
kavusturulacagr yonindeki rahatlamayla da ilgiliydi diyebiliriz. Piyasa katilimcilari, segim
gecesinden sonra sec¢imle ilgili diger bilinmeyenlerin hala devam edebilecegi fikrinden de caymadi.

Diinki seans devam ederken bazi eyaletlerde Temsilciler Meclisi secimleri icin oy sayim siresi
uzatildi ve yeniden sayim olasiligi da bulunuyor. Yine de bircok hisse senedi yukari yonli
hareketlere katildi.

Esit agirlikh S&P 500 %1,2 yiikseldi ve 30 Dow bileseninden 24'l kazancla kapandi. S&P 500'deki
11 sektoriin tamami yikselisle kapandi ve bunlardan yedisi 6nceki seansa gore en az %1,0 artis
gosterdi.

Tlketim sektori (+%1,8) liderligini strdiirdl. Bilgi teknolojisi sektori (+%1,5), bazi mega buyukler
ve yonga Ureticilerindeki kazanglardan yararlanarak en iyi performans gosterenler arasindaydi.

NVIDIA (NVDA 139.91, +3.86, +%2.8), piyasa degeri agisindan Apple'l (AAPL 223.45, +1.44, +%0.7)
gecerek 6ne c¢ikan bir sirket oldu.

Blyulk hareketler ¢ogunlukla belirli katalizérlere sahip sirketler icin ayrildi diyebiliriz. Palantir
Technologies (PLTR 51.13, +9.72, +%23.5), DuPont (DD 85.67, +3.82, +%4.7), GlobalFoundries (GFS
41.37, +5.36, +%14.9) kazanclara tepki olarak biliylk kazanclar kaydetti.

Hazine tahvilleri karisik bir sekilde yerlesti. 10-yillik getiri iki baz puan distsle %4,29 ve 2-yillik getiri
Ug baz puan artisla %4,21 oldu. Bu fiyat hareketi, agiklanan ekonomik datalarin ardindan geldi ve
dinki 42 milyar S$'lik 10 yillik tahvil satisina yanit olarak giiclt bir taleple karsilasti.

Trump Secimin Kilit Eyaleti Georgia'yl1 Kazandi

Trump, Georgia'yl kazanarak, CNN, NBC News ve ABC'nin tahminlerine gore, 2020'de kaybettikten
sonra 16 secim oyuyla birlikte 6nemli bir savas alanini geri kazandi. 2020'de Baskan Joe Biden
Georgia'yi az farkla tasimisti, ancak eyalet 1996'dan bu yana Cumhuriyetci adaylarin her zaferini
gordi. Trump, Georgia'daki oy sayisini 248'e cikard.

Gunin geri kalaninda ABD secim sonuglarini yakindan takip edecegiz. ABD seansi baslamadan
sandiklarin tamami acilmis olabilir. Bu baglamda endekslerde referans seviyelere dikakt etmekte
fayda var. DXY’ deki gliclenme bu haftaki seanslarin tamaminda akillarda her zaman yer edinmeli.
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ABD Baskanlik Se¢imi’nde oy sayimi devam ederken, Trump erken sonuglara ve kalan sandiklardaki
tahminlere gore 6nde goriinliyor. Cumhuriyetci Parti ABD Senatosu’nda ¢ogunlugu elde etti.
Trump’ In kazanmasi senaryosunun glgclenmesiyle birlikte dolar ve hisse senetleri yikseldi,
tahviller tarafinda ise satislar gbzlemliyoruz.

Baskanlk Se¢imi’'nde ¢ogu sandikta oy sayim islemleri tamamlandi. Simdi tim piyasa katilimcilari
se¢imin sonucu belirleyebilecek “swing state” olarak bilinen kilit eyaletlere ¢evrilmis durumda.

Segimlerde Son Durum Gorseldeki gibi

278 VOTES

Kalan Oylarin Tahminleri
/ HARRIS TRUNMP
100%

WED 4:08AM

Eski ABD Baskani Donald Trump 247 sec¢im kurulu oyunu elde ederken, ABD Baskan
Yardimcisi Kamala Harris’in se¢im kurulu oy sayisi 214 seviyesinde. Adaylarin se¢cimi kazanmak icin
270 se¢im kurulu oyuna sahip olmalari gerekiyor.

Su ana kadar Harris Hawaii, New Mexico, Virginia, Washington, Oregon, California, Colorado,
Connecticut, Delaware, District of Columbia, lllinois, Maine District 1, Maryland, Massachusetts,
New Jersey, New York, Rhode Island ve Vermont’ta oylarin ¢cogunlugunu elde etti.

Trump ise North Carolina, Alabama, Arkansas, Florida, Indiana, lowa, Kansas, Kentucky, Louisiana,
Mississippi, Missouri, Montana, Nebraska, North Dakota, Ohio, Oklahoma, South Carolina, South
Dakota, Idaho, Tennessee, Texas, Utah, West Virginia ve Wyoming’i kazandi.

North Carolina Trump’in kazandigi ilk “swing state” oldu. Harris ise Nebraska’da galip gelmis
durumda. Cumhuriyetci Parti son durumda ABD Senatosu’nda ¢ogunlugu elde etti.
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ABD Baskanlik se¢imlerinde ilging bir tabir var; Mirage. Sayilan ilk oylarda bir adayin hizli bir sekilde
one gegcmesine “mirage” yani “serap” deniyor. Cumhuriyet¢i adaylarin erken asamalarda 6ne
gecmesine - ki bu her zaman olmasa da siklikla gorilen bir durum - “kirmizi serap” deniyor.

Benzer bir durum oldugunda yani sonuglar tersi yonde ¢iktiginda ise; bu durumda da “mavi kayma”
ifadesi kullanihyor. Pennsylvania 2020’deki “mirage” olayinin oldukga ¢arpici bir 6rnegi olmustu. O
zamanki se¢im gecesi, Baskan Trump, oylarin %43’inlin sayildig1 eyalette Joe Biden’a karsi 13 puan
ondeydi. Ancak daha sonrasinda yetkililer posta yoluyla gelen oylarin sayimlarini yaptik¢a Biden
bu farki yavas yavas azaltmisti. Nihayetinde AP, 4 glin sonra eyaleti - ve onunla birlikte baskanhgi -
Biden’a vermisti.

ABD bagkanlk segimlerinde gelen ilk sonuglarin ardindan Trump’in bazi kilit eyaletlerde Ustlnlik
sagladigi gostermesi ile birlikte, Dolar Mart 2020’den bu yana en glicli glnlik ylkselisini
gerceklestirdi.

Asya seansindaki islemlerde dolar, se¢imini henliz bitmemis olmasina ve kritik eyaletlerin oy
sayilarini hentiz bildirmemis olmasina ragmen diger tim 6nemli para birimleri karsisinda deger
kazandi.
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Dolar endeksi sert sigrama yaparak Temmuz 2024’ deki seviyesine geri dondi. Devam eden seg¢imin
en belirgin géstergelerinden birisi oldu diyebiliriz.

Dolardaki bu gliclenme, Trump’ In se¢cimi kazanmasi sonrasinda ABD’nde faizlerin yliksek seviyede
kalmasi ile sonuglanacagi bir fiyatlama senaryosu yansitmasi ve tahvil piyasasina satis getirmesiyle
tetiklendi.
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Elbette tim piyasalar ikinci bir Trump déneminin vergilerde disis ve yuksek tarifeler yoluyla
enflasyonu yikseltecegini ve bunun da Fed’in faiz indirimlerini yavaslatacagini 6ngoriyor. Ancak
Trump’ In faiz indirim konusunda geciktigi icin Powell’ | da 6nceki donemde sert elestirdigi de bir
gercek.

Norm Chg Chg & AVAT

-1.53
-l.64

Emtia fiyatlamalarinda baktigimizda Kahve harig tim tarimsal emtialarda bir disls gézlemliyoruz. Metaller
tarafinda Aluminyum, Bakir ve Nikel haricindeki tim metallarde gérinim kirmizi. WTI ve Brent tarafinda da
asag! yonde bir fiyatlama izliyoruz.

EKONOMIK DATALAR:

--Eylll ayi Ticaret Dengesi Raporu, AJustos ayinda revize edilen 70,8 milyar $'lik (-70,4 milyar $'dan) ticaret
aciginin 84,4 milyar $'a (konsensis -74,0 milyar $) genisledigini gosterdi. Bu genigleme, ihracatin Agustos
ayI ihracatindan 3,2 milyar dolar daha az ve ithalatin Agustos ayi ithalatindan 10,3 milyar dolar daha fazla
olmasindan kaynaklandi.

**Rapordan cikarilacak en 6nemli sonug¢, ihracat ve ithalat arasindaki dengesizligin, kiiresel
benzerlerinden daha gii¢lii galigan bir ABD ekonomisinin gostergesi oldugu yonunde.

--S&P Global ABD Hizmetler PMI Ekim ayi son okumasinda 55,2'den 55,0'a geriledi.

--ISM Hizmetler PMI Eylal ayindaki %54,9'dan Ekim ayinda %56,0'a yukseldi (konsenstis %53,5). Bu,
Temmuz 2022'den bu yana goérulen en yuksek deger olmasi acisindan énemli. Genigleme ve daralma
arasindaki ayrim gizgisi %50, dolayisiyla Ekim ayi okumasi hizmet sektorl faaliyetlerinin Eylil ayina goére
hizlandigini yansitmaktadir.

**Rapordan cikarilacak en 6nemli sonug, ABD ekonomisinin en biiyiik sektériindeki genisleme
hizinin iki yilin en yiksek seviyesine ¢ikmasi ve istihdam faaliyetlerinin Eyliil ayindaki kisa bir
daralmanin ardindan genigslemeye dénmesi. Birikmis isler Endeksi, 6niimiizdeki aylarda genigleme
hizini yavaslatabilecek derinlesen bir daralma gosterdi.
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SIRKET GELISMELERI:

Coupang (CPNG) 0,05 $ deger kaybetti, satis gelirlerinde sapma. CPNG %5,7 dlsti

Exact Sciences (EXAS) 0,01 $ sapma, cirosunu sapma; 2024 cirosu konsensustin altinda kaldi. EXAS %28,2
dusti

Globus Medical (GMED) 0,18$ artis kaydetti, ciro beklentilerini asti; 2024 HBK beklentilerinin izerinde, ciro
beklentilerinin Gizerinde. GMED %7,7 artti

Microchip (MCHP) 0,03$ artisla beklentileri asti; 3. ceyrek HBK beklentilerin altinda, cirosu beklentilerin
altinda; ceyreklik nakit temettlistinii 0,454$/hisse'den 0,455%/hisse'ye yiikseltti. MCHP %4,1 diistu

Qualys (QLYS) 0,22% ile beklentileri asti; 4. ceyrek HKB beklentilerinin orta noktasi beklentilerin izerinde,
cirosu beklentilerin tizerinde. QLYS %19,0 artti

Super Micro Computer (SMCI) 1. Ceyrek HBK konsensulistin tzerinde; 1. Ceyrek cirosunu konsensisiin
altinda; 2. Ceyrek HKB ve cirosunu konsensusun altinda gordi. SMCI %11,6 distu

Bloomberg'e goére WillScot Mobile Mini (WSC), TOMS Capital Investment Management'in sirketteki
hisselerini artirmasi ve stratejik bir gézden gegirme igin bastirmasinin ardindan +%7 artis gosterdi. WSC
%7,0 yukseldi

HISSE SENEDI HEDEF FiYAT VE REVIZELER
Yukseltilenler:

e Alkermes Plc (ALKS) Stifel'de Hold'dan Buy'a ytikseltildi; tgt 36%'a yikseltildi

e Century Casinos (CNTY) JMP Securities'de Mkt Perform'dan Mkt Outperform'a yikseltildi; tgt 5$
e Chevron (CVX) DZ Bank'ta Hold'dan Buy'a yukseltildi; tgt 170%

o Deutsche Lufthansa AG (DLAKY) Morgan Stanley'de Underweight'den Equal-Weight'a yukseltildi
e eBay (EBAY) Bernstein'da Mkt Perform'dan Outperform'a ylkseltildi; tgt 70$

Dusiirilenler:

o Affiliated Managers (AMG) TD Cowen'da Al'dan Tut'a dislrildi; tgt 177%'a dusUrildi

e Air France-KLM (AFLYY) Morgan Stanley'de Esit Agirlik'tan Disik Agirlik'a disuruldi

e BCE Inc (BCE) Edward Jones'da Al'dan Tut'a dusurdldi

e Dollar Tree (DLTR) Telsey Advisory Group'da Outperform'dan Market Perform'a diistirtildy; tgt 75%'a
dusurilda

e Margeta (MQ) Wells Fargo'da Overweight'ten Equal Weight'e diislrildi; tgt 5%'a disuraldi

e Margeta (MQ) William Blair'de Outperform'dan Mkt Perform'a dusuruldu

e Margeta (MQ) KeyBanc Capital Markets'te Overweight'ten Sector Weight'e dusurildu

e Margeta (MQ) Deutsche Bank'ta Buy'dan Hold'a dislrlld{; tgt 4$'a distralda

e Neumora Therapeutics (NMRA) JP Morgan'da Overweight'ten Neutral'a disurildi; tgt 15%'a
dasuraldi

¢ Retail Opportunity Investments (ROIC) KeyBanc Capital Markets'ta Overweight'ten Sector Weight'e
dasuraldi

¢ Sana Biotechnology (SANA) JMP Securities'te Mkt Outperform'dan Mkt Perform'a disurildi

e Tactile Systems (TCMD) BTIG Research'te Buy'dan Neutral'a dusuruldu

e Verrica Pharmaceuticals (VRCA) RBC Capital Mkts'ta Outperform'dan Sector Perform'a dusuraldi
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Pre-Market: AEP FOLD ASC ASTE ATHM AVDX AVA BCO BIP CLBT CELH COR CTRI GIB CRL CLVT
CNDT CVS DK DIN ENOV HLNE HWM IONS IRM JCI JLL KMT KRNT LNTH LINE LXP MAC MKTX MCFT
MFA EYE ODP OC PFGC PERI PRGO PNW SNDR SMG SRE SFL SMRT SWX STWD SUN SGHC TEVA
TRMB VERX VSH

After-Hours: ACAD ADTN AEE ALB AMC AWR ANSS APA APP RCUS ARM ASH ASPN ATO ACLS BTG
BALY BBDC BBSI BYND BKH BMBL CDRE CDLX CERT CHRD CLNE CWAN CDE COHR CXW CRSR
CTVA COTY CXT CCRN LAW CSGS CYTK DLX APPS DV DUOL BROS ELF ECPG ET ENS ENLC EVTC
EOLS FICO FSLY FNF FBIN FNV FRSH FSK GNK GFL GILD LOPE GH HCAT HL HST HUBS IIPR IPAR
IONQ JXN JAZZ JOBY KW KNTK KVYO KGS KD LB LZ RAMP LYFT MRO VAC MTCH MCK MELI MEOH
MKSI MODV MWA NFG NMIH NTR ODD KAR OSUR ORA PCRX PYCR PR PLYA POWI PRI PTC QTWO
QGEN QCOM RDN RPD RYN RGNX RLAY RNR RVMD RLJ RGLD SRPT SBGI SITM STR SEDG STE
SUI TTWO TNDM SKT TS TKO COOK TRIP TPC UPWK VECO VCYT VSAT VSTO VTLE VZIO WAY WES
WMB WOLF WK XHR ZG ZIP

TAHVIL PiYASALARINDA SON GELISMELER

ABD Hazine tahvilleri diin ortalama 7bp yiikseldi ve Donald Trump'in Baskanlik yarisinda onde
oldugunun sdylenmesiyle bugiin daha da yiikselmeye devam ediyor.

ISM Hizmetler Endeksi 56.0 ile ilk beklentilerden daha gligli geldi (gecen ay 54.9'a kiyasla).

ABD Hazinesi, teklif/karsilama oraninin 2,58x (gecen ay 2,48x'e kiyasla) ile bir 6nceki ihaleden daha
yuksek oldugu bir 10Y ihalesi duzenledi. Ancak, dolayl kabul orani bir dnceki ihaledeki %77,6'ya
kiyasla %61,7 ile daha dusik gergeklesti.

ABD IG ve HY CDS spreadleri sirasiyla 1,4bp ve 10,5bp daraldi.

Avrupa hisse senetleri ise genel olarak distsle kapandi. Avrupa'nin CDS spreadlerine bakildiginda,
iTraxx Main ve Crossover spreadleri sirasiyla 0,3bp ve 6,9bp daraldi.

Asya hisse senetleri bu sabah karisik acildi. Japonya hari¢ Asya CDS spreadleri 0,8bp genisledi.
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa
kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti
edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gginci
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari,
calisanlar, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanhgi
kapsaminda degildir.
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