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Diinkli seans, 6gleden sonra gerceklesecek 6nemli bir gelisme o6ncesinde durgun basladi. Federal Agik
Piyasa Komitesi (FOMC), Fed fonlari orani igin hedef araligin 50 baz puan duslrllerek %4,75-5,00'e
cekilmesi yoniinde oy kullandi. Oy birligi saglanamadi.

Bolgesel Fed Baskani Bowman 25 baz puanhk bir faiz indirimini tercih etti. Yonergede Komite'nin
"enflasyonun surdirilebilir bir sekilde % 2'ye dogru ilerledigine dair daha fazla gliven kazandigi ve istihdam
ve enflasyon hedeflerine ulasma risklerinin kabaca dengede olduguna karar verdigi" belirtildi.

Ekonomik Tahminler Ozeti, 2024 issizlik orani medyan tahmininin %4,4'e (Haziran'daki %4,0'dan) ve PCE
enflasyonunun %2,3'e (Haziran'daki %2,6'dan) ve cekirdek-PCE enflasyonunun %2,6'va (%2,8'den)
distiginl gosterdi.

Bu arada dot plot, 2024 yili igin medyan bir tahmin (%4,40) géstermekte ve bu da bu yil 50 baz puan ve
2025 yilinda 100 baz puan daha faiz indirimi anlamina gelmektedir. Fed Baskani Powell, dinkl 50 baz
puanlik daha buylk indirimi, isglici piyasasi ve ekonominin saglam bir durumda kaldigindan emin olmak
icin uygun bir "yeniden kalibrasyon" olarak savundu ve diinkii hamlenin amacinin orada kaldiklarindan emin
olmak oldugunu soyledi. Ayrica Fed'in politika faizinde egrinin gerisinde kaldigini diisinmedigini ve daha
blylk indirimin Fed'in geride kalmama kararhliginin bir isareti olarak yorumlanabilecegini soyledi.

FOMC'nin 50 baz puanlik faiz indirimi agiklamasinin ardindan ve Fed Baskani Powell'in basin toplantisi
sirasinda hisse senedi piyasasinda ve Hazine piyasasinda dalgali bir hareket yasandi. Baslica endeksler buna
tepki olarak seansin en yiiksek seviyelerine ulasti ve S&P 500 (-%0,3) ve Dow Jones Industrial Average (-
%0,3) icin yeni rekor seviyeleri isaret etti, ancak sonucta Onceki gline gére daha distk bir kapanis
gerceklestigini gdzlemledik.

S&P 500'deki 11 sektorden dokuzu %0,1 (sanayi) ile %0,8 (kamu hizmetleri) arasinda degisen disuslerle
kapandi. Enerji (+%0,3) ve iletisim hizmetleri (+%0,02) sektorleri kapanista tek basina pozitif bélgedeydi.

ilging hareket Hazine piyasasindaydi. Para politikasi faizi diisiiriildii ve Fed'in kendi projeksiyonlarina gére
tekrar (birkag kez) disiriilmesi de muhtemel. ilging olan, baslangicta diisen Hazine tahvil getirilerinin
ylikselmesi ve 10 yillik tahvil getirisinin seansi politika karari 6ncesine goére daha yiiksek bir seviyede
tamamlamasidir.

Buradaki baglanti, Hazine piyasasinin egriyi diklestiren bir islemde bazi enflasyon endiselerini fiyathyor
olabilecegi yoniinde. 2 yillik tahvil getirisi diinki seansi 1 baz puan artisla %3,60'tan kapatirken, 10 yillik
tahvil getirisi 4 baz puan artisla %3,69'dan kapatti. Politika duyurusunun ardindan sirasiyla %3,54 ve %3,64
seviyelerinde islem gordiiler.
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Ekonomik Datalara Bakildiginda;

Haftalik MBA Mortgage Basvurulari Endeksi, refinansman bagvurularinin %24 ve satin alma basvurularinin
%5 artmasiyla %14,2 yikseldi. Konut baslangiglar, tek dniteli baslangiglardaki %15,8'lik artisla
desteklenerek aylik %9,6 artisla mevsimsellikten arindiriimis yillik 1,356 milyon Uniteye (konsensis 1,320
milyon) yikseldi.

insaat ruhsatlar bir dénceki aya gore %4,9 artarak mevsimsellikten arindirilmis yillik 1,475 milyona
yukselirken (konsensis 1,415 milyon), tek birime ait ruhsatlardaki %2,8'lik artis bu artisi destekledi.

Rapordan gikarilabilecek en 6nemli sonug, tek iiniteli konut baslangiglarinin ve ruhsatlarinin her bélgede
artis gostermesi ve bu artisin faiz oranlarindaki diigiis ve bastirilmis talep sayesinde insaatgilar arasinda
artan faaliyeti yansitmasi.

Haftalik EIA Ham Petrol Envanterleri, gegen haftaki 833.000 varillik artisin ardindan 1,63 milyon varillik bir
disls gosterdi

Sirket Gelismeleri:

e Hess Midstream Partners (HESM), Global Infrastructure Partners'in bir istiraki tarafindan 10,0 milyon A sinifi
hissenin halka arzina baslandigini duyurdu. HESM %3,0 dists

e Johnson Controls (JCI) Bina Otomasyon Sistemi Metasys'te glincelleme baglatti. JCl %1,6 artis

e Playtika (PLTK), SuperPlay'i 700 milyon $ ve 1,25 milyar $'a kadar ek sarta bagh bedel karsiliginda satin almak
icin kesin bir anlasma imzaladi. PLTK %1,4 artis

e Progyny (PGNY) 6nemli bir misterisi (2023 cirosunun %13'lini olusturan) tarafindan 1 Ocak 2025 tarihinden
itibaren gecerli olmak lizere hizmet sdzlesmesini feshettigini bildirdi. PGNY %25,5 diisls

e Steelcase (SCS) 0,02S artisla beklentileri asti, cirosunu beklentiler dogrultusunda agikladi; 3. ceyrek karini
beklentiler dogrultusunda, cirosunu beklentilerin altinda agikladi; 2025 yil kar beklentilerini teyit etti. SCS
%10,3 duslste

e Alphabet (GOOG): Reuters'a gore, Google'in AdX'i satma teklifi, devam eden AB antitrost sorusturmasi
nedeniyle Avrupali yayincilar arasinda kabul gérmedi

e Apple (AAPL): TF Int'l analisti Kuo, beklenenden dislk talep isaretleri karsisinda Apple ¢alisanlarinin iPhone
16 satin alabilecegini 6ne siirdi

e BlackRock (BLK), Microsoft (MSFT), Global Infrastructure Partners ve MGX ile yeni yapay zeka ortakligi
baslattigini dogruladi

e Boeing (BA), makinistlerin grevi devam ederken sirket genelinde gecici izinler agikladi; CEO ve liderlik ekibi
actklanmayan maas kesintileri alacak — CNBC

e Lockheed Martin (LMT), NOAA icin yildirim haritacisi gelistirmek tizere NASA tarafindan secildi. NASA, Ulusal
Okyanus ve Atmosfer idaresi icin yeni nesil GeoXO Lightning Mapper cihazlarinin tasarimi ve yapimi icin
Lockheed Martin ile 297 milyon dolarlik bir s6zlesme imzaladi.
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Hisse Senedi Hedef Fiyat ve Revizeler
Yiikseltilenler:

e Ambac (AMBC) ROTH MKM'de Nétr'den Al'a yiikseltildi; tgt 155'a yikseltildi

e Braskem SA (BAK) UBS'de Notr'den Al'a yiikseltildi

e Extra Space Storage (EXR) Jefferies'de Tut'tan Al'a yiikseltildi; tgt 204$'a yiikseltildi

e GE HealthCare (GEHC) BTIG Research'de Nétr'den Al'a yikseltildi; tgt 100 S

e Intercontinental Hotels Group (IHG) Goldman'da No6tr'den Al'a yikseltildi

e NMI Hidgs (NMIH) RBC Capital Mkts'de Sektér Performansi'ndan Outperform'a yikseltildi; tgt 48 $
e Sirius XM (SIRI) Guggenheim'da Nétr'den Al'a yikseltildi; tgt 30 $

e SL Green Realty (SLG) Compass Point'de Sat'tan Notr'e yikseltildi; tgt 60 $

e Ubisoft (UBSFY) BMO Capital Markets'de Piyasa Performansi'ndan Outperform'a ylkseltildi

e V.F. Corp (VFC) Barclays'de Esit Agirliktan Asiri Agirliga yukseltildi; tgt 225'a yikseltildi

e Victoria's Secret (VSCO) Barclays'de Disik Agirhktan Esit Agirhga yukseltildi; tgt 255'a yukseltildi

Diigiiriilenler:

e Edwards Lifesciences (EW) Jefferies'de Buy'dan Hold'a diistirild(; tgt 70S'a indirildi

e Incyte (INCY) Truist'te Buy'dan Hold'a dusiruldi; tgt 745'a indirildi

e Portland Gen Elec (POR) Barclays'te Overweight'ten Equal Weight'e dusurildi; tgt 495'a yikseltildi
e ResMed (RMD) Wolfe Research'te Peer Perform'dan Underperform'a distrildi; tgt 1805

19 Eyliil Carsamba Finansallar

Pre-Market: CBRL DRI DAVA FDS
After-Hours: FDX LEN MLKN
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
glivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya
da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun (giincii kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay! info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh
kuruluslari, caliganlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi
kapsaminda degildir.
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