Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (24.04.25)

ABD Piyasalari: ABD hisse senedi vadeli kontratlari, son iki gindeki ylkse-
lislerin ardindan yatirimcilarin yon arayisinda oldugu, belirsizligin hakim oldu-
Ju bir gune yatay basladi. Ozellikle S&P 500 ve Nasdag 100 vadeli islemlerinde
belirgin bir yon olusmazken, Dow Jones vadelileri %0.4 oraninda gerileyerek,
yukari yonli momentuma ara verildigini gosterdi. Bu zayif seyirde, ticaret sa-
vaslarina iliskin beklentilerin yeniden belirsizlik kazanmasi belirleyici rol oyna-
di. Cin'in, Trump yoénetiminin uyguladidi tarifelere karsi uzlasmaz tutumunu
surdurmesi ve ABD'nin net bir politika ¢izgisi sunamamasi, piyasalarda yon
bulmayi zorlastiriyor. Makroekonomik cephede agiklanan haftalik issizlik bas-
vurulari 6.000 artarak 222.000 seviyesine yukseldi. Bu artis, nominal bir yUkse-
lis olmakla birlikte piyasa beklentileriyle bUyUk oranda uyumlu gergeklesti ve
is glcu piyasasinda yapisal bir zayiflama sinyali Gretmedi. Bu veri, ABD ekono-
misinin istihdam cephesinde halen direngli bir zemine sahip oldugunu teyit
ederken, yatirrmcilarin odak noktasini yeniden buytme ve enflasyon gibi daha
yapisal temalara kaydirmasina neden olabilir. Sirket bazinda ise bilanco sezo-
nunun getirdigi ayrismalar dikkat gekiyor. IBM hisseleri, piyasa beklentilerini
karsilayamayan sonuglarin ardindan seans oncesi islemlerde %7 deger kaybe-
derken, bu dusus teknoloji sektériinde risk istahini térpuledi. Ote yandan,
Procter & Gamble (P&G), 2025 yili i¢cin hem satis hem de kar beklentilerini asa-
g1 yonlu revize etti. Sirket, bu kararina gerekge olarak hem ticaret tarifelerinin
maliyet baskilarini artirmasini hem de tuketici talebindeki volatiliteyi gdsterdi.
Bu durum, 6zellikle ABD i¢ tuketimi Uzerinden buyUyen sirketlerde tarife risk-
lerinin yeniden fiyatlanmasina yol agciyor. Stratejik duzlemde, Deutsche
Bank'in yil sonu S&P 500 hedefini 7.000'den 6.150 puana gekmesi dikkat ¢ekici
bir gelisme oldu. Banka, bu revizyonunda, tarifelerin ABD'li sirketler Gzerindeki
etkisinin daha genis ¢capli olacagina ve bu etkinin karllik tarafinda belirgin bir
baski yaratacagina isaret etti. EPS (hisba basi kar) tahminini 282 USD'den 240
USD'ye dusuUren kurum, ozellikle sanayi, tuketim ve teknoloji sektorlerinde
asagl yonlu revizyonlarin devam edebilecedi uyarisinda bulundu. Bu, piyasa-
nin mevcut konsensus kar projeksiyonlarinin baski altinda kalabilecegi ve de-
Jgerlemelerin yeniden gozden gegirilmesi gerektigi anlamina geliyor. Sonug
olarak, piyasalarda yasanan ydnsuzluk, temelde ticaret politikalarindaki belir-
sizlikten ve kurumsal kar gérinumundeki zayiflamadan kaynaklaniyor. ABD
yonetiminin ticaret stratejisinde netlik saglayamamasi, yatirrmcilarin risk alma
istahini toérpulUyor. Kisa vadede endekslerin yonunu belirleyecek temel unsur;
ticaret muzakerelerine dair haber akisi ve blyUk sirketlerin aciklayacagdi bilan-
co sonuglari olacak.
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Avrupa Piyasalari: Avrupa hisse senetleri, klresel risk istahindaki sinirli
toparlanmaya ragmen yén bulmakta zorlandi. Bélgenin gosterge endeksi olan
Stoxx Europe 600, gun boyunca sinirli dalgalanma ile yatay bir gérinum sergi-
ledi. Sektorel bazda ise dzellikle ihracat agirlikl sirketlerde zayif géorinim 6ne
¢iktl. Bu durum, yatirimcilarin temkinli durusunu korudugunu ve kisa vadeli
pozisyonlanmalarda hacimlerin zayif kaldigini ortaya koydu. Piyasalarda yon-
sUzlugun baslica nedenlerinden biri, Cin'in ABD'ye yonelik tarifelere karsi sert
tutumunu surdirmesi ve bu dogrultuda ticaret gdrusmelerinde anlamli bir
ilerleme saglanamayacagina dair beklentilerin guc kazanmasi oldu. Ozellikle
Almanya gibi dis ticarete ylksek dlUzeyde bagdimli ekonomiler igin bu gelisme-
ler, bolgesel risk primlerini artirici etki yaratti. Otomotiv, makine ve teknoloji
gibi Cin ile yogun ticari iliskisi olan sektorler bu haber akisina daha duyarl
hareket etti.Siyasi cephede ise Avrupa yatirimcisi, yalnizca ABD-Cin gerilimini
degil, ayni zamanda Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) para politikasi yonlen-
dirmeleri agisindan da belirsizlikle karsi karsiya. Enflasyondaki yavaslama, faiz
artis dongusunun sonuna yaklasildigi algisini guglendirirken, bUyUme tarafin-
daki zayiflama sinyalleri ECB'nin temkinli kalmaya devam edecegine isaret
ediyor. Bu da hisse senedi piyasalarinda yukari yonli momentumu sinirlayan
bir baska unsur olarak 6ne ¢ikiyor.
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Asya Piyasalari: Asya borsalari haftanin dérdincu islem gunidnde yon arayigi-
nin belirgin oldugu, karisik bir seyir izledi. Bolge genelinde endekslerde net
bir yon olusmazken, yatirimcilarin risk algisi buyutk olcide ABD-Cin ticaret
gerilimi ve kUresel politika belirsizlikleri tarafindan sekillendirildi. Ozellikle
Cin'in, Trump yoénetiminin yeniden gundeme getirdigi agresif tarifelere karsi
uzlasmaz bir tutum sergilemeye devam etmesi, piyasalarin Uzerinde baski
yarattl. Sanghay Bilesik Endeksi sinirli bir yUkselis gosterse de, islem hacimleri
dUsuk kaldi ve ralli egilimi destek bulamadi. Cinli yatirimcilar, hUkUimetin tes-
vik adimlari konusundaki net bir yonlendirme sunmamasindan dolayl tem-
kinli kalmay strdurtyor. Pekin yonetimi, ABD'nin tarifelerini “tek tarafli” ve
“haksiz" olarak nitelendirmeye devam ederken, Cin Ticaret Bakanligi'nin son
aciklamalarinda Washington'dan "samimiyet" beklendigi vurgulandi. Bu séy-
lem, iki Ulke arasindaki gorUsmelerin kisa vadede somut bir uzlasmayla so-
nuglanma olasiiginin dusuk oldugunu ortaya koyuyor. Hong Kong Hang
Seng Endeksi, teknoloji ve emlak hisselerinde gérulen zayiflik nedeniyle baski
altinda kaldi. Ozellikle blyUk Cinli teknoloji firmalarinda regulasyon riski hala
fiyatlamalarda etkili. Emlak sektorinde ise borg yuku altindaki sirketlere dair
temerrut endiseleri devam ediyor. Japonya tarafinda ise yatirimcilarin riskten
kacis egilimi daha net hissedildi. Nikkei 225 endeksi dalgali bir seyir izlerken,
yatirimcilarin guvenli limanlara yonelmesi dikkat ¢ekti. Bu yonelimin sonucu
olarak Japon yeni, dolar karsisinda %0.6 oraninda deger kazandi. Yen'deki bu
degerlenme, yalnizca ticaret savaslarina dair endiseleri degil, ayni zamanda
kUresel piyasalarda artan jeopolitik kirllganlk algisini da yansitiyor. Yen'in bu
sekilde deger kazanmasi, Japon ihracatgilari igin rekabetgilik riski yaratirken,
Tokyo borsasinda yukari yonlU hareketi sinirlayan bir unsur olarak éne ¢ik-
t1.GUney Kore'de Kospi endeksi, yari iletken sektorindeki zayif géorinim ve
Cin kaynakl dis talep riskleri nedeniyle giin hafif negatif kapatti. Ozellikle ¢ip
ihracatina bagimli Guney Kore ekonomisi i¢in Cin'deki buyume gérunumu-
nun zayif kalmasi, yatirimci duyarlihdini baskilayan énemli bir faktoér oldu.
Genel olarak, Asya piyasalarinda yonsuzlugun temel nedeni, kuresel ticaret
mimarisine iliskin artan belirsizlik, Cin'in direngli pozisyonu ve ABD ydnetimi-
nin mesajlarinda sUregelen tutarsizliklar oldu. Ayrica, jeopolitik tansiyonun
artabilecegine dair beklentiler, glvenli liman varlklara olan talebi artirarak,
riskli varliklar Uzerinde baski yaratti.

Emtialar: Emtia piyasalari, kUresel belirsizliklerin yeniden 6n plana ¢iktigi
bir ortamda yénunU yukar cevirdi. Ozellikle gavenli liman alimlarinin tetikle-
digi altin talebi ve arz endiseleriyle desteklenen petrol fiyatlari, yatirimcilarin
risk yonetimi agisindan emtiaya olan yonelimini ortaya koydu. ABD ham pet-
rolt West Texas Intermediate (WTI), %1.3 oraninda deger kazanarak varil basi-
na 63.11 USD seviyesine yukseldi. Bu artista, birka¢ temel unsur belirleyici oldu:
Orta Dogu kaynakli arz riskleri yeniden giindeme gelirken, ézellikle iran ve
israil arasindaki gerilim, piyasalarda potansiyel bir arz kesintisi olasiligina dair
fiyatlamalari tetikledi. ABD stok verilerinde gérulen dusUs egilimi ve rafineri
kapasite kullanim oranlarinin mevsimsel olarak artis gostermesi, arztalep
dengesini petrol lehine sekillendirdi. Ote yandan, Cin'in talep gérianimunde-
ki zayiflama ve kuresel bUyUme beklentilerindeki asadi yonlu revizyonlar, yu-
kari yonlu potansiyeli sinirlayici faktorler olarak izlenmeye devam ediyor. Spot
altin fiyatl, %1.6'lik artisla ons basina 3,341 USD seviyesine ulasti. Bu gU¢lu yUk-
selisin ardinda, artan jeopolitik riskler, dolarin zayiflamasi ve enflasyonun yeni-
den fiyatlanmasi etkili oldu. Ozellikle ABD'nin Cin'e yénelik belirsiz ve dalgal
tarifeler uygulamasi, klresel ticaret sisteminde istikrarsizlik sinyalleri verirken,
yatirimcilarin guvenli liman talebini tetikledi. Bloomberg Dolar Spot Endek-
si'nde gozlenen %0.3'luk dusUs, altini doviz bazinda daha cazip hale getirerek
talebi artirdi. Altin ayrica, reel faizlerin gerilemesi ve merkez bankalarinin ye-
niden gevsek para politikasina dénebilecegi beklentisiyle birlikte portfoy ce-
sitlendirme araci olarak éne cikiyor.

Cekice: Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile meveut piyasa kosullari
ve {ivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerck derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmustir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina 1 garanti edil ktedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasma yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracmin ahm-satim
Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her
tiirlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayh zararlardan
dolay: Info Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagli kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhg kapsaminda degildir.
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