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Yilbagi
Kasim istihdam raporu, ABD isgUcu piyasasinda yavas ama suren sogumayi teyit itibariyle

ediyor. Tarim disi istihdam 64 bin kisi artti; bu, beklentinin (50 bin) biraz Uzerinde
olsa da, Ekim'deki 105 binlik sert istihdam kaybinin ardindan hala zayif bir tempo.
Issizlik orani %4,6'ya yUkselerek 2021'den bu yana en yUksek seviyeye ciktl; EylUl'de Dow 48484 005 0.02 155 13.09

%4,4't0, EKim icin oran shutdown nedeniyle yayimlanmadi. Ekim'deki buyUk disa- Jones F

sUn neredeyse tamami, Trump ydnetiminin “ertelenmis istifa” programina dahil

federal calisanlarin resmen bordrodan dusmesiyle, federal hUkimet istihdaminda s&:;soo 6823 0.00 012 -054 14.94
162 bin kisilik daralmadan kaynaklandi. Buna ragmen, Kasim'da da issizlikteki yUk- Nasdaq

: . . : - 25,077 -0.07 -054  -159 1814
selis ve is arayanlarin is bulmakta zorlanmasi, piyasadaki yavaslamanin genele ya- F
yildigini gésteriyor. Ucret tarafinda da ivme kaybi var: Ortalama saatlik kazanclar Dax 24155 031 013 133 2133
aylik sadece %0,1 artti (beklenti %0,3'tU) ve yillik artis orani 2021 ortasindan bu yana
en dusUk seviyelere gerilemis durumda. Ucretler hala enflasyonun biraz Uzerinde FTSEI00 9704 049 056  -017 1873
olsa da, reel gelir artisi bariz sekilde yavasliyor. Veri seti shutdown sonrasi teknik
sorunlar nedeniyle “gUrultuli” kabul edilse de, genel mesaj Fed acisindan net: is- Nikkei 49383 156 286 173 2378
tihdam piyasasi artik siki degil, kademeli bigcimde yumusuyor. Bu da 2026'ya do6-
nUk faiz patikasinda piyasalarin fiyatladigi ilave indirim beklentilerini destekleyen Shangai 3825 -1 166 164 141

bir tablo sunuyor

PARITE ve EMTIALAR

ABD Piyasalari: Kasim istihdam verisinin ardindan ABD piyasalarinda hareketler
sinirli kaldi. Tarim disi istihdamin 64 bin kisi artmasi ve issizlik oraninin %4,6'ya yUk- I
selmesi, isglcu piyasasinda sogumanin surddgunu gdsterirken, bu tablo Fed'in Parite ve

Yilbasi
itibariyle

6numuzdeki dénemde ilave faiz indirimleri yapabilecegi beklentisini guglendirdi. Fiad Haftallk | Aylik
Buna karsin fiyatlamalar sakin: S&P 500, Nasdaq ve Dow vadeli kontratlari gun
icinde hemen hemen yatay seyrederken, 10 yillik ABD tahvil faizi %4,17 civarinda

sabit, 2 yilliklar da %3,50 cevresinde. Bloomberg Dolar Endeksi %0,2 gerilerken, Dolar/TL 4271 0.05 005 050 20.73
Bitcoin hafif yUkselis, Ether sinirli dUsUs gdsteriyor. Piyasa, zayIf ama ¢okusten uzak
istihdam verisini “Fed daha fazla gevseyebilir ama acil bir resesyon sinyali yok” sek- Euro/TL 5028 014 031 197 37.09
linde okuyor.

. 5 i Euro/ 118 010 019 138 1354
Avrupa Piyasalari: Avrupa tarafinda da tablo duragan. Stoxx Europe 600 endeksi Dolar
gun icinde buyuk dlcude yatay seyrederken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,85 ile sterlin/ 134 134 026 139 720
degismedi. Ingiltere 10 yillik faizi ise %4,53'e 4 baz puan yUkselerek, BOE tarafinda Dolar ’ ’ ’ ’ ’
goérece daha temkinli bir durusun fiyatlandigini gosteriyor. Euro/dolar paritesi
11777 seviyesine hafif yukselirken% kUresel risk istahindaki dengeli gériiniim Avrupa Brent 2933 el 7T 618 2056
hisselerine de yansiyor; yatirimcilar daha ¢ok ABD verileri ve 2026'ya déontuk ECB/ Ons 430351 003 009 200 64.05
Fed faiz patikalarina odaklanmis durumda. Altin
Asya Piyasalari: Haber akisi adirlikli olarak ABD ve Avrupa’dan gelse de, Asya piya- FAIZLER
salari da bu temkinli havayi yansitiyor. Bolge endeksleri genel olarak yatay-hafif
artida; zayiflayan dolar Asya para birimlerine bir miktar destek verirken, Cin ekono-
misine ve kUresel ticarete yonelik belirsizlikler risk istahini sinirliyor. Japon yeni'nin _
dolara karsi 154,7 civarina guglenmesi, ABD tahvil faizlerindeki geri cekilmenin ve Tanviller Hattalk | Ay | Yibas

Fed'in daha glvercin algilanmasinin bir yansimasi. Ancak genel olarak Asya borsa- Itibariyle

larinda yeni bir yon trendi olusmus degil; yatirimcilar ABD verileri ve yerel bUyume

gostergelerini bekliyor. TR2Y 3814  -073  -052 -086  -597
Emtia Piyasalari: Emtia cephesinde petrol ve altin éne ¢ikiyor. WTI vadeli fiyati % TR10Y 30.84 -0.61 023 -268 7.6
1,7 dUsUsle 55,86 dolar/varil seviyesine gerileyerek, kiresel talep gérinimune dair us 2y 25 o 065 029 17.40
temkinli havayi yansitiyor; OPEC+ arz kisintilarina ragmen, buyUdme endiseleri fiyat-

lar Uzerinde baski kuruyor. Spot altin, faiz indirim beklentileri ve zayiflayan dolara usioy 417 -0.29 -064 376 -8.89
ragmen gun icinde buyuk olclide yatay seyrediyor; bu da glvenli liman talebinin GER10Y 285 018 070 567 2035
guclu bir artis gdstermedigine isaret ediyor. Sanayi metallerinde ve diger emtialar-

da da fiyatlar, simdilik daha ¢ok ABD verileri ve Cin kaynakli olasi yeni tesvik adim- FR10Y 356 -0.08 072 421 1.69

larini bekleyen dalgali ama yonsUz bir gérindm sergiliyor.

DOLAR ENDEKSI

Degisim (%)

Dolar
Endeksi Yilbagi

Haftalik itibariyle

DXY 98.00 -0.32 -0.41 -1.47 -9.67



