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DUNYA ENDEKSLERI

ABD Baskani Trump, Zelenskiy'i Sugladi

ABD Piyasalari: Fed ihtiyath Kalirken, Piyasalar Rekor Kirmaya Devam Ediyor

Endeksler

Yilbasi

ABD borsalari, ge¢tigimiz gunu yukselisle tamamladi. S&P 500 %0,2 artarak 6.144 LS

seviyesine ulasirken, Dow Jones %0,2 yUkseldi ve 44.627 seviyesinden gunu kapatti. Dow

44.628 0,16 0,18 0,19 4,90
Jones

Nasdag Composite ise %0,1 artisla 20.056 seviyesine ¢iktl. Teknoloji, yari iletken ve
enerji hisselerinde yogunlasan alimlar endekslerin ytkselisinde etkili oldu. Sapsoo o oz o8t e o
Ozellikle Microsoft (%+1,3), Apple (%+0,2), Alphabet (%+0,7) ve Tesla (%+1,8) endeksle- Nasdaq 22176 005 028 325 554

ri yukari cekerken, yari iletken hisseleri de guglu seyrini surdurdu ve PHLX Semi-

Dax 22.434 -1,80 -0,35 3,23 12,68
conductor Endeksi (SOX) %1,2 yUkseldi. Enerji sektorl de pozitif ayristi. Occidental
FTSE100 8.713 -0,62 -0,23 0,44 6,60
Petroleum %4,4 ve Devon Energy %7,7 deder kazandi. Buna karsilik, zayif bilango
. . Nikkei 38.644 -1,33 -1,29 -2,35 =313
aciklayan Celanese %21,5 ve Toll Brothers %5,9 dustu.
Shangai 3.354 0,08 0,23 3,19 0,08

ABD Piyasalari Destekler / Direngler
Pivot Direng1 Direnc2 Destek1 Destek2
D3JI 4462759 | 44.501,73 | 44.690,80 | 44.82527 | 44.367,26 | 44.178,19 FUTURES

SPX500 | 614415 | 612939 | 614762 | 616567 | 611134 | 6.09311

NDX 2217560 | 22.144,32 | 2224290 | 2232118 | 22.066,04 | 21.967,46

Yilbasi
itibariyle

Fed’in Ocak ayina iliskin tutanaklari yayimlandi. Fed Tutanaklari, merkez ban-

kasinin faizleri indirmek i¢in daha fazla enflasyon dusisd gérmek istedigini net bir o e o h o o
sekilde ortaya koydu. Ayrica, 2020'de getirilen "simetrik enflasyon hedefi" politikasi- X mam e o & “r
nin tekrar gdézden gecirilmesi gerektigi vurgulandi. Fed ilerleyen dénemde faiz FSPX 6145 -0.30 020 127 as2

indirimi konusunda acele etmeyeceginin altini ¢izmis oldu.

Tahvil piyasasinda ise Fed'in ihtiyatll mesajlari fiyatlamalara yansidi. ABD 10 yillik PARITE ve EMTIALAR
tahvil faizi %4,54'e, 2 yillik tahvil faizi ise %4,27'ye geriledi. Yatirimcilar tahvillere

Parite ve

yonelmeye devam ederken, vadeli piyasalarda Mayis ayinda faiz indirimi ihtimali % Emtia Vilbas;

itibariyle

13 seviyesinde fiyatlaniyor. Faiz indirim beklentileri son geyrekte agir basiyor. Yani,

piyasalar Fed'den en erken sonbahar aylarinda bir faiz indirimi bekliyor. Dolar/TL 3624 004 004 110 243
Avrupa Piyasalari: Enflasyon Verileri ve ECB Belirsizligi Satis Baskisini Artirdi

i EurorTL 3802 004 004 350 368
Avrupa borsalari, Ingiltere’de enflasyonun 10 ayin zirvesine ytlikselmesi ve ECB'nin
faiz indirimi beklentilerine net bir sinyal vermemesi nedeniyle satis baskisi altinda Euro/Dolar 1.05 -0.06 -0.06 120 120
kaldi. FTSE 100 %0,6, DAX %1.1 ve CAC 40 %12 dUsUs kaydetti. ingiltere TUFE verisi
beklentilerin Uzerinde gelerek BoE'nin faiz indirim sUrecini geciktirebilecedine dair 8 e e o e oee
sinyaller verdi, bu durum piyasalarda negatif fiyatlamalara neden oldu. Brent 25 049 029 201 010
ECB yetkilileri Haziran ayinda faiz indirimi ihtimalini %60 olarak fiyatlasa da, enflas- onsAltn 2900 050 050 383 1054
yonun hala hedefin Uzerinde oldugunu belirterek erken gevseme sinyali vermek-
ten kaginiyor. Bu belirsizlik, yUksek faiz ortaminin devam etme ihtimalini artirarak FAIZLER
Avrupa borsalarinda risk istahini baskiliyor. Tahvil tarafinda, Almanya 10 yillik tahvil
getirisi %2,35 seviyesinde yatay kalirken, italya 10 yillik tahvil getirisi %3,93'e geriledi. Eley Vibass
Avrupa'da faiz indirimi beklentilerinin netlesmemesi, hisse senetleri Uzerinde baski -
unsuru olmaya devam edecek gibi duruyor. TR2Y 39,52 041 041 356 256
Gelisen Piyasalar: ABD Tarifeleri ve Ukrayna Krizi Risk istahini Baskiliyor TR 10Y 213 057 057 536 226
Gelisen piyasa varliklari, ABD Baskani Donald Trump'in yeni ticaret tarifeleri agikla- us 2y 427 0 0,07 057 040
malari ve Ukrayna'daki diplomatik belirsizlikler nedeniyle satis baskisi altinda kaldi. us 10v 448 0 011 229 21
MSCI Gelisen Piyasalar Endeksi %0,2 duserek bes gunluk yUkselisini sonlandirdi. SER 0¥ 240 222 230 097 0s8
Cin'in 6zel sektoru destekleme adimlari son haftalarda gelisen piyasalari desteklese . . . . oo s
de, ABD'den gelen gumruk vergisi haberleri bu iyimserligi baskiladi.
Trump yoénetimi, otomobil, yari iletken ve ilag ithalatina %25'e varan ek gumruak DOLAR ENDEKSI

tarifeleri getirebilecegini acikladi. ABD'de tarifelere iliskin atilan adimlar enflasyon

tarafini tetikleyecek ve para politikasina iliskin belirsizlik strecek gibi goztukuyor.

Yilbagi
itibariyle

Ayrica Trump ve Powell arasindaki gelismeleri de yakindan takip edecegiz.

Tarife durumuna tekrar gelecek olursak bu durum, 6zellikle Meksika pezosunda %

DXY 107,02 -0,14 0,21 -1.36 -1.35

1,1 deder kaybina yol acarak Latin Amerika piyasalarinda baski olusturdu. Dogu
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Avrupa para birimleri de Ukrayna'daki belirsizlikler nedeniyle deger kaybederken, ABD ve Rusya arasindaki mUzakerelerde Kiev'in
dislanmasi Ukrayna tahvillerini satis baskisi altina soktu.

ABD Baskani Trump, Zelenskiy'i sugladi. Trump, sosyal medya hesabi Uzerinden Zelenskiy hakkinda ¢ok sert elestirilerde
bulundu. Zelenskiy'nin "Sec¢ime gitmemis bir diktator" oldugunu iddia eden Trump, Zelenskiy'nin amacinin 'kolay yoldan para
kazanma trenini ydrutmek' oldugunu ifade etti. Trump diger yandan "DUsunun ki gorece iyi bir bir komedyen, ABD'’yi 350 milyar
dolar harcamaya ikna etti ki bu para kazanilamayacak bir savas i¢in harcand.." diyerek Ukrayna'ya daha fazla yardim yapilmasina
karsi oldugunun sinyalini verdi. Trump ayrica "Zelenskiy hizli hareket ederse iyi olur, yoksa geride sahip oldugu bir Ulke kalmaya-
cak." dedi. Yapilan agiklamalar ile tansiyonun yukselip yukselmeyecedi merak konusu olurken, Elon Musk, Ukrayna’'nin segime
gitmesi gerektigini sdyledi.

Guney Afrika'da butce sunumunun ertelenmesi, devlet tahvillerinin deger kaybetmesine neden olurken, gelisen piyasalardaki
yatinnmcilarin riskten kacinmasina yol acti. Ozellikle ylUksek cari aciga sahip Ulkelerde sermaye cikislari artarken, kirilganliklar de-

vam ediyor.

Markit Indices +/- 3M Chg
1) Americas
10) CDX Investment Grade . 17. & 6.1 2 =17 -2.4
11) CDX High Yield 2 108.42+ 1.8 -0.1 : +0.2 +0.3
12 MCDX 1.8 0.0 143 K =03 +0.9
) EMEA

20) iTraxx Europe 52.04 -1. 6.7 : : -3.2 |

iTraxx Crossover 44.8 : 16.6

Spread Chg Spread Basis Roll Range

Avg @ Now

High

iTraxx Sr Financial 56. 1.8 7.2 g : -5.0 -4.9

23) iTraxx Sub Financial 3.68 4. 15.3 : 10.5
j) Asia

iTraxx Japan - 5 % 8.0 : 3. =25
31 iTraxx Asia Ex Japan IG : -12.2 : ; : -7.9
32) iTraxx Australia 4. : 6.5

Emerging Markets
40) CDX Emerging Market 37+ -0.6
41) CDX Emerging Market IG 101 ; ! / 0.0
42) CDX Emerging Market HY : 4.25% -1.0

Tahvil Piyasasi: Fed'in Bilango Kiigultme Surecini Yavaslatmasi Bekleniyor

ABD tahvil piyasasl, Fed'in bilango kugUlltme strecini borg tavani belirsizlikleri nedeniyle yavaslatabilecegi beklentisiyle alicili sey-
rini sUrdurayor. 10 yillik tahvil faizi %4,54'e, 2 yillik tahvil faizi ise %4,27'ye gerileyerek yatirimci ilgisinin devam ettigini gosterdi.
Ozellikle, swap spreadlerinin genislemesi tahvilleri faiz swaplarina kiyasla daha cazip hale getirdi.

Bank of America, Macaristan'in eurobondlarini ‘overweight’ seviyesine yUkseltti, dUsen gaz fiyatlari ve jeopolitik risklerin azalmasi-
nin Glke tahvillerini destekleyebilecegini belirtti. Ote yandan, Arjantin'in bazi eyaletleri yaklasik 10 yil aradan sonra uluslararasi

tahvil piyasalarina dénmeyi degerlendiriyor.

Emtia Piyasalari: Petrol Fiyatlari ABD Stok Artisiyla Geriliyor, Altin Rekor Test Ediyor

Petrol fiyatlari, ABD stok verileri ve kuresel arz belirsizlikleri nedeniyle baski altinda kalmaya devam ediyor. Brent petrol, 76 dola-
rin altina gerileyerek U¢ gunluk yukselis serisini sonlandirdi, WTI petrol ise %0,4 dusUsle 72,15 dolar seviyesinde islem goérdu. Ame-
rikan Petrol EnstitUsu (API) verilerine gore, ABD ham petrol stoklari gecen hafta 3,3 milyon varil artti, bu da fiyatlari baskiladi.

Altin fiyatlari ise kUresel ticaret gerilimleri ve ABD tahvil getirilerindeki dUsUsun destegiyle yUkselisini srdUruyor. Ons altin 2.935
dolar seviyesinde islem gorurken, gun icinde 2.947 dolarla rekor seviyeyi test etti. Trump'in ek tarifeler uygulayabilecegdi beklenti-

si, gUvenli liman talebini artirarak altini destekliyor.

Piyasalar, Fed'in faiz patikasina dair belirsizlikler, ABD-Cin ticaret gerilimleri ve Ukrayna'daki diplomatik gelismeler nedeniyle
temkinli bir seyir izliyor. Avrupa'da enflasyon verileri ve faiz indirimi beklentilerinin degismesi oynaklidi artirabilirken, gelisen piya-

salar ABD'nin ticaret politikalarindan olumsuz etkilenmeye devam ediyor.

Pivot Diren¢1 Direnc2 Direnc3 Destek1 Destek2 Destek3
USDX 107,023 107,129 107,235 107,317 106,941 106,859 106,753
BRENT 75,61 76,00 76,18 76,79 75,52 75,23 74,48
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Normalized As Of 02/20/2024
M DXY Index - Last Price 2.8142

L BFXJPEMCS Index - Last Price REiRkEy
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Gunin One Gikan Verileri
GUnUn éne cikan verileri arasinda ABD issizlik Bagvurular, Philadelphia Fed imalat Endeksi ve Euro Boélgesi PMI verileri yer aliyor.

Onumuzdeki strecte, Fed'in faiz politikasi ve ABD'nin Cin'e yonelik ek tarifeleri piyasalarin ydninu belirleyen ana faktérler olacak.

Pivot Diren¢c1 Direngc2 Direng3 Destek1 Destek2 Destek 3
USD/TRY 36,312 36,338 | 36,363 36,396 36,279 | 36,246 36,221
EUR/USD| 10429 1,0439 | 1,0450 1,0460 1,0418 | 1,0408 1,0398
XAU/USD| 2.946,32 2.950,9812.955,64 | 2.964,90 | 2.937,06 |2.927,80| 2.923/14
XAG/USD| 32,872 32,960 | 33,048 33,215 32,705 | 32,538 32,450
EUR/TRY| 37,972 38,050 | 38,128 38,244 37,857 | 37,742 37,664
GBP/TRY| 45729 45857 | 45984 | 46,069 | 45644 | 45559 45,431
CHF/TRY 40,218 40,350 | 40,482 | 40,604 | 40,097 | 39,975 39,843

Cekince: Bu raporda yer alan her turlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
gUvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler A S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazir-
lanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin
saglanmasina ydnelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérUslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim o6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayana-
rak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun GcUncu kisilerin ugrayabilecegdi her turli dogrudan ve/veya dolayh zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Degerler AS. ile bagli
kuruluslari, calisanlar, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsamin-
da degildir.
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